EVOLUCION DE LAS COMPANfAS ANONIMAS EN EL
TIEMPO. DE LAS COMPAN{AS DE INDIAS AL
ACCIONARIADO POPULAR DE HERMANN LINDRATH

Conferencia pronunciada el dia 9 de marzo de 1961,
por el Académico numerario,

Irmo. Sr. DoN R. GAY pE MONTELLA

En primer lugar he de agradecer las frases tan amables, como inme-
recidas, que me ha dedicado el St. Piqué, nuestro Iltre. Presidente de la
“Real Academia de Ciencias Econémicas y Financieras”. No son mereci-
das y por lo tanto siempre han de agradecerse doblemente. Y en este
aspecto, muchas, muchas gracias.

Pero antes de empezar la conferencia si quiero reconocer que a la
“Real Academia de Ciencias Econémicas y Financieras” de Barcelona cabe
el honor de haber sido la primera Corporacién Oficial de Espafia, que va
a tratar de un tema que quiza sea una experimentacion que se hace hoy
en Europa, pero que ya ha tenido su experiencia en Espafa en su amplitud
social, y que quizd vuelva del revés toda la economia que hasta ahora
hemos estudiado. Me refiero a la economia de la Politica-Social de las
Sociedades Andnimas.

Quizd esta conferencia adolezca de una excesiva prolijidad de temas.
Pero procuraré ser lo mds breve en los antecedentes que han de justificar
el estudio de la teorfa y de la prictica del sistema llamado asalariado popu-
lar en Alemania. Ensayo que se ha llevado a cabo, hemos de creer que
con mucho éxito, en las provincias Vascongadas, concretamente, en el
Puerto de Pasages.

Vivimos, podemos decir, en plena climatologfa de sociedades Anéni-
mas, aun cuando ahora, parece, se prefiere usar la expresién empresa (1),

(1) Lo usé por vez primera WIELAND en Alemania, intentando sustituir el
contenido juridico de las Sociedades, por un contenido econémico.
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un término vago que no precisa de contenido orgdnico y responsabilidad
como el término Sociedad Anénima. La empresa fue en los siglos xvi y xvi,
solamente la idea, o el objetivo de los comerciantes. Los comerciantes em-
prendian una empresa, pero ningtin comerciante radicado en Inglaterra,
en Francia, en Holanda, en Bélgica, o en Espafia, fue llamado jamds un
empresario. Luego se ha dado, a influencia de la terminologia germdnica
del Prof. Wieland, el nombre de empresa a toda actuacion privada o colec-
tiva de cardcter comercial, y por extension, al que funda o depende de
una empresa, se le da el nombre de empresario, pero al tener que exponer
la teorfa de Lindrath sobre el asalariado obrero, no podemos emplear la pa-
labra empresa, emplearemos concretamente la expresion Sociedad Andnima.

Si habéis tenido la paciencia de leer el temario de esta conferencia, ha-
bréis visto y os habréis dado cuenta de que indudablemente la cantidad de
estudio que contienen estos 8 6 g apartados, serfa imposible que los redujéra-
mos al espacio de tres cuartos de hora. Serfa lo mismo que querer escribir el
Padrenuestro en un grano de arroz. Para llegar a la teorfa de Lindrath de ac-
cionariado popular obrero, o sea la participacién de los obreros como accio-
nistas, de las Andnimas, no como participes de los beneficios, sistema que ya
ha sido sobrepasado, sino como auténticos accionistas, para llegar a este pun-
to, que es hoy ya el punto cumbre a que se ha llegado dentro de la historia
de las Sociedades Andnimas, tenemos que comenzar por saber como ha
nacido la anénima, cémo se ha desarrollado, cémo se ha transformado y
cémo se ha podido llegar al punto éste, en que, por el derrumbamiento
del sistema del nacional socialismo aleman y del Hitlerismo, se ha desva-
necido en las masas la ilusién de la libertad, estampada en las Constitu-
ciones.

Las Anénimas han nacido (2), han comenzado como comienzan todas
las cosas amorfas e incipientes en la vida. En los comienzos del siglo xvir
(en 1602 y 1604), cuando los comerciantes holandeses emprendieron la
conquista de los mercados de Oriente y de Occidente, recién descubiertos,
los holandeses se valian de lo que eran entonces... las antiguas Camaras
de comerciantes de Amsterdam, por las cuales se operaba en una forma
particular. Los acomandantes aportaban dinero a un negocio para una em-
presa determinada. Si la empresa salia mal, se perdia el dinero aportado;

(2) Sobre la concesién de la primera Compafifa. Ver acerca de estas particu-
laridades, la obra de LEuMANN Geschichte Entw, pdg. 20 y siguientes.
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si la empresa salia bien, se rcpaman los beneficios entre los participes del
capital. Aquella participacion fue desdibujindose, porque ya en el viejo
comercio mediterrineo, conocemos la historia de la marina y del comercio
de los Consulados mediterrineos y lo que llamamos historicamente el
contrato de comanda, en el que habia el acomandante y los llamados
acomandatarios. El acomandante era el duefio del dinero que financiaba
la expedicion. El acomandatario era o un comerciante o un sencillo patrén
de buque, que emprendia una expedicién por el Levante y Oriente.

Otras formas privaban en el Mediterrdneo a base de participacion antes
de que los holandeses fundaran las llamadas companias de Indias Orienta-
les y Occidentales (3), tales como los llamados Montes o contratos de se-
guros extendidos en Roma, Milin y Venecia. Estas instituciones — lla-
madas Montes, de donde las expresiones modernas de Montes de Pie-
dad —, eran instituciones de usura, que prestaban dinero al comercio o
la industria, y cuyas ganancias se repartian entre los participes de aquéllas.
Se discute, pues, si el verdadero origen de las Anénimas nacié del espiritu
de comercialidad de los holandeses, transformando las comandas, o del
espiritu de usura a través de los Montes.

Cuando Inglaterra le cobré aficion a la navegacién atlantica y a poner
obstaculos a Holanda y a Espaha para los negocios con América, por
medio de su gran Red Navy Nacional, la Anénima inglesa, lo mismo que
la Anénima holandesa, empezaban ya a tomar caracter asociativo, que
ofrecfa lo que podemos llamar las constantes antiguas, usando un lenguaje

..
aritmético.

Las constantes antlguas son hoy el germen de las constantes modernas,
dentro de la sociedad andnima, por ejemplo. Es una constante, la negocm—
lidad de los titulos, es decir, que ya se inventaron unos titulos que si al
principio fueron a la orden, fueron convertidos luego en al portador, que
podian negociarse de mano a mano, empezando asf la caracteristica genui-
na de los titulos de las Anénimas.

Otra de las constantes de las viejas Anénimas, era el capital fluctuante,
es decir, variable. Hoy, la escritura de constitucién de una Andnima, lo

(3) La Gran Compﬂﬁz'a holandesa de las Indias Occidentales, se fundé en
1621, la inglesa, con el mismo titulo en 1612, la danesa en 1616, la portuguesa
en 1649 y las dos francesas, la de Indias Orientales y la de Indias Occidentales,
en 1664.

18
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prlmero que hace constar es la inmodificabilidad del capital, a menos que
una Junta General resuelva la reduccién o la ampliacién. El capital de las
Andnimas viejas, era un capital fluctuante, o sea que dependla de la clase
de negocios que emprendia la Sociedad. Si eran negocios de gran enverga-
dura, la Sociedad llamaba mas capitales, si eran negocios de menos en-
envergadura, el capltal en caja se reducfa. Este capital fluctuante pasé a
ser capital fijo, garantia real de los titulos al portador, con lo cual los com-
pradores de los titulos sabfan fijamente cudles eran las responsablhdadcs
del papel que adquirfan. Hoy sabemos bien que las responsabilidades anejas
a los titulos, proceden y dimanan de los capitales de la empresa.

Habfa también otra constante, que ha pasado a las Andénimas moder-
nas, que era la Junta general. Las Juntas generales de las Andnimas fran-
cesas primitivas, funcionaban por medio de corporaqones Casi 51empre
los tenedores de las masas de acciones, eran corporaciones de comerciantes
y de empresarios industriales. En cambio en Holanda, fue donde se di-
bujé la primera asociacién de tenedores de titulos para comparecer ante las
Juntas generales y discutir las érdenes del dia que se plantean en las
Juntas Generales de las Anénimas. Habfa también otra disparidad de lo
que actualmente conocemos por nombramientos de gerentes. En Francia,
la gerencia salfa de las Juntas Generales. En cambio en Holanda, eran
nombrados por los mayores participes, quedando arrinconados los minori-
tarios. Este fue el dibujo general de las Andnimas antiguas en tiempo de
la comercialidad de las mismas. Hay que advertir que antes de que la
forma andnima entrara en el dmbito del maquinismo, dando el gran salto
para la ampliacion de capitales las Andnimas solian dar un patente de
formacion al Estado. Habia los que se llamaban la concesidn que se pedia
al Gobierno, sobre todo en Francia, en donde el Rey lo era todo. Luis XV
habfa llegado al extremo de acaparar todo el capital accionista de una em-
presa. Habfa también la concesién de lo que se denominaba el Octroi. El
Octroi era algo asi como una Ley especial de Derecho Piblico, que se daba
a las grandes empresas que emprendian negocios en Ultramar, con libertad
de sustituir al Estado en ciertas funciones publicas, y asf, una vez habfan
pasado los mares y quedado asentadas en las Colonias de Oriente o de
Occidente, tenfan el derecho de declarar la guerra, construir fortalezas, ins-
talar factorias y colonias, enclavar fibricas y podian en nombre del Estado
firmar convenios y tratados, en nombre del Gobierno que habfa concedi-

do el Octroi.
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De este panorama que tenfa a las Anénimas bajo el yugo de los go-
biernos, se pasé a la era de libertad, con la Revolucién Francesa. La Revo-
lucién Francesa vino a destruir todo, todas estas gabelas, sumisiones y ti-
ranfas de los Gobiernos sobre aquel tipo de sociedades.

Coincidia con el comienzo en Inglaterra de la era del maquinismo,
era del maquinismo, que, como todos sabéis, se interpreté como la era
de la felicidad del mundo. Inglaterra pasaba, por cjemplo, de 8o.000 obre-
ros en 1783, a 350.000 en 1787, es decir, en el periodo de cuatro anos
aumentaban de cerca 250.000 obreros las fébricas movidas por la mecanica.
Manchester pasaba en los hilados, de 28.000 obreros en 1774, a 202.000
en 1814 (4). Estas grandes concentraciones obreras, se debfan a la implanta-
cién de miquinas selfactinas. Llegaron luego las instalaciones hidrdulicas,
adoptando las turbinas a los saltos de agua, o sea todo un complejo meca-
nico-industrial que luego pasa al continente montado exclusivamente sobre
la forma de la Anonimato. La sociedad anénima resolvia la aportacion
de los grandes capitales en la concentracién de estas industrias, a base del
magquinismo.

Todo esto produjo de momento un conflicto enorme, no solamente en
Inglaterra, en donde se concentré en pocas ciudades el magquinismo, sino
que lo produjo también en Francia. Desde luego el éxodo del campo,
era producto de un incentivo humano, porque tanto propietarios como
obreros, pasaban de un 2 % de interés que daban los productos del cam-
po, al 8 % y al 10 % y al 14 % que daban los productos del maquinismo,
es decir, el trabajo remunerado por los establecimientos industriales. La
concentracién de la gente del campo en las ciudades de Inglaterra, de
Francia, de Holanda y de Bélgica, era un hecho. Comenzaba con la con-
centracion la amenaza pura, la anénima, la lucha del que vende su tra-
bajo y del que mora en las capitales puestos al servicio del trabajo (5). Ya
en pleno siglo x1x, no se dibuja en el horizonte, la cuestién social con

(4) Somsart, Le Capitalisme, pig. 176.

(s) A. ToynBEE, Lectures of Industrial revolution of the XVIII Century
in England, pigs. 87 y 110.

SIEGFRIED, en Les Etats Unis d'anjourd bui, nota cémo los comestibles que
exportaban los EE.UU. entre 1785 y 1879 por un 20 % del volumen de expor-
taciones, habfa bajado entre 1921 y 1925 al 9,75, y en cambio las importaciones se
elevaban a cantidades impresionantcs. Por tanto, miseria en el campo, como fené-
meno constante del éxodo a las concentraciones industriales,
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caracteres agudos, hasta la concentracién de obreros en los grandes cen-
tros industriales.

En realidad, los obreros aparecen empobrecidos por los salarios bajos.
En 1848, Carlos Marx publica El Capital, en el que dibuja ya para las
Andnimas, la perspectiva de un ataque a fondo de su constitucion, o sea,
el derecho a la propiedad de los instrumentos de trabajo.

Desde luego no entra en esta conferencia el examinar las cuestiones
planteadas por Carlos Marx y por Engels, ni mucho menos el ataque a
la constitucién del Estado por parte del Sindicalismo marxista de Berns-
tein; nos apartarfamos del objetivo que es solamente dar una pincelada
sobre lo que fue el bandazo enorme que dio la Sociedad Andnima en pre-
sencia de estas teorfas sociales. No son solamente las teorfas de Marx, las
que pretenden socavar los cimientos de la Andnima, sino que se producen
como consecuencia en el campo de lo social, en Europa, una serie de teo-
rfas que se contraponen y en cierto modo combaten y contradicen la
teorfa marxista. Podemos citar el socialismo de citedra, el socialismo cris-
tiano, el socialismo gildista, y finalmente el socialismo del nacional-socia-
lismo alemin, que se presenta por medio de la politica del nacionalismo-
hitleriano al comenzar la guerra del 1942.

La Sociedad Anénima sufre, con el sindicalismo revolucionario de
Bernstein, el mas rudo de los ataques. Se encuentra combatida por dos
costados. Se va a atacar la constitucion del Estado y se va a atacar la
constitucion organica de la Sociedad Andnima, por medio de la teorfa
de la conquista de los instrumentos de trabajo. A pesar de ello el Ano-
nimato, durante el siglo xix crece desmesuradamente, pero hay que decir
en su apoyo, que crece desmesuradamente, no solamente por el lado del
capital por los beneficios que produce en la economia de las naciones, sino
que crece también desmesuradamente por el lado de la clase media, que
indirectamente entra en la participacion de sus beneficios repartidos en las
esferas de la economia de las naciones. El obrerismo mira mds a la con-
quista del Estado que a la conquista de los instrumentos de trabajo.

¢Como se modifica la estructura de las Andnimas durante el siglo xix?
Todos vosotros habréis oido hablar de las nuevas modalidades en el campo
econémico de las Andnimas. Las Sociedades Andnimas conocen al com-
pas del tiempo, modificaciones internas que no habfan conocido las ané-
nimas antiguas, por ejemplo: Las llamadas acciones de fundador, o sea,
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la reserva para los fundadores, de una cantidad de acciones sin previo des-
embolso de su precio. Conocen también las Andnimas, las acciones de
goce o de disfrute, cuando sustituyen estas acciones a las ordinarias amor-
tizadas. Crean las Anénimas, las llamadas acciones de voto plural, es
decir, que no gozaba cada accién de un voto, sino que se daba varios
votos a cada accidn, o vatios votos a un conjunto de acciones. Ligado con
el voto plural podemos decir que nacen los Cartells y las Holdings. Pero
en el mismo momento en que la andnima se transforma orgdnicamente,
con esas modalidades, también recibe el influjo externo de las asociaciones
obreras y asociaciones democréticas y sindicales para conquistar una parti-
cipacién en el beneficio. Comenzé el movimiento en Bélgica con la Ley
de 14 de encro del afio 13 y siguié Francia con la Ley del 27 de abril del
ano 1917. Estas leyes constituyen las primeras legislaciones que con-
ceden dentro del beneficio de las Anénimas, una participacion a los
obreros. Pero advertid, porque es muy interesante, la diferencia que hay
entre esa participacion y la que nos ofrece la ley del plano de Her-
mann Lindrath. Las acciones sindicales obreras de las Leyes de participa-
cién Belga, Francesa y Alemana, eran sencillamente participaciones obre-
ras a base de participacion en los beneficios de los sindicatos obreros esta-
blecidos dentro de las mismas fabricas. El obrero, no era accionista, ni
posefa ninguna accion, ni tenfa mds que el derecho al porcentaje del bene-
ficio que la sociedad distribuia al sindicato y a los obreros de la fabrica.
Esta participacién favorecfa més a las organizaciones econdmicas sindicales
que no al mismo obrero, en primer lugar porque el obrero, con esas par-
ticipaciones sindicales obreras, no recibfa inmediatamente el beneficio re-
partido por el sindicato de la fdbrica, sino hasta al cabo de tres afos de
prestar sus servicios en la fibrica y, si abandonaba durante este tiempo
la fabrica, abandonaba también el derecho a participar del beneficio.

Otro de los beneficios que también ha dado fisonomfa a la Anénima
en estos ultimos afios, ha sido el derecho a la participacion de los obreros
en los beneficios, sin necesidad de pasar a través del Sindicato. Es decir,
la participacién directa en la cantidad que destinan los Consejos de Admi-
nistracién a los obreros, a tanto por el nimero de obreros empleados en la
fabrica. Pero como advertiréis, tampoco esta participacion de beneficios de la
cual se ha hablado recientemente en alguna revista de Madrid, como si
fuera un avance en la legislacién social de Espafa, tampoco constituye un
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detecho dimanado de la propiedad del obrero en el patrimonio de la fi-
brica, como es el derecho de la teoria de Lindrath, sino solamente algo
que se reparte por concesion de dividendo acordado por el Consejo. No
podemos pasar por alto, al llegar a este punto, antes de exponer lo que
sea la teorfa de Lindrath sin pasar por otra situacién por la cual han pa-
sado las Andnimas en estos 1ltimos afos.

Queremos referirnos a las Sociedades Andnimas de capital mixto, con-
troladas por el Estado. La férmula de la Sociedad Andnima mixta del
Estado, es decir, lo que llamamos la asociaciacion estatal o paraestatal,
fue para el sindicalismo de Bernstein, la puerta abierta para dar el salto
al patrimonio del Estado. Las sociedades paraestatales en Francia, han cun-
dido algo, poco en Espafa, y mucho en Italia en que las Sociedades para-
estatales se nutren de los presupuestos de la Nacién y a las cuales se per-
mite la aportacion de capitales privados formativos.

Tampoco, como veis, esta modalidad de sociedad paraestatal o forma
de sociedad mixta se preocupa de la participacion obrera en el patrimonio
de la Sociedad.

Entremos ahora a desarrollar la teorfa de Lindrath. Lindrath era un
profesor de la Universidad de Halle, en Alemania, que se encontraba por
los azares de la guerra, al terminar ésta, dentro de la Alemania Oriental
donde el Gobierno Soviético lo nombré Ministro del Tesoro. Pero Lin-
drath, que habia tenido ocasién de estudiar a fondo la economia soviética
dentro de la Alemania Oriental, pasé a la Occidental, donde el Gobierno
Aleman de Adenauer, que conocia el talento de Lindrath, le designé a su
vez para el cargo de Ministro del Tesoro y de las participaciones estatales.
Entonces fue cuando Lindrath vio que todo lo que se habia hecho hasta
aquel momento en Europa en materia econdmico-social, habfa partido de
un verdadero equivoco y que cuanto se habfa predicado sobre la libertad
del obrero a través de las constituciones politicas, era una verdadera men-
tira y que con tales constituciones y proclamaciones verbales de liber-
tad, al obrero no se le daba nada. Fue entonces cuando ided la participacion
obrera a base de los capitales obreros en las Anonimas. Es interesante que
conozcais el pensamiento de Lindrath, tal como lo manifesté delante de la
Cémara Alemana, cuando expuso su idea en el proyecto de Ley de partici-

acion obrerista popular, en las Andnimas del Estado. Decfa Lindrach: “la

"verdadera libertad, no es posible sin la propiedad. Una propiedad personal
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“que en sus diversas formas garantice al individuo, frente a todos los
“cambios de la vida, la seguridad y la independencia mayor que aquella
“que le puede conceder por si sola la constitucién de un Estado. La pro-
"piedad como tal, crea un particular ligamen y una mas acentuada res-
"ponsabilidad frente al Estado y frente a la sociedad. La experiencia en-
“sefla que no existe verdadera libertad, que no sea contemporaneamente
“libertad espiritual y libertad material. La libertad entendida solamente
“como un derecho garantizado por la Constitucion no es la verdadera li-
"bertad como la entendemos nosotros. La Constitucion por si sola, no puede
“convertir libre al hombre en la realidad”. “La libertad garantizada por
"la Constitucién necesita un fundamento y es este que nosotros queremos
“crear, nosotros haciendo del pueblo alemin un pueblo de propietarios.
"La libertad creada por la propiedad desde el interior del Estado, es la
“verdadera libertad.

"La politica del Estado se desarrolla en una época en la cual la vida se
"ha convertido en una vida econémica. Aquellos que en el pasado conce-
"bian la vida como una lucha de clases, ahora van viendo que deben con-
“vertirse en ciudadanos que han hallado la solucién del problema econémi-
"co, y que pueden realizarlo como propiedad.”

Estas reflexiones y estas ensefianzas encontraron su primera actuacion
en la Asamblea General de una sociedad por acciones, perteneciente al
Estado Federal Alemadn, la sociedad “Preusag” que decidié aumentar el
propio capital de treinta millones de marcos (casi unos cuatro mil millones
de pesetas), elevandolo a setenta y cinco millones, o sea de setenta y cinco
millones a ciento cinco millones de marcos.

Como veis, el principio de Lindrath nos obliga a hacer marcha atras
en el progreso de las Sociedades Andénimas. Ya no estamos en aquellos
tiempos en que los obreros pedian los instrumentos de trabajo y la pro-
piedad de las fabricas. Estamos ya en el tiempo en que por la misma
democracia de las acciones, son tan propictarios de las fabricas y de los
instrumentos de trabajo, como los mismos capitalistas de la sociedad. De
este modo, dice Lindrath, el accionario popular se convierte en una rea-
lidad, hace participar a largos estratos de la poblacién obrera en la for-
macion de un capital accionista que se convierte en un hecho concreto.
La mayorfa de las sociedades del Estado, han pasado con buena parte de
sus capitales, a manos de las comunidades obreras. No es solamente la
“Preusag” sino que mds de doce grandes Andnimas, de participacion es-
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tatal, han seguido en Alemania los mismos pasos que las “Preusag”, como
la “Wolkswagen”, etc. (6).

En este punto para conocer el alcance de la revolucién Lindrath, es
Gitil detenerse en las caracteristicas de las acciones populares. Estas acciones,
por sus caracteristicas de poder circular libremente, de poderse vender y
comprar, uno se pregunta: gno acabarin en definitiva en pocas manos?
Fijaros bien cdmo resolvié la cuestidn, Lindrath. “Si esto ocutriese, dice,
"la funcién social estarfa completamente perdida. En el momento en que
"los obreros vieran negociar estas acciones en la Bolsa y que existiesen
“acaparadores, para poder ejercer los derechos politicos de voto y mayorias
“amafadas dentro de las Sociedades, la accién social del anonimato obrero,
“se perderfa completamente”. Lindrath encontré el remedio preventivo a
este peligro, obligando a establecer en el Estatuto de estas Sociedades,
que ningun accionista podia tener en las Juntas Generales, votos en nime-
ro mayor a un milésimo del capital social, fuese cual fuese el nimero de
las acciones que poseyese. También el Estado socio de la “Preusag” y de
otras Anonimas, con paquetes minoritarios de acciones, tiene, fijaros bien,
exactamente como un accionista cualquiera, un milésimo de todos los
votos. Por tanto, el deseo de dominar la Sociedad con mayoria de votos,
que justifica la concentracion de las acciones y que tienta a que se rednan
en pocas manos, quedan eliminados tal deseo y tal peligro, aunque se
aumenten el nimero de ellas.

La realidad del accionariado obrero o accionatiado popular puede ser
la solucién de los conflictos sociales. En Alemania, van aumentando el
nimero de sociedades en las cuales participa el Estado Alemdn, en que
se da la posibilidad de poder participar en forma de accionario al obrero
o a los obreros que prestan en las Sociedades sus servicios. El sistema se
ha intentado en Espafa. La factorfa “Victoriano Luzuriaga” de Pasajes,
nombre que en el campo social de Guiptizcoa, ha hecho cosas maravillo-
sas, ha sido la primera, que ha introducido en Espafia el accionariado
obrero. La “Victoriano Luzuriaga” ha puesto a disposicién de los 2.173
obreros de la factorfa la cantidad de cuarenta mil acciones, y por un im-
porte total aproximado, de suscripcidn, de cincuenta y dos millones de

(6) Actualmente el nimero de posesiones de las acciones de la fdbrica
“Wolkswagen” es de 1.300.000 o lo que es lo mismo, la “Wolkswagen” perte-
nece a 1.300.000 familias alemanas, ademds de la participacién de los Gobiernos
Federal y Regional de la Baja Sajonia.
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pesetas. Esta adquisicién de acciones para los trabajadores, trac apare-
jado el peso del accionariado obrero en la misma, pasando su representa-
cion a formar parte del Consejo de Empresa. Como habéis visto, es para
intentar una solucién del problema social, por medios tan dignos de loa.
La solucién de Lindrath es una realidad en Alemania y puede ser una es-
peranza para Europa. Con el accionariado popular, o accionariado obrero,
creemos que se abre una nueva etapa en la historia de la economia poli-
tica y bien vale la pena de intentarlo, y ver si dentro de esta historia
politica y econdmica que hemos trazado en rasgos tan amenazadores para
las Andnimas, la solucién Lindrath puede dar la solucién al problema so-
cial. Si cunde su resultado en Alemania, donde van aumentando las pat-
ticipaciones obreras en las grandes andnimas en que participa el Estado,
seguramente se tiene la impresion de que en pocos afos el accionariado
obrero aleman puede llegar a ser una fuerza enorme al lado del accionariado
capitalista. Hemos de desear que en Espana, ya que por vez primera la
Real Academia ha acogido la exposicion de la teorfa de este accionariado,
podamos algiin dia ver implantado este sistema en nuestra Patria.





