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LA ACTUALIDAD ECONOMICA DE LA UNION EUROPEA

Del Académico Numerario
ExcMo. SR. DR, B. CARLES GASOLIBA BOEM

La situacidn actual de la Unidén Europea estd claramente marcada por el
proceso de convergencia econdmica que tendria que llevar a la decisién de
la constitucién de la Unién Econémica y Monetaria la primavera del afio
préximo.

En el tdltimo informe de la Comisién Europea de febrero de este afio
sobre la situacién econdémica de la UE, se destaca que en dicho proceso de
convergencia se ha producido una clara aproximacién en los criterios que se
refieren a las tasas de interés y de inflacién, se ha intensificado el compro-
miso de los gobiernos para establecer una disciplina presupuestaria de deuda
y déficit publicos con relacién al PIB a los niveles exigidos y se mantiene
una gran estabilidad monetaria en el seno de la antigua banda estrecha del
SME, con excepcién de la libra irlandesa.

La magnitud del crecimiento econdmico, en este contexto, resulta lo
mads importante en la evaluacién de la situacién econémica de la UE, por lo
que representa en relacién con las propias perspectivas de evolucién de ésta
y porque resulta evidentemente la clave de la obtencién de los criterios de
convergencia.

Conviene recordar que el bienio 1995-1996 padecié un frenazo inespe-
rado. De forma brusca en el segundo trimestre de 1995, el crecimiento se
desacelera, el ritmo de las exportaciones se debilita y el de la inversién préc-
ticamente queda congelado. Las principales causas de este descenso son el
alza de los tipos de interés real a largo plazo y los movimientos en los tipos
de cambio provocados por la cotizacion del dolar. Ademds estos factores se
vieron especialmente dimensionados por la falta de credibilidad en la politi-
ca de rigor presupuestario de las administraciones publicas.

A partir del segundo trimestre de 1996, paralelamente al impulso del
proyecto de la UEM, y, por lo tanto con la mayor confianza de los agentes
econémicos sobre la credibilidad en el rigor de las finanzas publicas y en el
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equilibrio de las politicas macroeconémicas, se reanuda el crecimiento de la
economia, aunque se cierra el afio con una previsioén de crecimiento para la
UE muy modesto del 1,6%.

Las perspectivas de la OCDE y la Comisién Europea para este afio y el
1998 aseguran un buen comportamiento de la economia de UE, con una
perspectiva de crecimiento del 2,4 y el 2,7%.

Previsiones de crecimiento econdémice (% de variacién del PIB)

Las bases sobre las que se fundamenta el actual ciclo de crecimiento son
muy sélidas y saludables:

1996 1997 1998

Alemania 1,1 2,2 2,6
Francia 1,3 2,5 2,6
Italia 0,8 1,2 2,1
Reino Unido 2,4 3,3 3
Espafia 2,1 2,7 3
Paises Bajos 2,7 2,7 3
Bélgicas 1,3 2,2 2,6
Suecia 1,7 2,2 2
Austria 1,1 1,4 2,3
Dinamarca 1,9 2,9 3,1
Finlandia 2,5 3,5 3,6
Grecia 2,2 2,5 2,8
Portugal 2,6 2,9 3,2
Irlanda 7 6,2 6,8
Luxemburgo 2.4 7 3,2
UE 1,6 2.4 2,7

Fuente: Perspectivas Econdmicas de la OCDE, diciembre de 1996




a)

b)
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Finanzas publicas saneadas y credibilidad de las politicas econdmicas.
El esfuerzo presupuestario realizado por las administraciones publicas,
en el marco del proceso de transicién hacia la UEM, ha permitido, y
continuard permitiendo, un entorno econdémico con tipo de interés a
corto plazo y tensiones inflacionistas reducidas. También la credibilidad
de las politicas econémicas ha quedado reforzada, de modo que los mer-
cados financieros han apostado por una reduccién de los diferenciales
de tipos de interés a largo plazo, al mismo tiempo, los tipos de cambio
se han convertido en significativa

mente estables.

Evolucién salarial y rentabilidad de las empresas compatible con un
incremento de la inversion.

El control de los incrementos salariales y la mejora en la rentabilidad de
las empresas, en parte debida a la reduccion de los tipos de interés, ha
configurado una situacién donde la reactivacién de la inversién es muy
factible. A esta mejora en la inversion han contribuido las buenas expec-
tativas de crecimiento de la demanda (via exportaciones y consumo) y
el hecho de que la capacidad productiva estd ocupada en un nivel signi-
ficativo.

Comportamiento econémico muy dindmico del resto del mundo.

Los principales mercados comunitarios creceran alrededor de un 8%
durante el 1997 y se espera que esta dindmica permita un aumento de las
exportaciones de la Unidn un 7% anual durante el bienio 1997-98. Las
otras dos grandes economias mundiales, Estados Unidos y Japén, aun-
que con modelos de crecimiento muy diferenciados, presentan asimis-
mo buenas perspectivas. Finalmente se completa este esquema del
entorno de la UE, con modelos de crecimiento vigoroso de la Europa
Central y Oriental, de América Latina y de Asia (cuadro 4).
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Previsiones de crecimiento econdémico (% de variacion del PIB)

1996 1997 1998
Estados Unidos 2,4 2,2 2
Japdn 3,6 1,6 3,7
PEeco (1) 3,9 4,1 4.5
EpA (2) 6,1 6,2 6,4
Amer. Latina (3) 2.7 3,8 4,6

Fuente: Perspectivas econdémicas de la OCDE, diciembre de 1996;
Rapport Economique Annuel, Comisién Europea, 1997.

(1) Albania, Bulgaria, Republica Checa, Eslovaquia, Hungria, Polonia,

Rumania y Eslovenia.

(2) Economias dindmicas de Asia: Tailandia, Singapur, Hong-Kong,

Malasia.

(3) Argentina, Brasil, Chile, Colombia y Perd.

Los cuadros y comentarios precedentes, basados en las previsiones de la
OCDE, coinciden bdsicamente con los correspondientes a la Comisién
Europea, que prevé una consolidacién del crecimiento de la inversién y una
nueva expansion en el crecimiento del consumo, factores que, con el efecto
positivo del proceso de saneamiento de las finanzas publicas de los estados
de la UE, se considera que empiezan a contribuir de forma importante a una
expansion sostenida de la produccidn, la inversién y la ocupacién funda-
mentadas en unas bases mds sélidas. A primeros de este mes de marzo para
1997 para la economia francesa y alemana, economias clave para la realiza-
ci6n de la UEM vy el Euro.
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PREVISIONES DE CUMPLIMIENTO DE LOS CRITERIOS DE CONVERGENCIA (1997)

Comisién Europea

OCDE

Deuda pibl(1) Déficit piibl(1) Inflacién(2) Interés(2) Deuda piibl(1) Défit pibl.Inflacion(2) Interés(2)

Espaiia 67,1 3 2,9 7,7 68,9 34 29 7,7
Alemania 61,9 29 1.7 6,1 63,2 34 15 6,1

Francia 58,1 3 1,4 6,1 56,6 3,2 1,3 6,1

Holanda 76,8 2,5 2 6,1 76 23 21 6,1

Bélgica 127 2.9 2,1 6,2 127,2 29 19 6.2
Luxemburgo 8,8 0,5 2,1 6,8

Austria 72,2 3 1,9 51 733 3 1.8 51

Finlandia 61,5 2,2 1,6 53 60,2 1,7 17 53
Irlanda 70 09 2,2 6,9 76 1,1 2 6,9
Suecia 77,6 29 23 7,1 78,5 25 21 7,1

Portugal 69 2,9 3 6,3 67,6 29 26 6,3
[talia 122,3 33 2,9 7,7 122,9 37 25 77
Reino Unido 57 3,5 2,4 7.4 56,1 37 25 74
Dinamarca 67,8 0,3 2,4 6,7 70,4 04 25 6,7
Grecia 1093 6,5 6,9 14,8 104,5 57 72 14,8
REFERENCIA 60 3 3,1 7.8 60 3 3 7.8

Fuentes: Comision Europea, previsiones 1996 (excepto el tipo de interés a largo plazo de
OCDE, diciembre 96) menos Portugal, Grecia y Luxemburgo que son datos reales de sep-
tiembre de 1996.
OCDE, previsiones diciembre 96 (menos Portugal, Grecia y Luxemburgo datos reales,
septicmbre 1996)

Notas: (1) % sobre ¢l PIB

(2) %

Los cuadros ensombrecidos

convergencia

indican cumplimiento estricto de los criterios de
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En el cuadro que ofrecemos se pueden ver las estimaciones mas recien-
tes sobre el grado de cumplimiento de los criterios de convergencia econd-
mica, en los cuales se constata de nuevo la dificultad del ajuste por la mag-
nitud de la deuda publica y al contrario se destaca la aproximacién muy
importante que se da en el resto de los criterios, lo que da pie a la posibili-
dad de la creacién de la UEM y del Euro sobre una amplia base de estados
miembros. A casi un afio de la fecha en que los ministros de economia y
finanzas de la Unién Europea decidieron que se tomarfa la decision (la pri-
mera semana de mayo de 1998), serd conveniente analizar estos datos y exa-
minar la posicién de nuestra economia para integrarse y discutir su conve-
niencia.

Como conclusién recordaremos de nuevo que el objetivo de la UEM y
del Euro es como recuerda la Comision Europea en su dltimo informe anual,
que la Unién tenga una auténtica entidad econdmica a nivel mundial, y que
el proceso de convergencia econémica ha conllevado un necesario e inevita-
ble saneamiento de las finanzas publicas y un andlisis igualmente inevitable
de los Iimites de la economia del bienestar que ha caracterizado los modelos
socio econdémicos aplicados a las economias y sociedades de la Unidn. Esto
permite que la Comisién concluya que la nueva dosificacién entre nuevas
medidas de rigor presupuestario y reorientacién de las peticiones sociales,
serd favorable al crecimiento que vuelve a presentarse sélido a partir del afio
en curso, aunque en los tltimos afios se haya equivocado reiteradamente por
no tener en cuenta los niveles de competitividad de la estructura productiva
europea a nivel internacional. Aun asi, dejamos abierta la discusién sobre la
posibilidad de asegurarse un perfodo de crecimiento del 3 al 3,5 por ciento
para la Unién Europea de “modo prolongado” algo que ademds representa
una absorcién substancial de los niveles de paro.





