LAS RESERVAS DE LAS EMPRESAS EN SUS ASPECTOS
ECONOMICO, JURIDICO Y FISCAL

Extracto de la Memoria de ingreso del Académico numerario,
Do~ Pepro BorrAs Prim. Sesion del dia 28 de junio de 1945

1. GENERALIDADES

La palabra reserva es de abolengo en el tecnicismo juridico. En el len-
gua]e vulgar, la palabra reserva significa: una porcién, que se guarda o
retiene, de una cosa para hacer uso de ella cuando sea necesario; accion y
efecto de exceptuar de alguna ley comin, o de dilatar para otro tiempo,
lo que se habia de ejecutar 0 comunicar al presente; y, por extension, se
aplica al acto y a sus efectos de separar alguna parte de lo que se dis-
tribuye para aplicarla a fines determinados. '

La palabra reserva se aplico y sigue aplicindose: al Derecho -Civil, al
Detecho Mercantil, a la Economia y al Derecho Econémico.

II. Las reservas N EL DEerecHO CiviL

El Derecho Civil reglamenta la reserva de bienes. No interesa entrar,
en este estudio, en los pormenotes del Derecho Civil, ya que es una materia
que escapa a nuestra disciplina. Diremos solamente que se trata de una
institucién creada para vincular determinados bienes a una familia o a
una géneracién, o hecha en beneficio de determinados panentes, o de
personas incapacitadas, para poder administrar sus bienes.

Si la reglamentacién del Derecho Civil y sus miultiples teorfas para
explicar los motivos y alcance de las reservas, no debe ser objeto de nues-
tro estudio, si diremos en cambio que tienen las reservas en derecho civil
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un fundamento econémico, considerado basico en multiples instituciones,
y que se comunica a través de los tiempos.

En la época de la industria familiar, y en la época en que la gran
riqueza era generalmente territorial, el derecho civil estaba basado en la
necesidad de conservar los grandes patrimonios, que cran el fundamento
de la subsistencia de las familias, y, por tanto, todas las instituciones de
Derecho Civil, que se¢ designan con los nombres de reservas y de vincu-
laciones, tenfan por objeto consetvar las fortunas de las familias y evitar
que se dllapldascn sus bienes.

Si un estado social — el anterior a la revolucidn francesa — se basaba en
el predominio de unas clases nobiliarias, era légico que el interés de las
familias poderosas se sobrepujase al de las clases humildes, y, en general,
a la circulacién de bienes; por tanto, llimese fideicomiso, llimese reserva,
era su objeto unos bienes, vinculados a la economicidad de una familia,
con el fin de que perdurase ésta a través de los tiempos, y esta institucion
cuajaba perfectamente en una economia familiar, que vivia de la agr-
cultura.

Las reservas en el Derecho Civil subsisten, al igual que los fideicomisos,
y, de hecho, son unos y otros intangibles en determinados estamentos
sociales: en todos aquellos que viven de una economia familiar. Ya sa-
bemos que por el fenémeno econdmico de la supcrp051c1on de economias,
es necesario que las instituciones, tipicas.de otro txempo continien su
vida de hecho en aquellas que conservan la vida de tlempos pretéritos.

La industria familiar y la agrlcultura familiar, contindan hoy, aun en
grandes patrimonios, y éstos, aunque no obhgados, practican las institu-
ciones de fideicomisos y de reservas de bienes.

Estas consideraciones son importantes en la época actual en que se
presenta una institucion social semejante a la Edad Media, en donde el
individuo, por si solo, no puede luchar y surgen las grandes organiza-
clones, basadas en las esencias de la vida.

Es natural que, st existe una reacaion en favor de la solidez de la
familia, sea légico que el ahotro familiar llegue al extremo de convertirse
en base para una reserva de la vida de la misma, y todas las instituciones
de orden social que protege la institucidn del ahorro, tendrin una similitud
con la idea de las reservas del antiguo Derecho Civil.
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III. Las rEsErRvAs EN EL DERECHO MERCANTIL

Al liegar al Derecho Mercanal podremos dividir la insttucion de las
reservas en dos periodos: periodo del Derecho Mercandl anado y en el
Derecho Mercantil Administrativo.

En diferentes ocasiones se ha discutido la esencia del Derecho Mer-
cantl, habiendo surgido una infinidad de teorias para explicar su subs-
tantividad. ‘

Tendremos que hacer abstraccion de todas las tendencias, para con-
cretarnos en la teorfa econdmica. El Derecho Mercantil, ya se le consi-
dere Derecho Privado, ya Derecho Administrativo, para que sus insti-
tuciones puedan vivir, necesita de medios de accién y estos medios
surgen con la institucion de las reservas.

El Derecho Mercantil espafiol, basado en los pnnc1plos liberales, ge-
neralmente no obhga a las reservas; pero los comerciantes al formalizar
los estatutos y escrituras de sociedad, formulan las correspondientes clau-
sulas, para reglamentar las reservas y los fondos de reserva.

El junista don Rafael Gay de Montelld define las reservas como “El
capital de ahorro de las empresas”, y aboga por la idea de que, en buena
teoria financiera, el balance no debe expresar, bajo la rubrica reservas,
otros conceptos que los ahorros acumulados por la empresa, afadiendo
que hay sociedades en cuyos balances, bajo la rdbrica reservas, incluyen
cuentas que no tienen el caracter de ahorro, y cuyo grigcn no es el esen-
cial y exclustvo que debe tener toda reserva; ésto es, la detraccion de
cantidades del total de beneficios netos, después de dotar conveniente-
mente las partidas de amortizacion y de previsiones.

Es abusivo y rayano al error, — ahade — agrupar bajo la termino-
logia de reservas, aunque se las denomine reservas cspcciales, partidas
como las de amortizaciones, para hacer constar depreciaciones del activo,
0 primas de emisidon que, a veces, se confunden con las propias reservas.

Las finalidades de la reserva segun el Derecho Mercantil, son dos: dar
una mayor solidez a la empresa, y, al propio tiempo, tener capital en cir-
culacién, para eventualidades que pudiesen acaecer.

En la tesis que sentamos abogamos por otro principio, o sea: el de la
solidez total de la empresa, o de potenciacion de la misma.



62 ANALES DE LA ACADEMIA DE CIENCIAS ECONGMICO-FINANCIERAS

Los autores del Codigo de Comercio, y sus comentaristas, vivian en
una época puramente liberal, y la sociedad, generalmente, se consideraba
como un contrato y No como una institucion.

Del concepto de sociedades se pasé al conccpto econémico de em-
presa, la cual, en derecho administrativo y econdmico, debe seguir una
trayectoria y cumplir imposiciones del Estado, ya de caracter fiscal, ya de
caracter social.

Sin embargo, todos los preceptos liberales cayeron en ‘desuso y el
Derecho Mercantil, como venimos sosteniendo desde hace mucho tiempo,
se convierte en una especie de Derecho Administrativo, y llamamos, a
este periodo critico, la fase administrativa del Derecho Mercantl.

Sus principios se encuentran, en el propio Cddigo de Comercio; los
articulos 120 y 124 estatuyen que los Bancos conservarin en metilico en
sus cajas el importe del 25 % de las cuentas corrientes, y el saldo, podra
ser destinado a operauoncs a noventa dias; o sea que el propio Codigo de
Comercio, basado en PI‘IHCIPIOS liberales, sostiene la necestdad de #nmas
reservas en un veinticinco por ciento, del importe de las cuentas corrientes.

Este articulo ha dado lugar, en su desarrollo de la institucién de las
reservas, a las leyes de Ordenacién Bancaria, de un sabor completamente
administrativo.

Las leyes de Ordenacion Bancaria, de todo el mundo, se basan en
principios de reservas que, en general, se denominan encajes.

Tomando las orientaciones dadas por los escritores sobre esta materia,
se han dividido las reservas desde el punto de vista del Derecho Mercantl,
en reservas legales, reservas estatutarias y reservas extraordinarias.’

Generalmente se constituyen todas con la detraccién de parte de los
beneficios netos que realiza la Empresa.

En cuanto a las reservas legales, hasta la aparicion de las leyes econo-
micas, que despucs expondremos, no habian sido 1'eglamentadas en Espa-
fia; al paso que la mayoria de las legislaciones extranjeras imponen desde
tiempo inmemorial, las reservas, como condicion necesaria en la vida social.

Alemania la exigia no solamente para las sociedades andnimas sino
también a las comanditarias. Francia, por la Ley de 24 de julio de 1887,
dispuso que es obligatorio destinar, por lo menos, el cinco por ciento de
los beneficios, a la formacion de la reserva, dejando de ser obligatoria tal
detraccion cuando el fondo de reserva llega a la décima parte del capital
soctal.
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El Cédigo de Comercio alemidn y la ley belga de 1833 establecen los
mismos tipos que el derecho francés.

Son reservas estatutarias las que libremente se fijan por las partes, en
los contratos de constitucién de sociedad, o en sus estatutos, al reglamentar
la forma de distribuir los beneficios netos.

Son reservas extraordinarias las que se constituyen para fines eventuales.

IV. LAs LLAMADAS RESERVAS OCULTAS

Existe otro concepto de reservas que son las llamadas reservas ocultas,
que no figuran declaradas en los balances, ni en ninguna cuenta, y que
se deducen de un estudio de la economicidad de la empresa. El senor Gay -
de Montelld cita como ejemplo de reservas ocultas:

4) Un inmueble construido sobre un terreno, que aumenta constante-
“mente de valor, que luce en cuentas por un valor constante, y, sin em-
bargo, el valor ha aumentado considerablemente.

b) Un material industrial que tendria que amortizarse en veinticinco
afios, y se le amortiza en menos.

¢) Una partida de cuentas deudoras de cobro mas o menos dudoso,
que es saldada por pérdidas y ganancias, en el balance, cuando, en realidad,
es posible cobrar alguno de dichos créditos.

d) En general la valoracion de mercancias a precio inferior del de coste.

La cuestién de las reservas ocultas no ofrece dificultad alguna.en el
Derecho Mercantil; son éstas necesarias para sobrellevar pcrdldas extraot-
dinanas, y, st hw elementos desfavorables en un negocio, es logico que
exista también la contrapartida de elementos favorables, y, en tal forma,
proceder al equilibrio de los patrimonios.

Sin embargo, estas reservas, en Espafa st lucen en cuentas, estin suje-
tas a tributar por Tarifa 3.* de Utilidades como beneficio.

A titulo de conclusion podentos sentar que en Derecho Mercantil, las
reservas se han impuesto, ya por la ley, ya por la voluntad de los particu-
lares; y, a medida que ha sido necesaria una regulacién de las mismas, se
ha producido una ley para subvenir a las necesidades consiguientes; pero
se ha resuelto desde el punto de vista econdmico con un caricter timido,
pues la Empresa de caricter mercantil busca exclusivamente para si el
lucro, y salvar la momentinea situacion para la vida de la empresa.
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Con el fin de poder considerar las reservas en su totalidad, hemos de
entrar en el campo del Derecho Econémico, y, en tal sentido, estudia-
remos lo que deben ser las reservas, para que la empresa pueda cumplir
todas las misiones que le estin encomendadas.

Esto nos lleva a la

V. CONSTITUCION DE UNA TEORIA ECONOMICA SOBRE LA IDEA
DE LAS RESERVAS, BAsicA pEL DErEcHO Econdmico

Nicolds Berdiaef, en su monografia titulada “Una Nueva Edad Media”,
51enta varios Pl‘ll’lClPlOS sobre la futura Economia.

En teorfa econdmica, las reservas deben cumplir los siguientes requi-
sitos:

a) Poseer metalico para eventualidades.

b) Destinar beneficios al mejoramiento de la Empresa.

¢) Considerar la Empresa como érgano de la Economia, y viviendo hoy
en un régimen de ollgopoho o de competencia impetfecta, dar a la Em-
presa todo el poder necesario para que pueda cumplir los privilegios que
se le han concedido.

d) Ser la empresa un organo regulador, de forma que, si la empresa en
momentos de inflacién econémica, en lugar de mandar los beneficios a la
circulacién los emplea en mejoras de utillaje y compra de materias necesa-
rias para su perfeccionamiento, habra evitado la inflacién y adqumn
solidez.

¢) Si la época es de deflacion econdmica, el hecho de tener en su poder
dinero suficiente, evitard toda crisis de supcrproduccién, y, como conse-
cuencia, no sera sensible a las oscilaciones.

f) El papel que emita, como consecuencia de acciones y obligaciones,
tendrd una contrapartida real, y contribuird a la seriedad de la economfa,
sin necesidad de leycs restrictivas, de caricter penal, nocivas a toda econo-
mia en la que, mejor que castigar, es preferlble crear una conclencia colec-
tiva moral, a fin de que determinados actos no quepan en la imaginancién
siquiera.

g) Como quiera que toda operacic')n debe efectuarsé a través de una
técnica, 1mp1dc llegar a los arrivistas a determinadas esferas, siendo nece-
sarios conocimientos técnicos precisos para desempenar cargos, lo cual
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contribuye también a la seriedad de la empresa, que hoy es base de la
Economia.

En el aspecto social sabemos que la empresa cooperativa obrera viene
obligada a realizar, con unos fondos de reserva, determinadas obras socia-
les. Pues bien, la empresa industrial o comercial tiene que realizar por_ si
todas las finalidades econdmicas, evitando, en lo p051blc, la intervencién
del Estado y de la administracién en la misma.

Una empresa regularizada, cientifica y econémicamente, es una garan-
tia de su mayor edad, y del cumphrmento de las leyes basicas; por lo tanto,
se puede considerar que cumplird con espontinea obediencia, como dice
Herberto Spencer, las leyes que la naturaleza de los hechos le impongan.

VI. REGLAMENTACION DE LAS RESERVAS EN LA LEGISLACION ESPANOLA

Si bien hemos observado, desde un punto de vista general, que las re-
servas legales existian en las legislaciones extranjeras, las leyes sobre reservas
arrancan en Espana de techa muy reciente. La primera ley sobre reservas
fué la de 19 de septiembre de 1942, por la que se dispone la constitucion
del fondo de reserva, por las sociedades andnimas, comanditarias por
acciones y de responsabilidad limitada.

La ley de 6 de febrero de 1943, por la que se amplia la anterior obhga—
ci6n a todas las sociedades; la orden ministerial de 17 de abril de 1943, por
la que se dan normas para la aphcacmn de las anteriores disposiciones, y
la de 30 de dictembre de 1943, que, al suprimir la contribucién por bene-
ficios extraordinarios, dispone que se siga liquidando para todas las empre-
sas, sujetas a Tarifa III de Utilidades, con el tinico objeto de que el importe
de estas liquidaciones, se materialice en una reserva legal.

a) Reserva obli gatoria

Concepios. — Las leyes de 19 de scptlembre de 1942 y 6 de febrero
de 1943 disponen que las Sociedades andnimas, las comandltanas por ac-
ctones y las de responsabilidad limitada, domiciliadas en Espana, que estén
sujetas a tributacidn por la Tarfa Il de la contribucién por utilidades, y
* obtengan en el ejercicio econémico, beneficios liquidos superiores al cuatro
por ciento del capital social, vendrin obligadas, a partir del ejercicio de 1 942,

5
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a deducir de los expresados beneficios, el diez por ¢iento, como minimo,
hasta constituir una reserva que alcance la quinta parte del capital desem-
bolsado, y la tercera trataindose de sociedades bancarias o de seguros.

Cuando, al hacer la indicada aplicacién a la reserva, los beneficios
llqmdos qucdascn reducidos a menos del cuatro por ciento-del capital
“social, se disminuiri aquella aplicacion, en cuanto sea necesario, para que
el aludido minimo quede en todo caso de libre disponibilidad de la
Empresa.

b) Reserva especial

El objeto de esta reserva obedece a los mismos principios cientificos de
caracter econémico, que la reserva antetior, o sea, que toda suma que deben
pagar las empresas al fisco, por beneficios extraordinarios de acuerdo con
la ley de 17 de diciembre de 1941, debe quedar materializada en la propia
empresa.

La reglamentacién de dicha reserva se halla contenida en la Ley de 30
de diciembre de 1

Estan obligadas a las disposiciones sobre reserva especial, todas las
sociedades y empresas individuales, que se hallen sometidas a la Tarifa III
de Utilidades. Su 1 importe sera el correspondiente a la cuota, que por con-
tribucién especial de beneficios extraordinarios, deben satisfacer al Estado.

VII. CONCLUSIONES

A titulo de conclusiones podemos sentar la siguiente tesis.

PRIMERA. — La institucién de las reservas es una institucton de Econo-
mfa Politica, que al ser reglamentada en sus contornos y en sus pormeno-
res, entra de hecho en el campo de la Leglslaqon Econdmica.

SEGUNDA. — Dicha institucién econdmica y juridica se ha dado en el
sistema econdmico familiar, en el sistema liberal y en el sistema de la
empresa intervenida.

TercerA. — Que en el caso de que disminuya la intervencion del Es--
tado, es necesatio la reglamentacion obligatoria de las reservas, a los efectos
de aumentar la potencia de la empresa.

CuarTA. — La reserva obedece a tres conceptos distintos: el primero,
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a reservar para rlesgos en Ccurso; el segundo, a reservar para fines no pre-
vistos, y el tercero, para potenciar las empresas.

QuiNtA. — Debiendo cumplir la Empresa los fines de la Economia, es
necesario desarrollar el concepto de potenciacion de la misma, y una vez
esto realizado, podrd existir una Economia estable.

SexTA. — La moralidad de la empresa depende en gran parte de su
fuerza, y es siempre preferible una legislacién econémica, basada en un
sentido de potenciacion de empresas, a todas las legislaciones inspectoras y
penales de los actos de la misma.





