LAS SOCIEDADES ANONIMAS FRENTE A LAS ULTIMAS
DISPOSICIONES LEGALES

por Don Jost GARDO SANJUAN

Extracto de la conferencia pronunciada el dia 14 de
marzo de 1947.

En los momentos en que la coyuntura de una ctisis econdmica ame-
naza la estabilidad del sistema de un pais, hay que adoptar remedios en
el sentido de que puedan evitarse los desastrosos efectos de la inflacion
monetaria y de la especulacion con todos los valores susceptibles de
transmision.

El aumento en la circulacién fiduciaria, el incremento de los impuestos,
la elevacién de las cifras del presupuesto, el continuado nivel alcista de la
curva de precios en toda clase de productos, nos demuestra que estamos
bajo los efectos de una crisis inflacionista.

Ante este hecho se ha producido la consiguicnte reaccién por parte del
Estado dictando una serie de normas para evitar y paliar en lo posible los
desastrosos cfectos de la inflacion monetaria, disposiciones que han de
constituir el tema para la causerie que han tenido la bondad de encargar-
me mis compaferos de Academia.

La mayor parte de estas disposicrones van dedicadas a regular ciertos
actos de las Sociedades que limitan la rcsponsablhdqd del capital, Ano-
nimas, Limitadas y Comanditarias por acciones; a pesar de ello, vamos a
hablar siempre en forma general de Sociedades Andnimas, sin que ello
signifique que las restantes Sociedades no estén incluidas en las normas
que vamos a comentar.

Centraremos nuestra disquisicion en la Sociedad Anénima, por una se-
rie de razones; las principales son que. tienen actualmente una preponde-
rancia considerable en nuestra economia, que su crecimiento es constante
y que su propia modalidad les proporciona una serie de ventajas.
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La Sociedad Anénima esti hoy en auge, debido a una serie de cit-
cunstancias que le permiten situarse en la p051c1or1 miés cémoda ante las
disposiciones emanadas del Estadc; son estas circunstancias la movilidad
del capital, la movilidad de los gestores, la permanencia de la Empresa y
las facilidades de ampliacién. Todo elio le permite adoptar una postura
acomodaticia ante determinadas disposiciones, lo que ha hecho precisa-
mente que se haya insistido en regular la actuacion de dicha clase de So-
ciedades, estando ya enunciada una Ley en este sentido.

Por el momento existen un niimero de dlsposmlones que restringen la
actuacidon de las Comparms para certas operaciones, las cuales van aumen-
tando seguramente con vistas a la aludida regulaaon (1)

Examinando las aludidas dlsposwloncs con vistas a 1mped1r la inflacién
monetaria, hay que poner en primer término las normas que exigen el esta-
blecimiento de las reservas obligatoria y especial, la segunda implantada al
cesar la’ Contribucién Excepcional sobre Beneficios Extraordinarios.

La Reserva Obligatoria encamina a las Sociedades a establecer su pre-
vision en valores ajenos a la explotacidn del negocio, exigiendo que se
materialice en fondos publicos y que se depositen en cuenta indisponible
en un Banco afecto a la Comisarfa General de Banca, o bien que se pon-
gan en una cuenta corriente que tenga las mismas caracteristicas. El he-
cho de invertir la cantidad destinada a resetva en emplazamlentos ajenos
a las operaciones comerciales da una mayor segundad al cap1tal, pues pasa
a ser una garantia real y efectiva.

La reserva especial también ha de invertirse en mejoramiento de los
métodos de trabajo, ampliacién de las instalaciones industriales, etc., lo
que exige que la Empresa vava modernizando sus instalaciones, si estd
cbligada a destinar a nuevas adquisiciones una parte importante de sus
beneficios.

Ambas reservas tienen la virtud de educar a la Empresa en el sentido
del ahorro, impiden la distribucién de dividendos exagerados, evitan la
alta especulacién en sus titulos al negociarlos, limitan la cantidad de nu-
merario que pasarfa a la circulacién en la distnibucién de rendimientos
altos, etc.

(1) En el momento de dar a la imprenta las cuartillas de esta conferencia han
sido promulgadas otras disposiciones que afectan a Jas Sociedades Anénimas de ma-
nera particular y que han sido tenidas en consideracién en el cuadro resumen de las
-restricciones aludidas y que acompafia a este resumen.
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No pueden constituirse Sociedades Anénimas ni de responsabilidad Li-
mitada sin la correspondiente autorizacién del Ministetio de Hacienda, si
su capital excede de cinco millones de pesetas o bien sea cual fuere su capi-
tal st se conctltuypn a base de la absoraién de otras Empresas o 1ncorpora—
cién de negocios; cuando adquiera valores que forman un negocio exis-
tente con anterioridad han de demostrar por documentos que estaba clau-
surado con una anticipacién minima de un afio a la adquisicion de sus
elementos.

Se necesitari el mismo permiso para las ampliaciones de capital y para
la puesta en circulacién de acciones que se efectden para la adquisicion e
incorporacion de negocios, y siempre que para la suscripcion o adquisicion
de los titulos concedan determinados derechios de preferencia a los pro-
pios accionistas o bien a otras personas o entidades. Se cansiderarin que
existe derecho de preferencia siempre que la suscripcion de los titulos no
se haga por medio de suscripcion publica anunciada debidamente v con
las garantfas necesarias para que puedan tomar parte en la misma cualquler
capltahsta, sefialando la Orden de 28 de febrero de 1947 las normas es-
trictas a que han de sujetarse las suscripciones de los titulos.

Todas estas dispesiciones van encaminadas a que, tentendo el Mimiste-
rio de Hacienda el control de la formacién de Sociedades, pueda impedir
la creacion de todas aquellas que se constituyan con una finalidad esencial-
mente especulativa o aquellos actos que puedan tender al mismo pro-

L.
pésito.

El ambiente en que se han desenvuelto las Empresas ha motivado la
creacién de filiales, el control de una Sociedad por otra, etc., lo que puede
conducir a un cartel encubierto que redunde en perjuicio de la economia
general del pals y contribuya a la escasez de productos y al alza de los
precios. Para evitar que ello sea factible las Sociedades se ven obligadas a
comunicar al Ministerio de Hacienda los titulos que posean de otras Em-
presas, mientras representen mas del veinte por ciento del capital de las
mismas, asi como deberdn comunicarse todas las variaciones que vaya su-
friendo esta cartera de valores.

Y para evitar que se repita el hecho de que vayan creandose filiales,
estd completamente prohibida la emision de acciones concediendo dere-
cho de preferencia para la suscripcién de las mismas a los accionistas de
otras Empresas.

Cuando la Administracién crea pertinente por considerar relacionadas



CURSO DE 1946-47 187

econémicas e industrialmente varias Sociedades, puede juntar los resulta-
dos de todas ellas y hacer su liquidacion tributaria como st se tratase de
una sola unidad econdémica.

Finalmente, cabe hablar de las Primas de emision, que en la actualidad
son obhgatonas Si una Fmpresa tiene su situacién despéjada y ha logra-
do constituir reservas de importancia, un aumento de capltal practlcado
cediendo los titulos por el valor nominal harfa disminuir la proporciona-
lidad entre el capital y las citadas reservas, y para evitarlo se ha dispuesto
que las amphacmnes de capltal se hardn exigiendo obligatoriamente una
cantidad como prima de emision proporcional a las reservas constituidas y
contabilizadas por la Empresa y exigiendo un gravamen en el caso de

ue por la politica econémica que lleve la Sociedad no le interese la exigi-
bilidad de la- citada prima de emision.

Todas estas dlSPOSIClOI’lCS hacen que el Ministerio de Hacienda ejerza
un control sobre las operaciones mas destacadas de la economia nacional,
y por consiguiente, que pueda poner el veto a todos aquellos actos que,
si bien en momentos de normalidad no pueden ser per}udlaales, lo sean
en los instantes que vivimos sometidos a una inflactén monetaria constan-
te, en medio de un mundo que se debate angustiosamente en un caos
econémico, del que solamente podrd salvarlo la buena voluntad de todos
y el acierto de los que rigen los paises.

SINTESIS DE LAS MAS DESTACADAS DISPOSICIONES QUE AFEC-
TAN A LAS SOCIEDADES ESPECIALMENTE LAS ANONIMAS Y DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA (1)

REQUERIRAN SOLICITAR PERMISO DEL MINISTERIO DE HACIENDA

En la constitucion: Cuando su capital exceda de cinco millones de pesetas, aun
cuando no se desembolse en su totalidad.
Cuando para la suscripcion de su capital concedan derecho de preferencia a otras

Entidades.

(1) Téngase en cuenta que esta conferencia fué pronunciada a primeros de marzo
de 1947 y que algunas de las disposiciones que aquf se citan han caido en desuso o
han sido modificadas por el nuevo Régimen Juridico de las Sociedades Anénimas
de 1951 y disposiciones complementarias (N. del E.).
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Cuando sea a base de la absorcién de un negocio ya existente.

Cuando no se aporte integramente un ncgocio, sino fébricas, maquinaria, loca-
les, géneros de comercio o elementos comerciales o industriales que hubieren per-
tenecido a un negocio no extinguido con mds de un afio de antelacién.

Cuando se establezcan diferencias entre los titulos representativos del capital.

Cuando se reconozca a determinadas personas mayor niimero de titulos que el
correspondiente a sus aportaciones econémicas.

En las ampliaciones de capital: Cuando su capital exceda de cinco millones de
pesetas.

Cuando por la ampliacion se rebase dicha cifra, excepto en el caso que se amplie
con reservas o beneficios de la propia Sociedad.

Cuando se establezcan diferencias entre los titulos representativos del capital.

Cuando se reconozca a determinadas personas mayor nimero de titulos que el
correspondiente a sus aportaciones econdmicas.

Puesta en circulacién de acciones: Cuando el capital de la Sociedad sea superior
a cinco millones de pesetas.

Cuando se reserve el derecho de suscripcién a los poseedores de otros titulos pre-
viamente circulantes.

DEBERAN COMUNICARLO AL MINISTERIO DE HACIENDA

Participacidn en otras Empresas: Las Sociedades Anénimas y de Responsabili-
dad Limitada que tengan una participacién superior al veinte por ciento del capital
de otras Empresas, deberdn comunicarlo al Ministerio de Hacienda, indicando lue-
go las variaciones que se produzcan en dichas participaciones.

NECESITARAN LA APROBACION DEL (GOBIERNO

Designaciones de Gerentes v Consejeros: Las designaciones de Consejeros de
Administracién, Gerentes o quienes con otras denominaciones hagan sus veces en
las Sociedades Anénimas cuyo capital exceda de cinco millones de pesetas. Para el
cémputo de esta cifra se tomardn el capital social desembolsado mds el valor nomi-
nal de las obligaciones cn circulacion.

Se requerird asimismo la autorizacién para tales nombramientos, cualquiera que
sea su capital, en las Sociedades concesionarias de obras o servicios publicos, pro-
duccién de elementos especificos de la defensa nacional y sociedades de crédito.

Cuando se trate de Sociedades extranjeras con negocios en Espafia se aplicardn
estas disposiciones a los que de modo permanente ostenten en territorio nacional la
representacién de la Compafifa y la direccion o gerencia de los negocios.

Quedan exceptuadas de ello las Sociedades cuya masa principal de negocios esté
situada en el extranjero,
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PROHIBICIONES

Emision de acciones: No se autorizard la emisién de acciones o titulos equiva-
lentes ‘con reserva o preferencia del derecho de suscrlpcmn a favor de los accionis-
tas de otras Sociedades distintas de la Empresa emisora.

DoMICILIACION DE SOCIEDADES

Han de tener su domicilio en territorio sometido a la soberania del Estado es-
pafiol, todas las Sociedades cspafiolas, sea cual fuere su modalidad juridica y el
lugar donde desempefien sus actividades. Este precepto limita la facultad de cam-
biar el domicilio social, incluso para la Junta General de Accionistas.

Juntas Generales vy reuniones: No podrdn celebrar sesidn vélidamente ni la Junta
General de Accionistas ni el Consejo de Administracién, fuera de la ciudad donde
tenga su domicilio social la Empresa. Por motivos justificados el Ministro de Ha-
cienda podréd autorizar la celebracién de dichas sesiones en lugar distinto del domi-
cilio social, pero siempre dentro del territorio nacional.

Formacidn del capital y votos: En las Empresas industriales el capital deberd es-
tar en poder de espafioles residentes en Espaﬁa en sus tres cuartas partes; la otra
cuarta parte puede estar en poscswn de extranjeros o de espafioles residentes fuera
del territorio nacional.

En las Juntas Generales la proporcionalidad de los votos no podrd ser inferior
a lo indicado en el parrafo PLCCCantC debiendo tener los espafioles residentes en
Espafia el setenta y cinco por ciento de los votos de la Sociedad.

No podrdn cntregarse bajo cualquier concepto, los titulos representativos del
capital a personas fisicas o juridicas de personalidad extranjera o a espafioles residen-
tes fuera del territorio nacional, mds que en la cuarta parte del capital social.

En las Sociedades dedicadas a la fabricacién y distribucién de productos farma-
coldgicos las acciones deberdn ser nominativas.

Directores y Administradores: En las Empresas industriales los directores técni-
cos y administrativos y en general los administradores y apoderados legales deberdn
ser espafioles. En las Sociedades Anénimas hasta una cuarta parte de los Consejeros
podrin ser extranjeros, pero la presidencia del Consejo ha de recaer forzosamente
en persona de nacionalidad espafiola.

REQUERIRA COMUNICACION A LA DELEGACION DE HaciEnpa

Extincion o disolucion de la Sociedad: Deberé ser, inmediatamente que sc haya
acordado, comunicado a la Delegacién de Hacienda donde cumpla sus deberes tri-
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butarios la Sociedad y aquélla designard un funcionario que formard parte de la
Conusién liquidadora sin derecho a retribucién.

Podra evitarse la Intervencién del Vocal representante de la Hacienda en la liqui-
dacién mediante prestacién de fianza que a juicio de la Hacienda sea bastante para
responder de las obligaciones de la Sociedad en disolucién.

Cesidn de parte del Activo: Serd equiparado a disoulcién el acuerdo de sustitu-
cién del cincuenta por ciento del valor de los bienes del Activo.por titulos de cual-
quier clase de otras Sociedades espafiolas o extranjeras, excepto que la sustitucién
haya sido autorizada por el Ministerio de Hacienda.





