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SOLEMNE SESION INAUGURAL DEL
CURSO DE 1958-1959

Tuvo lugar el domingo dfa 16 de noviembre de 1958, pronunciando el
Discurso Inaugural el Presidente perpetuo Excmo. Sr. Don Ricarbo Pr-
QUE BATLLE bajo el tema La Academia, ayer y hoy (1).

Acto seguido fué entregado al Ministro Presidente del Consejo de
Economia Nacional, Excmo. Sr. Don Pepro Guar VILLALBI por el propio
Presidente de la Academia, el titulo de Presidente de Honor de la Corpo-
racién, pronunciando el siguiente

OFRECIMIENTO

Permitidme, Sefior Ministro, que dé cumplimiento a un acuerdo de
nuestra Academia: la entrega a Vuestra Excelencia del titulo de Presi-
dente de Honor de esta Real Corporacién, que os fué conferido por acla-
macién en la sesién constituyente celebrada el 27 de febrero dltimo.

Mas antes, permitidme también que os diga que nunca como en este
momento vine a vuestra presencia con mayor preocupacién y agobxo Ago-
bio y preocupacién, porque desearfa encontrar las palabras ]ustas que
reflejasen el pensamlento de la Academia — que es el mio propio —,
que reflejasen lo intimo de nuestro afecto hacia vuestra persona; mas me
temo que la emocién de mi propia responsabilidad vele la expreswn de
mis sentimientos, y el ofrecimiento de este Pergamino que perpetiia vues-
tro nombramiento, carezca del empaque y protocolo debidos a vuestra Alta
Magistratura, por lo que os ruego vedis en mis sencillas palqbras no su
sentido externo, carente de la elocuencia del bien decir, sino el sincero
espititu que las anima.

(1) Publicado en los Anales de la Real Academia de Ciencias Econdmicas y
Financieras correspondientes al Curso de 1957-1958 (Tomo V).
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Es norma en los actos de homenaje destacar lo justo del obsequio y las
circunstancias que concurtieron en el acuerdo; mas hoy nos encontramos
en que el homenaje, nuestro homenaje, es tan sélo la satisfaccién de una
deuda que la Academia tiene contraida con su compafiero el Excelentisimo
Sefior Don Pedro Gual Villalbi. Y si es en pago de una deuda, huelga
sefalar otros motivos, incluso aquellos de orden afectivo o sentimental que
podrian perfectamente aducirse para justificar el honor conferido.

Mas no se interprete que al emplear la frase “pago de una deuda”,
quiera expresar, como en Economia, que con ello se cierra el circulo y todos
quedamos en paz y sin obligacién alguna para el futuro.

Para nosotros, pagar nuestra deuda en estos momentos en forma de
un homenaje no significa la cancelacién de las obligaciones contraidas, sino
que, por el contrario, supone el reconocimiento publico y formal de lo
mucho que le debemos todos.

Muchos y varios son los merecimientos que concurren en Don Pedro
Gual Villalbi.

Una labor docente meritisima, de la que muchos de nosotros somos
testigos de mayor excepcién, por contarnos entre la multitud de sus alum-
nos; una produccién de literatura econdmica de vastas proporciones, de la
que es muestra singular su monumental “Curso de Politica Econémica
Contemporinea”, con sus luminosos estudios sobre la Produccién, el Co-
mercio, los Transportes, ]la Moneda, la Banca, el Crédito, la Distribucién
econémica y el Consumo, que han merecido el aplauso de propios y extra-
fios, incluso allende las fronteras, donde el Profesor Sefior Gual Villalb{
es conocido y admirado por todos. No en balde se habla de una Escuela
Econdémica Catalana, caracterizada por el sentido de la medida y de la
proporcién, del sentido comiin, del “seny” como decimos en nuestra len-
gua vernicula, y de la que no sélo es su mds genuino y auténtico repre-
sentante, sino que justamente le compete el honor de la paternidad.

Mas no se crea que todo queda en pura teorfa. Quienes como el que
os habla tenemos también la responsabilidad directiva de empresas de al-
guna envergadura sabemos hasta que punto las oplmones técnicas de nues-
tro admirado amigo son de orden eminentemente prictico. Y no hablemos
de lo que suponen en el orden piblico, porque es sobradamente conocida
su labor como Consejero de Economia Nacional, que le valié su ascensién
a la Presidencia del propio Consejo, consagrada mds tarde con el nombra-
miento de Ministro Asesor del Gobierno de nuestro Caudillo Franco (que
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Dios guarde), y en el que ejerce — nos consta positivamente — una ex-
traordinaria y callada labor, que algiin dia habrid de agradecerle Espana
entera.

Pero lo expuesto, con ser muchisimo, justificarfa tan sélo el nombra-
miento de Académico Benemérito, honor raras veces concedido por las
Academias, que sélo se otorga en casos excepcionales, y al que nuestro
homenajeado se habria hecho indiscutiblemente acreedor, st no existieran
ademds otros hechos directamente vinculados con la vida misma de nuestra
Corporacién, que permitieron pensar en el mdximo de los galardones: la
Presidencia de Honor.

El Sr. Gual Villalbi forma parte del Grupo Fundador de la antgua
“Academia de Ciencias Econémico-Financieras”. Su colaboracién y apoyo
fueron intensisimos desde el ptimer momento, y su entusiasmo constituyé
siempre el mejor de los acicates que podfamos apetecer para desarrollar
la obra que nos habfamos impuesto.

Su presencia, su aliento, sus consejos, nunca nos fueron regateados,
sino, por el contrario, generosamente dados. iCudntas veces, a lo largo
de los nueve afios en que por voluntad reiteradamente expresada por los
Seflores Académicos, pesan sobre las débiles espaldas del que os habla las
responsabilidades maximas, hube de acudir a su despacho en demanda de
auxilio, desfallecido moralmente por las dificultades de todo orden que se
acumulaban! Mas siempre salf confortado, con nuevos dnimos y con reno-
vado vigor, porque sabia que contaba con su apoyo y con su lealtad.

Y asi, cuando iniciamos €l expediente oficial que habfa de conducirnos
a la actual situacién de derecho, acudid en nuestra ayuda con todo el peso
de su personalidad, aportando una vez mds su colaboracién desinteresada
y entusiasta a esta obra de la Academia, que es la obra de todos ¥y, por
tanto, constituye hoy el triunfo de todos.

Estas son las razones por las que fué aclamado nuestro Presidente de
Honor.

Dignaos, pues, aceptar este titulo, que en nombre de la Academia os
ofrezco con todo el afecto de nuestro corazén. Con él la Academia y vos
queddis eternamente vinculados, y estoy seguro que de esta vinculacién
tan solo pueden resultar frutos ubérrimos en bien de las Ciencias Econé-
micas y Financieras, que es tanto como decir en bien de Barcelona y de

Espana.
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Discurso pronunciado por el
Excmo. Sr. Don PeEbrRo GuaL ViLLALBI en el acto de recibir
el titulo de Presidente de Honor de la Academia

Dignisimas Autoridades,
lustres senores Académicos,

Senoras y sefores:

En esta solemnidad, que quedari en la historia de la Academia como
una de las fechas mds destacadas y en lo intimo de mi espiritu como un
recuerdo de gran emocién, me ofrecéis este magnifico pergamino, en el
cual, con afiligranada caligrafia y estético dibujo, se reproduce el acuerdo
que tom$ el pleno de la Academia para designarme Presidente de honor
de la misma. Asf este pergamino plasma, para que haya en el recuerdo
constancia de presencia fisica, un acto de buena voluntad, de consideracion,
de simpatia y hasta de afecto que quisieron rendirme los componentes de
la Academia.

Cuando se recibe una distincién de esta naturaleza hay que agradecerla
profundamente; nos obliga el agradecimiento, pero también nos sujeta
al deber.

De agradecimiento nos hablaba nuestro presidente; yo voy a rectificarle
amablemente el concepto de medida que nos daba en este su bello discurso.
Para mi el agradecimiento en estos casos estd y se puede medir en la dife-
rencia que hay entre el honor que se recibe y los méritos que hemos hecho
para contraerlo; tanto mayor ha de ser la gratitud cuanto mayor sea este
margen entre lo que nosotros hemos dado y lo que se nos da. Yo, que sé
medir exactamente en la serenidad de mi espiritu, y en lo intimo de mi
conciencia esta diferencia, que no diré que sea abismal pero si muy pro-
funda, entre el honor grande que recibo y lo que yo he hecho por ganarlo,
digo que aqui estd la justa medida del agradecimiento, y no se me paga
ahora una deuda — como decfa el Presidente — sino que yo atin me con-
sidero y seguiré considerindome siempre como deudor.

En cuanto a la obligacién, ha de ser con ejemplaridad, porque el ejem-
plo viene de arriba y si vosotros me situdisten lo mds alto de la Academia,
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quiere decir que yo he de contraer solemnemente el compromiso de seguir
prestando mi asidua colaboracién, mi entusiasta apoyo para que la Acade-
mia siga este camino ascendente de su prestigio y de su desarrollo.

Con estas palabras, que estin muy lejos de poder expresar la intimidad

exactitud de mis sentimientos de gratitud y de obligacién, ofrezco a
todos los académicos y especialmente para su ilustre Presidente perpetuo,
que ha sabido encontrar en este inspirado, bello y evocador discurso, unas
frases tan amables para hacerme la- entrega de este pergamino mi mis

rofundo reconocimiento. A todos las gracias y gracias también a las Auto-
ridades y al publico aqui presente que dan realce y significacion a este acto.

Yo creo que con esto deberfa terminar mi actuacién y no tenfa propdsito
de haber hecho miés; pero en el reverso de la invitacién, y ello ha servido,
naturalmente, de motivo para las gacetillas que han publicado los periédi-
cos, se sehala como punto final del orden del dia el discurso del Presidente
Honorario Sr. Gual Villalbi. De esta manera en este acto de hoy se rompe
la férmula, el protocolo, porque en este acto, como habéis visto en la me-
moria del Secretario y en las memorias de los afos precedentes, se leyé
siempre un discurso documental, un discurso de alto tono cientifico y en
este afo el discurso documental ha de ser sustituido por una pobre impro-
visacion. No puede ser discurso cientifico lo que yo voy a decir; pero como
el anuncio me pone en situacién ya de compromiso frente al piblico, si no
propiamente un discurso, algo tengo que decir, y lo que voy a exponer
va a ser una glosa de esta evocacién del ayer y del hoy de la Academia que
da titulo al discurso de nuestro Presidente, para situar nuestra institucién
lo mds exactamente posible en cuanto a su capacidad y a su funcién en el
momento econdémico actual.

En cualquier circunstancia, de cualquler manera, yo debia estar pre-
sente hoy en este acto, no dlgo con positivo sacrificio, como decia el Pre-
sidente en su discurso, pero si forzando las cosas para poder desplazarme
de Madrid nuevamente y estar aqui, y no por recibir un homenaje, que
entonces la presencia era inexcusable — el homenaje se ha de recibitlo en
persona —, pero este acto pudo evitarse porque podia haberse realizado
en la intimidad de una sesién académica normal de las del Curso; pero hay
otro motivo y es que como académico y como Presidente de honor, y todos
vosotros los académicos, debfamos estar presentes hoy en esta solemnidad,
porque es la primera solemnidad piblica en que comparece la Academia
después de haber recibido su consagracién con el titulo de “Real Academia
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de Ciencias Econdmicas y Financieras” y con el reconocimiento de su
oficialidad que la incorpora en cierto modo al dmbito del Instituto de Es-
pana donde se juntan y disciplinan todas las Academias del Reino.

Pero nosotros, advirtié ya el Presidente, no nacemos con este acto, exis-
tiamos, tenfamos un historial, que ha encontrado en el discurso del Pre-
sidente unas palabras sintéticas y bellisimas de orden conceptual, y para
cifrarlo hasta en matematicas. El acto de hoy significa, pura y simplemente,
que nosotros recibimos un grado superior, se hacen unos retoques para
dar mayor prestancia a nuestra fisonomfa externa, se nos da un mayor
realce para actuar en la vida social, en una palabra, lo que se hace es definir
exactamente nuestra personalidad y elevarla en categoria dentro del 4mbito
de las Academias, y esto nosotros lo recibimos con una sentida satisfaccién
de gratitud y también de orgullo, porque no es un favor, no es una didiva,
es el reconocimiento de la labor realizada, por un camino ya recorrido; pata
nosotros es pues este acto la consagracién de un esfuerzo.

Yo quisiera poder explicar a Vdes. qué significacion ha de tener este
acto de hoy, como hemos de interpretarlo, y creo que nada mejor que de-
ciros cémo lo considero yo, porque en este caso mi sentimiento ha de estar
absolutamente identificado en el parecer de todos los sefores académicos.

He dicho que no asistimos al nacimiento de una institucion nueva.
Yo he asistido a muchos actos de esta naturaleza, creaciones de institucio-
nes nuevas; son actos solemnisimos, se pronuncian discursos altisonantes y
se anuncian unos programas ambiciosos de grandes realizaciones futuras,
pero también recuerdo que, como si todas las energfas se hubiesen agotado
en este primer acto de tanta solemnidad, después ya no se hablé nunca mads
de aquella institucién, en algunos casos incluso todo ha quedado reducido
a que en un ambiente sencillo y casi familiar, se lance un nombre, como
en estos casos en que se bautiza precipitadamente un ser porque se tiene la
imptesion de que va a tener vida efimera y se quiere que haya constancia
formal de su presencia en el mundo.

También he asistido a muchos actos de colocacién de primeras piedras,
que tienen el aspecto simbdlico de que se trata de levantar un edificio
material para albergar despues un cuerpo espiritual. Vosotros sabéis tam-
bién cudntas de esas primeras piedras han quedado definitivamente ente-
rradas con una inscripcion muy evocable, pero alli estin esperando otras
piedras y otros materiales que no llegan nunca. Por esto yo asisto a tales
actos con una mezcla de ilusién y una inquietud de temor, como asistimos
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siempre a cualquier nacimiento, porque cuando nace un nuevo ser fisico,
no podemos evitar la sensacién de alegria de que nace, pero en seguida la
zozobra de si vivird, pensamos, y lo pensamos mds cuanto mis lo quere-
mos, st aquella vida que nace podri sobrevivir, cudles serin las accidentales
circunstancias en que esta vida se desenvolverd y cuanto mis débil es el
organismo, cuando estd més frigil, es cuando esta zozobra la sentimos in-
tensamente hasta que ya le vemos formado y desarrollado. Asf evocaba el
Presidente en su discurso los primeros momentos de zozobra cuando se
constituy$ la Academia, las dificultades de aquellos dfas y que éramos un
cuerpo fragil, endeble, y nos preguntibamos ansiosos gsobreviviremos?,
ipodremos realizar el propésito que alentamos cuando nos hemos cons-
tituido?

No es lo mismo examinar después el recorrido ya de una vida, una
labor realizada, y ésta es nuestra situacién presente; hemos consumido una
etapa significada en nuestra historia, y hoy, nos detenemos en esta sesién
simbdlica a hacer esto: a considerar el camino recortido, y lo examinamos
en la memoria del Secretario, en el discurso del Presidente, y en estas pa-
labras mias, que no tendrdn mds valor que el de ser dictadas pura y sim-
plemente por el sentimiento.

Hoy, en este acto, la Academia no hace mis que vestirse de largo, y
de la misma manera que el vestir de largo a una muchacha no significa
un cambio en su naturaleza, pues era lo mismo el dfa anterior y sélo cam-
bia su presentacién externa, y este acto de la puesta de largo lo celebramos
en la intimidad primero y después hace su aparicién formal en el mundo,
en el publico, asi nosotros celebramos la puesta de largo de nuestra Aca-
demia, que 51gn1ﬁca que, sin perder nada de nuestra propm sustancia, de
nuestra esencia, sin haber cambiado por asi decir, fisica ni moralmente,
hemos recibido una dignidad, una vestimenta y con este vestido, que re-
presenta nuestra mayotfa de edad, comparecemos hoy ante el publico en
este acto. Por esto no hemos de definirnos, estamos definidos; por esto
no hemos de anunciar propdsitos a largo plazo, programas, porque los
estamos realizando. En esta solemnidad hemos de decir, pura y sunple—
mente, que contmuaremos, el espiritu del discurso del Presidente es éste
¢qué fuimos ayer? squé somos hoy? :qué seremos mafana?: una con-
tinuidad.
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* * *

Nuestra Academia vino a llenar un vacio, porque todas las actividades
del espiritu tienen en Barcelona su Academia; una Academia de Ciencias
y Artes, otra de Buenas Letras, la de Medicina, la de Farmacia, la de Bellas
Artes, la de Jurisprudencia; pero precisamente las actividades que dan
miés tonica al ambiente de Catalufia, las que mads la caracterizan y las que
por su propia naturaleza son mds delicadas, porque estin movidas en gran
parte en su realismo por los estimulos del lucro, estas actividades, que
necesitan de una otientacion sabia, prudente e imparcial, carecian de ella,
en el sentido o desde el punto de vista en que puede hacerlo una Academia,
porque no hemos de olvidar, pero tampoco confundir que hay otras insti-
tuciones, las docentes, que ensefian en lo dogmatico y realizan una funcién
de preparacién de hombres, pero no les incumbe la de orientar, orientacién
que ha de culminar en las actividades de una Academia. Sin duda porque
habia este vacio hace afios existid una llamada “Academia Cientifico Met-
canti]”, reducida al ambito de los titulares de la carrera de comercio, tenfa
una presencia modesta; realizé una labor casi apagada, salvo algunos des-
tellos de su vida, y muré sin pena ni gloria, olvidada, sin saber cémo
desaparecid.

Al término de nuestra Guerra de liberacién, a los pocos meses, cuando
ya tenfamos la sensacién de una recuperacxon fisica y espiritual de nuestra
Patria, un grupo de animosos jévenes economistas, agtupados alrededor
del Sr. Vicens Corominas, que fué el primer Presidente de esta Academia,
acometié la idea de constituir esta Institucién, y desde el primer momento
se pusieron en contacto conmigo y, como un académico mds, les presté mi
decidido concurso, que no tuvo mayor mérito que el de prestar una cola-
boracién mis a la que todos en la obra dificil de sus comienzos, ambiciosa
en fines desde el punto y hora de su nacimiento y que ahora van siendo
cumplidas varias etapas de su actuacién, de las cuales la de hoy es una de
las més significadas.

iQué ha hecho la Academia en ese ayer que rememoramos? Ha des-
arrollado su labor bajo tres fases, que se deducen de la Memoria leida por
el Secretatio. Una, la mis fundamental, es en tanto en cuanto como tal
Academia se constituye en sesiones de estudio y cada afio establece un
programa de temas centrales que tienen una gran significacion, no sola-
mente en el mundo del pensamiento sino en el aspecto de las realidades
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de la vida econdmica, y alrededor de estos temas centrales, se estudia, se
discute, se llevan los resultados al pleno, se establecen unas conclusiones,
que slgnlﬁcan siempre un esquema de ordenacién de pnnaplos, de suge-
rencias de alto valor no solamente en orden al pensamiento econémico,
sino para las realidades de esa vida econdmica. En esta labor, que es la
substancial de la Academia, aunque la menos lucida en lo que trasciende
a] exterior, porque se desarrolla en la intimidad de sus esfuerzos, da signi-
ficado al cardcter de la Academia, representa la aportacién de la serenidad
frente a los apasionamientos, la aportacién de la reflexién serena del estudio
documentado y de la observacidn de la expetiencia, contrariamente a la
improvisacién y a los exaltados impulsos de las apetencias, de las necesi-
dades y de los intereses que presionan siempre en los actos de la vida real
de la economia y de las finanzas.

En un scgundo aspecto, la Academia sale al exterior para dar a conocer
su pensamiento y realiza la labor orientadora tratando de aleccionar al
ptblico. Es cuando desarrolla sus cursos o programas de conferencias, que
han dado ocasién para hablar aqui, en la tribuna de conferenciantes de
la Academia, no sélo a los académicos sino personalidades distinguidas
que estén en la periferia de la Academia o en el mundo exterior a la misma.

El tercer aspecto se encuentra en estos actos solemnes de la apertura
de curso y en la toma de posesién de nuevos académicos de nimero o
correspondientes; entonces se leen trabajos documentales, de un alto valor
cientifico y casi siempre también de un positivo valor practico, porque,
como decfa el Presidente y le voy a rectificar un poco, no era sélo nuestra
Academia, un centro inspirado en el realismo de la vida y tocando sélo los
temas concretos y materiales que se plantean al dia, pues sin saber ni pro-
ponérselo quizd, aunque si lo sabfamos y nos lo proponfamos, se impreg-
naban tales estudios en la observacién de cdmo estos problemas se plantean
en el dmbito cientifico y el pensamiento doctrinal, que al fin y a la postre
son los que han de conducir la observacién y guiar la realizacién de estos
problemas.

Esta labor de la Academia significa, por tanto, una aportacion del pen-
samiento cientifico claro, sereno, objetivo al intento de enfocar la solucién
de los problemas agudos, graves, dificiles y complejos que hoy tienen
planteados el mundo de la economia y el mundo de las finanzas. Como en
estos problemas es muy facil, se corre el peligro, de que el apa51onam1ento
de la politica, las ofuscaciones dogmaticas o ideologicas y hasta el egoismo
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de los intereses materiales causen con su presencia una perturbacidn que
evite el enfoque claro y se conturbe la vida de los Pueblos, porque obs-
taculizan el camino para su desarrollo, es del todo necesario que haya unos
organismos que traten de evitar estas deformaciones y desviaciones que
pueden causar graves dafios.

La Academia es una de estas instituctones, ha de realizar esta labor,
que puede perfectamente cumplir; pero para ello ha de tomar dos previ-
siones fundamentales; las dos encaminadas a que conserve su autoridad
y gane mds en prestigio. La primera condicidn es que la recepcién de
nuevos académicos se haga de la manera mds escrupulosa, que no entren
en el recinto de la Academia mis que los hombres ya realmente consagta-
dos por su saber en materia econdmica y financiera y ademds por su expe-
riencla, y la otra es que los directivos de la Academia sean exigentes para
los componentes de la misma a fin de que presten una colaboracién asidua,
una colaboracién capaz y desinteresada.

* * *

Cuando se habla de Academias de alto rango oficial o del tenor de la
nuestra la idea vulgar asocia la condicién de académico a una poltrona
cémoda, a una especie de sillén en el cual se aposentan unos hombres muy
respetables ya por los afios y que entonces, en un ambiente muy confor-
table y prestigioso, tienen como un premio a los merecimientos de una
larga vida de trabajos y de esfuerzos. Este concepto cldsico del académico,
una especie de jubilacién honorifica al saber, estd hoy rectificado, porque
en las Academias de hoy entran impetuosamente elementos relativamente
jévenes y llevan asf al recinto de la Academia las inquietudes de la juventud
y su acometividad. De esta manera las Academias se van transformando en
cuanto al desarrollo de sus trabajos y de sus esfuerzos. Antes las Academias
tenfan una misién pnnc1pal que consistia en hacer traba)ar a los de fuera,
abrfan concursos para Prem1ar obras cientificas, premlar también obras mo-
rales, daban becas y pensiones, celebraban exposiciones, etc.

Hoy en las Academias, y lo decfa también el Presidente, se trabaja en
el seno de las mismas con un afén de investigacién propia, de estudio y de
colaboracién. Nuestra Academia est4 en este caso y hace esto mismo, reali-
za dicha funcién, que es la que nos impone el mundo actual a los econo-
mistas, con caracteres de exigencia, porque se nos atribuye a los economis-
tas una gran parte de responsabilidad, por accién o por omisién, en la
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dificil situacién y porque no se encuentra el equilibrio econémico deseado;
también porque no sabemos dictar las normas para un aprovechamiento
integral y justo de los elementos o fuerzas econdmicas, puesto que hay
todavia una economfa de dcspllfarro de desgaste, que hace se malbaraten
esfuerzos y queden estériles importantes fuentes de riqueza; asimismo por-
que no sabemos encontrar la formula para una justa distribucién de la ri-
queza, con una 1gualdad econémica entre los hombres; ﬁnalmente, porque
se nos dice que somos mcapaces de dar orientaciones precisas y justas a los
gobernantes en su politica econdmica.

Pues bien, ante tales acusaciones es necesatio que nosotros hablemos en
voz alta, que demos luz sobre los problemas que nos incumben para que
no haya equivocos. Corresponde a los economistas solventes decir hasta
dénde en aquellas pretensiones hay un punto de abstraccién y de pura
ideologfa, que puede llegar al mito, o hay un sentido de justicia y de rea-
lidad porque son soluciones pricticas y posibles. Por esto hemos de salir
de vez en cuando al piblico, para dar a conocer nuestros estudios y dictd-
menes y el vehiculo para que los economistas puedan realizar esto es que
tengan una Academia como la nuestra, en donde se puede realizar tal labor
con la resonancia de la actividad y de la responsabilidad.

He aqui, pues, cémo la Academia ha de estar en actitud de vigilancia
continua, en un alerta constante, porque los problemas econémicos y
financieros se suceden con gran celeridad y todos ellos presentan hoy as-
pectos de una gravedad extraordinaria.

Yo quisiera decir a Vdes., aunque sea brevemente, cudl es la gravedad
de este momento, del cual mucha gente parece no darse cuenta, y pide
as{ mis de lo que las circunstancias pueden dar. Estamos en una fase de
transicién y los momentos de transicién no son los periodos més propicios
para que se den soluciones estables y definitivas. Ahora estamos en el
trinsito entre dos culturas econdmicas y entre dos estructuras econémicas
distintas. A consecuencia de las guerras mundiales, a consecuencia también
de un desgaste lento que ya venfa produciéndose (qulza por esto estallaron
las guerras), el caso es que los hombres de nuestro t1empo hemos abando-
nado b hasta desdefiado una cultura econdmica, una teorfa econdmica, una
ciencia econdmica, a la que se did el calificativo de clésica, y sobre cuyos
principios normativos se habfan montado unas estructuras y existfan unas
instituciones adecuadas que funcionaron bastante bien. En el momento
presente, después de haber perdido la fe en aquella ciencia econémica que
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consideramos caducada e inadecuada para el momento presente, y después
de haber visto cémo desaparecian o se desintegraban las estructuras y se
hundfan instituciones tradicionales, el caso es que en el momento actual
no disponemos de una nueva ciencia economica para sustituir a la que
destruimos, pues la nueva economia de hoy, de la que tanto se habla,
apenas si se petfila en unos contornos, unas lineas generales, pues se estd
todavia en la discusién; cuando se establece un principio se le discute en
seguida, se rectifica; lo cierto es que estamos en el perlodo de constitucién
de la nueva ciencia econémica y un perlodo de constitucién, repito, no es
un perfodo de definiciones concluyentes ni de estabilidad.

En cuanto a la estructura que deshicimos y a las instituciones que des-
aparecieron, todavia la estructura y las instituciones actuales, que pretenden
sustituitlas no han cristalizado suficientemente para decir que hemos esta-
bilizado una nueva ordenacidén econdmica; el mundo esti en ebullicién
y todo, principios y realizaciones normativas, estin todavia en el crisol.

Esto no hemos de olvidarlo y asf, cuando vemos que se modifican
las condiciones del mundo que estdn bajo el alcance de nuestra observa-
cién, hemos de pensar en seguida en ver cémo han de modificarse también
las estructuras y cdmo se modifican asimismo las acciones de los hombres,
que a fin de cuentas son los que tienen en sus manos los instrumentos y
manejan los mecanismos de estas organizaciones, de las instituciones, de
las estructuras.

La ciencia de la nueva economia, que se presenta a veces con una gran
ambicién y en algunos casos desbordada por una visién que raya en lo
pedantesco, pretende que se pueden resolver todos los problemas econdmi-
cos aprisiondndolos en el rigor de la férmula matemitica y olvida que las
férmulas de la economia no pueden ser jamds como las del mundo fisico;
pues con éste se pueden repetir indefinidamente, siempre y cuando se den
las mismas condiciones que se han dado anteriormente: dada una natura-
leza igual de fuerzas, que actiian con el mismo volumen, con Ja misma
intensidad y con la misma direccién, obtendremos el mismo resultado
fisico; st dosificamos con la misma exactitud y precision los elementos que
integran una férmula, ésta se repetird constantemente, serd siempre igual;
pero en economia nos encontramos, prlmero con que dificilmente, yo
dirfa que nunca, se dan las mismas circunstancias absolutas para que se
pucda repetir la exactitud de una férmula, jamds hay las mismas circuns-
tancias de lugar, de tiempo, las eventualidades accesorias que concurren;
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pero, sobre todo, que en economia son los hombres y son los proplos eco-
nomistas los que cuando sobreviene un accidente de alguna importancia,
de algtin volumen, por ejemplo una crisis, o que la espiral inflacionista
se desarrolla exageradamente, entonces se reacciona de manera que se pre-
para un dlsposmvo para correglr el anterior y el fenémeno econémico no se
repite ni se produce en las mismas condiciones. Esto es lo que s desconoce
cuando se quiere encerrar en férmulas precisas y numéricas la solucion
de los problemas econémico-financieros.

Un ejemplo podrd demostrarnos esto, con qué simplicidad se presenta
y con qué magnitud se desarrolla. Cuando estallé la guerra de 1914 en
seguida se observé una desvalorizacién monetaria; en los palses que estaban
en guerra, perdla valor su divisa y entonces, por intuicién, se pensé, que
esto ocurtfa por hechos circunstanciales, pasajeros, que determinaban la
aminoracién del valor monetario, pero a poco de terminar la contienda el
valor monetario se restablecerfa, volverfa a sus niveles anteriores. Con esa
creencia el publico guardaba el dinero, atesoraba, porque pensaba que
reteniendo las monedas después se revalorizarfan notablemente; y no sola-
mente se atesoraba dinero en el proplo pals sino que algunos, nosotros, por
ejemplo, tenemos la experiencia de las inversiones en marcos y en otras
monedas. Se atesord con la espcranza de una revalorizacién monetaria y
esto significaba que se sustrafa una gran masa dineraria, una gran masa
de poder de compra, que no iba al mercado y por consiguiente no deter-
miné en aquel entonces una elevacién de prcclos sensible. Qulenes vivie-
ron aquellos momentos y los recuerden, verin que la caracteristica de
aquclla guerra y de su post-guerra no fué precisamente una elevacién no-
toria en el coste de la vida, una elevacién sdbita de los precios. Pero, iqué
pasé con aquella presuncién?, pues que quedd totalmente rectificada;
cuando se esperaba una revalorizacién de las monedas ocurrié todo lo con-
trario, se hundieron éstas, algunas en el abismo como el marco alemin, que
como tipo de aquella desvalorizacion brutal y ripida significé que lo
que antes se compraba con un marco alemin se necesitaba después un
billete que rezaba millones y hasta billones de marcos para el mismo poder
adquisitivo.

Ante esto, que significé una anulacién completa del valor monetario,
aleccionados por aquella experiencia que arruiné a tantos y desengafié a
todos, cuando sobrevino la segunda gran guerra, la gente se habfa forma-
do otra mentalidad; ya di por supuesto y descontado que las monedas se

2
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hundirfan, e hizo todo lo contrario que en la anterior, en vez de guardar
dinero lo gastaba, lo llevaba al mercado, con una gran actividad de com-
pra, una intensificacién de la demanda, por consiguiente un impulso natu-
ral a la elevacién de los precios. Asi este fenémeno de la elevacién de los
precios, que a tantos sorprende ahora y a tantos indigna, y creen que puede
frenarse ficilmente, como se frena un caballo tirindole de la brida, viene
de lejos y se mantiene por ese desequilibrio y el desbordamiento de un
poder de compra de que hablé en la conferencia o discurso que pronuncié
hace unos dias en el Instituto de Economia de la Empresa.

Como estos fenémenos y estos hechos cambiantes se repiten en el orden
econémico y financiero de una manera ripida, es necesatio, como decfa
antes, que la Academia y las Instituciones como la nuestra estén en un
alerta continuo y su finalidad consiste no en encastillarse en la torre de
matfil del pensamiento econémico; la misién del economista en estos dias
no consiste en encerrarse en un laboratorio de estudio, de investigacién,
y deleitarse alli como se puede deleitar un hombre aficionado a resolver
crucigramas; el economista hoy no puede aislarse, ha de estar en contacto
con otros economistas, ha de buscar el modo de armonizar este contacto,
porque su finalidad no son las lucubraciones en el pensamiento, sino el
llevar las especulaciones del pensamiento a las realizaciones pricticas. Esta
es la misién de nuestra Academia, elevarse en el pensamiento ctentifico,
peto sin perder de vista las crudas realidades de la existencia y utilizar el
pensamiento cientifico para orientar estas realidades; pero al mismo tiempo
también sacar experiencia de las realidades mismas para rectificar, a veces,
los excesos y desvarios del pensamiento.

Esta, seflores, es nuestra alta misién, la que hemos de cumplir, pero
sobre esto atn quiero decir unas palabras finales, breves, pero muy ex-
presivas.

Cuando se trata de una Academia como la nuestra, que se encuadra
en el ambiente de las ciencias morales y politicas, nuestra misién no con-
siste simplemente en tratar de resolver aisladamente los problemas en sus
objetivos externos, concretos e inmediatos; hemos de pensar que todos y
cada uno de estos problemas forman parte, como un elemento estructural,
dentro de la vida social de los pueblos y esta vida social de los pueblos es
la que hoy presenta fisuras, debilidades, un estado de confusién que a todos
nos preocupa y nos aturde. Por tanto, en cada uno y en todos los proble-
mas que la Academia aborde ha de tener en cuenta que siempre ha de
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buscar un objetivo final, el medio de asegurar la convivencia entre los
hombres, favorecer el ambiente para que la sociedad realice sus fines, hacer
para que se crean las condiciones de ser la Academia un instrumento dtil
y viable, y esto significa, ensefiar, mostrar unos caminos, que a veces son
estrechos, dificiles, accidentados.

El camino principal es el de la sumisién a la jerarquia; debemos con-
tribuir a formar en todos un sentimiento del deber para con la comunidad,
que en muchos casos no lo tenemos; hemos de ayudar a formar en todos
el espiritu para un poco de desprendimiento, de sacrificio de una parte de
lo nuestro en beneficio del bien comin, que si se hace asi, el bien comiin
después devuelve con creces lo que se ha sacrificado en beneficio suyo, pues
el bien de la colectividad es el bien de todos; el bienestar individual, aisla-
do y anarquizado no es el bien colectivo ni el bien propio. En suma, la
Academia en todos sus actos debe tratar de quitar asperezas a los proble-
mas y de buscar la formacién de una conciencia asentada sobre unas verda-
deras afecciones sociales. El camino es largo, es dificil; ha de tratar, sin
embargo, de recorrerlo y ha de hacerlo no buscando fulgores, destellos
deslumbradores, ni siquiera con la ambicién de descubrimientos sensacio-
nales; lo hemos de realizar, lisa y llanamente, como se cumple un deber,
animados por la finalidad de que tratamos de encajar cada cosa y cada

roblema dentro del principio cientifico y, sobre todo, de infundir a la
realidad de los problemas econdmicos un alto sentido moral.

Esto, sefiores académicos y respetablc publico que me escucha, puede
tener como el valor de una breve consigna y por esto, para afirmarla, ter-
minaré con la frase que dll‘l]o a los académicos y con la que se contesta
cuando se ha tomado un juramento de cumplimiento del deber: “si asi lo
hiciereis que Dios os lo premie y si no, os lo demande”.
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El Rdo. P. Enrique Chacén Xérica, S. ], en el acto de su recepcidn.

{Entrs négs. 26-07)






a) Discursos

ESTADISTICA, LOGICA Y VERDAD

Discurso leido por el Académico electo correspondiente,
Rpo. P. ENriQUE CHACON XERICA, S. J., en el acto de su recepcion,
14 de mayo de 1959

Excelentisimo Sr. Presidente:
Dignisimas Autoridades:
Ilustrisimos Senores Académicos:
Seforas y sefores:

Al presentarme ante vosotros, Sefiores Académicos, para ser admitido
en esta Corporacién sin mas méritos que vuestra benevolencia, no se me
ofrece otra cosa que expresaros mi mds profundo agradecimiento al mismo
tiempo que pongo a vuestra disposicién toda mi buena voluntad y mis
descos de colaborar en cuanto esté de mi parte al incremento de las ciencias
econdmicas y financieras de tanta importancia en los momentos actuales.

Pensando en el tema a desarrollar en este discurso de recepcidn he creido
que tendrfa alguna utilidad, en estos tiempos de tanto incremento de la
Estadistica como auxiliar potente de todas las demads ciencias en las que
la experiencia juega un papel importante, estudiar su valor en cuanto nos
da a conocer la verdad y la realidad objetiva de las leyes econdmicas, tra-
tando de ver hasta qué punto sus consecuencias se pueden considerar como
verdaderas, exactas o aproximadas y pueden conocerse a base de la observa-
con y del modelo matemitico acoplado entre si y formando una dnica
clencia estadistica.

Ya sabemos que en sus primeros tiempos los afanes de esta ciencia se
dmglan a recoger un nimero grande de elementos, ordenarlos y clasificar-
los seglin un criterio mds o menos arbitrario y presentarlos de este modo
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para su mejor comprensién. De ordinario no intentaba deducir leyes gene-
rales obtenidas por induccién, como en la actualidad.

La verdadera ciencia parece exigir, no tanto el conocimiento de datos
conctetos, que por s mismos la limitan, cuanto una extensién por encima
y mis alli de ellos; requiere leyes o ideas generales que gobiernen los
acontecimientos en su forma fundamental, aunque en la particularizacién
de cada momento intervengan elementos no ficiles de predecir.

Hay, por lo tanto, dos elementos importantes, pero en muchos casos
imposibles de coordinar por la limitacién humana: primero, la experiencia
de los hechos tomados de la realidad y segundo, la expresién de unos
principios generales que los rijan y gobiernen, de modo que una vez esta-
blecidos sea obvia la prediccién de un futuro, o la reconstruccién exacta
de un hecho pasado.

La dificultad de esta coordinacién proviene de varias causas. La ptimera
es la imposibilidad de tener presente los innumerables elementos, en ni-
mero infinito, que intervienen en cada hecho, unos de gran importancia,

que aparecen a nuestros 0jos como causas, y otros cada vez menores
y sobre todo desconocidos para nosotros, pues somos incapaces de abarcar
toda esa gama de causas pequefias. El segundo obstaculo es el desconoci-
miento a prioti de las fuerzas que actan y que causan los efectos que
consideramos, desconocimiento tan radical que ha inducido a la teorfa de
la indeterminacién, no sélo en cuanto a nuestra percepcién y conocimiento
de dichas fuerzas, sino respecto de ellas mismas, teotfa, claro estd, que no
podemos compartir pues todos los seres creados por Dios tienen su finalidad
determinada en sus esencias y todo su modo de actuar estd de uno u otro
modo prefijado.

“Quaecumque... Deus fecit, eo ipso dum facit, etiam determinavit’
que dice Jacobo Bernouilli en su “Ars Conjectandi”; ya insistiremos des-
pués en este problema.

La tercera y definitiva dificultad proviene de que partiendo de los datos
experimentales es imposible llegar con exactitud y certeza a las causas o
leyes que los gobiernan, por faltarnos el medio o puente para ligar estos
dos conceptos de modo sélido e incontrovertible.

Hablaremos muy despacio de esta dificultad y de sus elementos, los
cuales sélo tienen un valor aproximado para la vida normal, st nos servi-
mos tnicamente de la potencia de nuestra limitada razén y de nuestras

reducidas posibilidades.
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Estudiemos por partes nuestras limitaciones y sus soluciones y para
ello establezcamos los campos en que deseamos actuar segiin los grados
de indeterminacién que presenta cada una.

CAMPO DE LOS HECHOS MERAMENTE DE ORDEN FISICO SIN INTERVENCION DE
LA LIBERTAD HUMANA. CAMPO DE LAS LEYES FISICAS SI EXISTEN

Definamos lo que entendemos por ley fisica, en nuestra concepcién
de que todas las cosas han sido creadas por Dios para un fin sefalado por
El y con sus tendencias determinadas ya se llamen fuerzas, energfas, atrac-
ciones, etc... Pero antes comencemos por el concepto de la ley en general.

Ley, segtin Santo Tomis es la regla y medida de los actos segin la
cual uno es inducido a hacer algo o se reatrae de hacerlo. Esta ley, en Dios,
que es quien regula en dltimo término y mide todos los actos, se llama
ley eterna, y es la divina sabidurfa en cuanto es directriz de todos los actos
y mociones; en los que son movidos se llaman leyes fisicas y son naturales
inclinaciones o determinaciones i impresas por Dios en las cosas que tienden
de modo cierto y uniforme, segin su propia naturaleza, a sus fines propios.

Al crear Dios el mundo, no lo eché a rodar sin rumbo y a la ventura,
como se lo imaginaron algunos filésofos: serfa un mundo ciego y absurdo.
El Divino Hacedor asignélc un fin, y como la voluntad de Dios es eficaz,
al mismo tiempo que le imponfa el mandato, imprimié en su misma natu-
raleza una tendencia e inclinacién hacia su destino. Esta inclinacién es lo
que Santo Tomds llama participacién de la ley eterna en las criaturas.
Todos, absolutamente todos los seres creados sienten dentro de s esta fuer-
za impresa por Dios que responde a la idea ejemplar que es la ley eterna,
que los arrastra imperiosamente hacia su fin, pero con una diferencia que
consideraremos con detenimiento; los seres irracionales, que carecen de la
luz directiva de la razén, son arrastrados ciegamente, ineludiblemente; los
seres racionales, libres, la sienten de otro modo, mds conforme con su ca-
racter de entes libres e intelectuales.

No nos cabe, por tanto, la menor duda de que todas y cada una de
las reacciones de los seres irracionales estin perfectamente determinadas,
puestos todos los elementos que intervienen en cada momento. Si conocié-
semos como Dios conoce, todos los elementos y todas las tendencias natu-
rales impresas en ellos, la resultante dinica e ineludible nos serfa conocida
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en el mismo instante, y este determinismo que es plenamente rigido y
absolutamente invariable para el entendimiento divino, lo serfa respecto al
nuestro si conociésemos sus premisas. Pero, y aqui estd el origen del inde-
terminismo practico, si nos son conocidas, ni lo podrin ser nunca exacta-
mente. Nos es imposible conocer las cosas mas que por los efectos, reaccio-
nes, en fin fenomenos a que dan lugar, y el estudio cientifico de estas leyes
naturales, se reduce a un estudio probabilistico como si las cosas no fuesen
determinadas (no lo son para nosotros) y como si dnicamente pudiéramos
barruntar algo de lo que sucede en la realidad, por los efectos mds o menos
parecidos y constantes, por sus resultados estadisticos. No es indeterminada
la realidad, ni se determina en cada instante, sino es desconocida para
nosotros, se conjetura con aproximacién de antemano y se comoce en cada
instante para ayudarnos asi a conjeturar el momento siguiente.

En nuestra mano estd por tanto, y tnicamente, el estudio experimen-
tal de los acontecimientos y cuando este estudio es suscepuble de expre-
sarlo numéricamente, aplicamos los métodos estadisticos para irnos acer-
cando mas y mds a la realidad de las cosas, sin poderla conocer jamads en
toda su perfeccion. Es la Estadistica el potente instrumento de nuestra
radical ignorancia en su innato deseo de conocer por si misma la realidad
que le rodea y que const1tuyc este mundo fisico.

Pero ;serd necesatio que permanezcamos estudiando como indetermina-
do y de azar un conjunto de elementos en s{ mismos determinados?

¢No podri el entendimiento humano desentrafiar esta realidad ayudada
de los sentidos? Imposible por varias razones y entre otras por las dos si-
guientes: la primera es por la necesidad de poner los acontecimientos al
alcance de nuestros sentidos y para ello de alterar las condiciones normales
de actuacién, y la segunda porque aunque en el microcosmos la ley fisica
sea exacta y dindmica, en cambio en el macrocosmos no se puede asegurar
lo mismo sino mds bien al combinarse en tan gran ndmero, elementos
cada uno con su ley determinada y ser imposible para nosotros controlarlos
todos, nos es preciso acudir a la Estad{stica y al azar para suplir nuestra
insuficiencia que aparece siempre que es indefinidamente grande el nime-
ro de elementos que actlian y han actuado anteriormente sobre ellos, para
que la razén humana limitada los pueda tener todos presentes.

iQué es por tanto lo que hacemos en realidad al estudiar los fenéme-
nos fisicos? Intentar obtener un método para conocer con suficiente apro-
ximacién los resultados de un conjunto de elementos y circunstancias, en
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un momento dado. Es necesario por tanto relacionar los datos con el resul-
tado mediante alguna relacién entre ellos, y st no podemos conocer la
verdadera relacidn, intentaremos un sustitutivo aproxunado del que luego
hablaremos cuando hayamos estudiado el modelo matemitico.

CAMPO DE LOS HECHOS ECONOMICOS Y EN GENERAL DE TODOS AQUELLOS EN
QUE INTERVENGA LA LIBERTAD HUMANA

Hemos llamado ley fisica a la natural inclinacién o determinacion im-
presa por Dios en las cosas para que tiendan de modo cierto y uniforme,
segun su propia naturaleza a sus fines propios, de modo que se establece
un rigido determinismo entre causas y efectos. No podemos decir lo mismo
de las leyes econémicas porque este tltimo elemento de rigido determinis-
mo no existe. Cada acto en particular al ser libre es completamentc inde-
terminado y puestas todas las mismas causas pueden seguirse efectos dis-
tintos € imprevistos.

Sin embargo tomando en conjunto la indeterminacién no es tan abso-
luta. Existen las llamadas leyes econémicas que son aquellas tendencias
comunes a todos los hombres en determinadas circunstancias, comunes a
las voluntades que se sienten impelidas y atraidas por lo que se le repre-
senta como bueno y no pueden dirigirse a lo que ba]o todos los aspectos
se le represente como malo. Sin embargo, entre varias tendencias o cosas
buenas bajo algiin respecto puede elegir ya una, ya otra. Estas leyes mas
bien que fisicas podriamos llamarlas leyes morales.

Estas tendencias dan lugar en la colectividad a modos mds o menos
generales y constantes de proceder, suficientemente determinados en gene-
ral para podcrlos estudiar estadisticamente. No hay, por tanto, aquella de-
terminacién en si, pero indeterminacion con respecto a nosotros, que habia
en las leyes fisicas independientes de nuestra voluntad, sino que se da
doble indeterminacion; una en si mismas, porque puestas todas las condi-
clones prerequls1tas para obrar, depende de nuestro albedrio una u otra
actuacién que se determina en el momento en que la voluntad lo determi-
na; y la segunda es la indeterminacién respecto de nosotros, inherente como
en las leyes fisicas a la limitacidén de nuestro entendimiento para conocer
todas las causas y elementos que intervienen en la produccién de un hecho
o fenémeno determinado.
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Sin embargo, veremos que en la prictica la diferencia en el modo de
actuar en ambos casos no pasa de meramente cuantitativa, pero no subs-
tancialmente diversa como podtfa parecer a primera vista.

Con estos elementos pasemos a exponer con algtin detenimiento el mo-
delo matemitico que pretende ser uno de los eslabones para empalmar es-
tos dos mundos, el de la realidad objetiva de las leyes, y el de la experiencia
a nuestro alcance.

MODELO MATEMATICO

Es hipotético deductivo. Hipotético, es decir, que supone unos pocos
principios llamados postulados (a veces axiomas, aunque no nos parece tan
adecuada esta palabra) y unas cuantas normas para ir deduciendo conclu-
siones con una légica férrea. Establecidos los principios y las normas, las
consecuencias son incontrovertibles. Ahora bien, en estos postulados se
prescinde de su cumplimiento en la vida real en el Modelo matemitico
puro, y por tanto todos sus resultados en el mundo de los principios pos-
tulados es siempre exactamente cierto. Estarin en conformidad total, par-
cal o en disconformidad con la realidad, pero eso no altera en nada su
certeza hipotética, inicamente los hace mds o menos dtiles para ser em-
pleados en problemas reales relacionados con datos experimentales.

Es imposible establecer modelos matematicos que se acomoden perfec-
tamente y en todos sus matices a los datos reales, pero no lo es tanto el
que se ajusten en supuestos altamente simplificados.

En seguida veremos algunos ejemplos, pero antes vamos a clasificar de
algiin modo sistemdtico estos modelos matematicos.

1) Modelo matemitico funcional. — En este modelo se suponen unas
hipétesis en nimero limitado y unas relaciones funcionales determinadas
entre ellas y se desean obtener con exactitud los resultados. Aqui es muy
posible que las hipétesis sean todas reales, con supuestos simplificados, y los
resultados, dentro de esos supuestos, son reales. Pueden ser en algunos casos
casi completamente reales.

a) Modelo matemdtico estocdstico. — Este modelo se diferencia del an-
terior en que las relaciones son estocisticas en vez de ser funcionales. En
ella los resultados, van unidos a un grado mayor o menor de probabilidad,
ya sean estos resultados, valores concretos, ya sean ecuaciones de funciones
o zonas que limitan conjuntos de valores o funciones. Esta probabilidad es
petfectamente determinada en cada caso, una vez establecidos los postula-
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dos que rigen el modelo de que tratamos. Sin embargo su relacién con la
realidad de los hechos experimentales requiere un estudio mads detenido que
haremos en seguida.

En este modelo estocistico, ademds de los supuestos establecidos para
cada caso en concreto, hay unos supuestos o postulados en los que se basa
toda la teoria de las probabilidades, fundamento a su vez de todos los
modelos estocésticos.

Se pueden formular de maneras diversas y nosotros luego indicaremos
la que més nos gusta, aunque sin querer indicar que con otros postulados
no se pueda también establecer un modelo matemitico puro.

El modelo, mateméticamente considerado, puede ser perfecto y pueden
prepararse en namero ilimitado modelos indiscutibles bajo el punto de
vista matematico y con consecuencias ineludibles puestas las premlsas, pero
entre éstos habrd algunos de mayor utilidad, porque sus premisas se acet-
can mds a la manera de actuar los datos de la experiencia y pueden servir
mucho mejor para los fines cientificos a partir de los datos experimentales.

Mundo real-experiencia. — Y nos queda por ver este tltimo elemento
antes de relacionar a todos unos con otros. Este mundo es el que estd a
nuestro alcance y es el que queremos conocer y estudiar, y ver su modo
de actuar, ver sus relaciones, y poder por ultmo predecir resultados, pre-
diccién que dnicamente se podra hacer si de tal manera conocemos su modo
de actuar en el pasado y las variaciones que esperamos en el porvenir que,
mediante simples razonamientos deductivos, numéricos o no, podemos ase-
gurar lo que sucederd en un futuro determinado, préximo o lejano.

¢Sera posible que de un niimero limitado de datos o elementos de juicio
podamos construir toda una ciencia, una generalizacién para el futuro?
Esto dependerd, claro estd de la posibilidad de obtener elementos o modos
de proceder comunes a determinados datos, de la posibilidad de abstraer
estos elementos de veras comunes y obtener relaciones ciertas o probables
entre estas abstracciones. Si la realidad se compusiese solamente de estos
elementos comunes podriamos obtener resultados ciertos; si alrededor de
los elementos comunes podemos conocer las probabilidades con que los
otros elementos proceden, podremos obtener resultados probables con un
grado determinado de probabilidad en cada caso, y en el caso en que esto
no lo conozcamos, que es el caso mas general en la vida real, es preciso un
estudio muy detenido para ver qué valor se les puede dar a los resultados
de estas abstracciones.

3
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Ciencias deductiva e inductiva. — De todo lo dicho se desprendc que
nos encontramos ante dos direcciones opuestas en las ciencias: la ciencia
deductiva y la inductiva. La primera corresponde plenamente al modelo
matemitico que, una vez establecidos los postulados, deduce una serie de
consecuencias en namero ilimitado. También se aplica perfectamente este
método a las leyes ya fisicas ya econémicas una vez conocidas (st esto fuese
posible) o al menos estimadas y admitidas como verdaderas con un mayor
o menor grado de confianza.

La ciencia inductiva, parte de datos de la experiencia y obtiene ciertas
relaciones entre estos datos concretos, intenta hallar qué hay en general
y pretende generalizar los resultados precisamente con el fin de llegar a las
leyes generales de las cuales pueda obtener deducciones. Estas deducciones
no seran ciertas si las leyes no lo son, seran sélo probables si las hemos
conseguido solamente con un grado mayor o menor de probabilidad.

Vamos, por tanto, a estudiar las relaciones entre todos estos factores
deductivos y experimentales y comenzaremos a relacionar el modelo mate-
mético con las leyes fisicas, aunque sélo lo veremos por encima, para insis-
tir luego en la parte que mds nos interesa, que son las relaciones entre las
leyes econdémicas, y el mundo real utilizando de modo importante el mo-
delo matemitico.

Modelo matemdtico y leyes fisicas. — Si las leyes fisicas nos fuesen
petfectamente conocidas, podrfamos, en general, expresarlas en forma ma-
temdtica mds o menos complicada, y en forma precisamente funcional de
modo que a cada conjunto de valores de cada una de las variables corres-
ponderfa uno, o un niimero limitado en general de valores de la variable que
hubiéramos expresado en funcién de las demds. De este modo el conoci-
miento es lo mas perfecto posible, ya que estd en nuestra mano el conocer
cualquier resultado con exactitud, una vez conocidos los datos del proble-
ma. A este ideal se ha tratado de llegar hasta los dltimos tiempos, en los
que se ha pasado al otro extremo, es decir, a considerar todas las leyes
fisicas macrocésmicas como estocasticas o probabilisticas y a no esperar
resultados exactos sino solamente probables estrictamente hablando, aun-
que con tal grado de probab1hdad y dentro de unos limites tan estrechos
que, para la vida prictica, en nada difieren de los resultados funcionales
exactos, De todos modos, segiin nuestro modo de concebir todo esto, las
leyes naturales, en sf fijas y determinadas tienen su expresion més perfecta
en una expresion matemitica de tipo funcional, expresidn a la cual debe



CURSO DE 1958-1959 35

procurar acercarse la ciencia experimental inductiva todo lo que pueda por
los medios a su alcance. Sin embargo nunca puede obtener esa certeza
plena, sobre todo en leyes generales en las que el niimero de elementos que
intervienen no tiene limite alguno y en la que la complicacién necesaria de
formulas tan complejas excede nuestra finita razén.

MODELO MATEMATICO Y EXPERIENCIA (CON RESPECTO A ELEMENTOS
IRRACIONALES)

Este es uno de los problemas mds importantes y de mas dificil solucién,
porque el modelo matematico exlge conceptos y datos exactos, conocidos
perfectamente y la experiencia suministra, datos, pero en que cada uno
contiene un conjunto muy grande de los elementos a los que se puedcn
acoplar los conceptos que utiliza el modelo matemdtico. Es preciso, por
tanto, en primer lugar, intentar separar los elementos principales de los
datos obtenidos, cosa que muchas veces es muy dificil y ain imposible,
sobre todo tratindose de datos de observacién, en que es preciso recibirlos
tales como vienen; en segundo lugar, se debe comprobar si una vez elimi-
nados los elementos extrafios, podemos conocer con exactitud los elementos
que deseamos estudiar y si en su manera de actuar reconocemos algo ver-
daderamente comin que nos dé pie a encajarlos en un modelo matematico.
Si esto se consigue, todo se reduce a sacar las consecuencias, exactas e in-
discutibles mediante cilculo matemitico mis o menos complicado. Si esto
no es posible y es preciso actuar con datos en que se conservan mezclados
elementos incontrolados, es preciso conocer, si se puede, el modo aproxima-
do de actuar estos elementos, y st son completamente desconocidos, se ne-
cesita actuar mediante un artificio que supla nuestra ignorancia. Este artifi-
clo consiste en considerarlos como resultado del 4zar, y el modelo
matemitico correspondiente es un modelo probabilistico. Veamos como se
relactonan.

Por una parte ante la ignorancia de resultados a obtener mediante estos
elementos llamados de azar, podemos conocer por medio de sucesivas expe-
riencias que resultados se van obteniendo y cudles se repiten y cuintas
veces se repiten, es decir; podemos ir conociendo con la exactitud propia
de nuestras mediciones, las frecuencias o nimero de repeticiones de cada
uno de los resultados obtenidos al efectuar experiencias y por consiguiente
también las frecuencias relativas n;/n’ n,/n’... de estos resultados.
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Por otro lado, queremos encontrar en el modelo matematico la contra-
artida a estas frecuencias relativas y para ello se ha establecido el concepto
de probabilidad.
Este concepto que ha dado lugar a tantas discusiones y sigue dando
todavia, procuramos aclararlo todo lo posible. St comenzamos por Bernouillt

en su “Ars cogitandi” vemos que da el salto de il a .1\’_1\1]_ en que M es el
n
total de casos de una calidad determinada y N el total de casos posibles.

.. n, . .
Para €l la probabilidad es el valor que tendria i al terminar las experien-
n

cias st N y M fuesen finitos y la experiencia consistiese en ir extrayendo
unidades y anotando las que tienen la calidad de M.

Este concepto de probqblhdad muy restringido a casos como el indica-
do, parece a pnmera vista que hace de puente entre la expenencm y el mo-
delo matemitico que de este concepto de probabdldad quiere ir deduciendo
logicamente las consecuencias. Las vcnta]as, a primera vista, parecen indu-
dables, funde ambos modelos, el matemadtico y el experimental y, por
tanto, todas las consecuencias, derivadas por exclusiva 1dgica y admitidas
certas propiedades, también cxpenmentales, son completamente ciertas
o probables dentro de limites ciertos y determinados.

De este modo se ha intentado trabajar, pero han surgido tales dificulta-
des y ha habido dltimamente tanta oposicién a esa mezcla de conceptos
matemiticos y datos experimentales que ha sido preciso un cambio de ruta
sin haber todavia cristalizado perfectamente en un resultado que sea admi-
tido por todos. Para el fin que nos proponemos en este trabajo nos incli-
naremos por el modelo matemaitico de tipo axiomatico que deslinda perfec-
tamente el elemento tedrico del experimental, y que se aplica solamente
a casos perfectamente medibles.

Segtin este tipo axiomitico o de postulados como fundamento del mo-
delo, definimos asi la probabilidad de un suceso S de un conjunto aleatorio
de sucesos Sy, S....Sx a un valor P(S) que satisface a los siguientes pos-
tulados

PG+ S+ ... +8S)=DP(S)+P (S2) =+ ... 4 P (S¢) s1 los sucesos
son incompatibles.
P (Si+S+.. +Sn)=1
P (Sa - Su) =P (Sa) ' P (Sv/Sa).
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Con este elemento se pueden obtener todos los teoremas y aplicaciones
tericas de la probabilidad.

Hasta ahora no dice nada este modelo de su aplicacion a la experiencia.

Lo pnmero que se necesita es ver si se le pueden aplicar estos postula-
dos, p- €., al lanzar un dado real de 6 caras y los sucesos son que salga el 1,
el 2, ... el 6. Se ve que las probabilidades P(1), P(2) ... P(6) lo satisfacen.
Sélo necesitamos como puente, el conocer sus valores. Si conociéramos lo
que valen, bastarfa aplicarles todo el modelo y crear cuantas consecuencias
descemos sin necesidad de expernimentarlas, a no ser para una comprobacién.

Se ofrecen estos caminos:

1) A priori. — En un dado bien hecho no hay razén para que una cara
sea mds probable que otra al efectuar el experimento, por tanto se conside-
ran igualmente probables los 6 sucesos, es decir

P(1) = P(2) = P(3) = P(4) = P(5) = P(6) y por tanto

D (Si4 S+ S +S+S4S)=P (S)+P () +P (S +
+P(S)F P (S)+P(S)=6DPS)=r1

L PS)=1/6=P (S)=P (S)=P (S)=P (S) =P (5)

Pero ses posible tal dado y las experiencias tan iguales que se pueda
admitir esto a priori? Es imposible.

2) A posteriori. — Hallando las frecuencias relativas al ir haciendo re-
petidos experimentos:

/1, N/2 ... m/m

y mediante este postulado: nm/m tiende a un limite que es la probabilidad
del suceso, o sea

lim (nw/m), = P (5,); lim (nw/m). =P (S2) ... lim (nm/m)s = P (S)

Ahora bien, asi como los cuatro postulados que establecen el concepto
de probabilidad estin en nuestras manos y no dependen mds que de nues-
tra voluntad, por eso a veces se llaman axiomas, esto es un verdadero
postulado que sera o no serd verdadero, pero cuya veracidad no estd en
nuestras manos comprobar con absoluta certeza ni vale por tanto para es-
tablecer una teorfa exacta. Para la vida prictica veremos el modo de com-
probar con cierta garantia su plausibilidad.

¢No es posible por tanto un puente légico de unién entre teorfa y
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practica? Tedricamente no existe y siempre existira este abismo entre am-
bos. Sin embargo, para la vida real serd como si para pasar del sitio que nos
encontramos a otro proximo hubiese una sima de profundidad inmensa, y
que nunca se pudiese cerrar, y por tanto avanzando de un modo continuo
fuera 1rnpos1blc pasar al otro lado por proxlmos que estuviesen ambos lados
de la sima, pero con un paso por el aire lo salvamos en un instante y no
nos estorba para caminar.

Vamos por eso a hablar algo mads acerca de este postulado, admitido el
cual podriamos aplicar todo el modelo matemdtico a la prictica experimen-
tal y comparémoslo con las leyes de los grandes nimeros para ver si nos
pueden ayudar en nuestros deseos. La ley de los grandes niimeros de Ber-
nouilli dice lo siguiente expresada en forma mis moderna, para un suceso
de probabilidad p

Dados dos niimeros € y 8 arbitrariamente pequefios, existe N suficiente-

mente grande para que la probabilidad

P [(tm/m —p) < €] > 1 —2d
Param?N

es decir, que la frecuencia relativa se acerca indefinidamente a la pro-
babilidad.

Aqui parece a primera vista que ya estd dado el paso de la frecuencia
relativa a la probabilidad, pero téngase en cuenta las diferencias entre este
teorema y el postulado anterior.

* Aqui partimos de que el suceso en cuestion tiene una probabilidad p.

2.* Sabemos por tanto que ésta es invariable.

En estas condiciones efectuando un experimcnto también tedrico y tal
que en cada cxpencncna la probabxhdad permanece siempre p. La frecuencia
relativa de este experimento tiene por limite p.

En el caso del postulado.

° No sabemos nada acerca del valor de la probabilidad del mismo (a
priori) ni siquiera si existe tal probabilidad.

2.° Tampoco sabemos por tanto si es constante, caso de existir.

Al hacer la experiencia sélo conocemos los valotes de n/m y postulamos
un limite y si existe, como el limite de la experiencia tedrica es p, a este
limite le llamaremos también Prob (E).

Como se ve, solo da cierta verosimilitud a nuestro proceder, pero todo
en absoluto depende de la veracidad del postulado.
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Si pasamos a la ley fuerte de los grandes nimeros la dificultad per-
manece.

Dice esta ley:

Dados dos niimeros € y 8 arbitrariamente pequefios existe N sufictente-

mente grande para que la probabilidad
P [(hw/m —p)<e] > 1—9d

para todos los valores de N + 1] 1 = o, 1, ...

Como se ve las condiciones son idénticas que para el caso de Bernouilli
y siguen exigiendo el mismo postulado.

iQué haremos ante tales dificultades? Veamos primero si admitimos el
postulado como verdadero.

Si admitimos que p existe sabemos por las leyes de los grandes niimeros
que nm/m — p, mas alin, este valor de 1 — 3 sabemos que puede susti-

tuirse por n}: q2 Sime © decir, que podemos ir conociendo y cerrando
entre limites los valores que debe ir teniendo nm/m al crecer m y por ello
al ir conociendo nm/m podemos pensar qué valores de p son tales que p = €
comprenden a nm/m, es decir, qué valores de p han podido dar lugar a la
frecuencia nm/m con una razonable probabilidad. M4s atn: podemos sa-
ber qué valor de p es el que més razonablemente podemos tomar como el

que mejor que los demds pueda haber dado lugar a estos resultados. De

1 ..
este modo podemos con un grado de confianza dado por ———; admitir
dme

como verdadero p y con ¢é| hacer deducciones con el modelo matemdtico
todas dentro de probabilidades dadas en cada caso por el mismo modelo
matematico. El entronque estd hecho y podria haberse hecho también por
otros métodos.

Pero si no admitimos el postulado que podemos hacer? No nos queda
mds que este recurso, mas practico que estrictamente cientifico, pero al que,
en definitiva, es preciso acudir.

Repetir las experiencias como si se admitiese p y ver si existen valores
de p dentro de los limites expresados por la ley anterior de los grandes nii-
meros. Si el parecido entre lo que en realidad nos da la experiencia y lo que
deberia dar si se cumpliese el postulado es suficiente para que nos convenza
intuitivamente de su cumplimiento, al menos aproximado, procederemos
como si fuese verdad, es decir, admitiremos el postulado, al menos en este
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caso particular y le podremos aplicar el modelo matematico y sacar las con-
secuencias.

En la practica no es esto peligroso, ya que sl queremos certeza tampoco
la podrfamos obtener aunque se cumpliese ciertamente el postuhdo stem-
pre los resultados probabilisticos dejan lugar, incluso tedricamente, a que
en el caso concreto no se cumple la ley y por tanto la aplicacién mediante
el nuevo parecido no agrega al resultado individual mds que alguna ma-
yor p051b1hdad de error y en términos cientificos inicamente tiene el in-
conveniente tedrico de no poderse expresar en términos de probabilidad.

Si se cumple el postulado podremos decir que la probabilidad de que

[(m/m — p) > €] < 4_3&_2 . St no sabemos si se cumple, solamente po-

dremos decir que tenemos una gran conflanza de que la probabilidad sera
muy pequefia y nos bastara para actuar en la vida practlca Resultado no
muy cientifico estrictamente hablando, pero s muy practico.

Todo lo que hemos dicho acerca de la repeticion de experiencias de un
suceso que se da o no, se puede aplicar y generalizar para otros problemas
mas complejos y ttiles. Se trata, por ejemplo, de grandes lotes de p1czas
fabricadas cuyas cualidades desearfamos conocer sin comprobar mais que
un nimero pequeo de ellas y segiin cumplan o no unas determinadas es-
pecificaciones de esas cualidades se aceptan o se rechazan.

Conocer bien los lotes quiere decir que sabemos con una probabilidad
fija y conocida cudntas piezas o quc porcentaje de piezas exceden tal me-
dlda, cudntas exceden tal otra, y asi para cualquier medida que queramos
considerar. Esto se llama conocer el lote.

Para ello existen modelos matematicos de distribuciones, tales que co-
nocida la funcién en términos matemdticos podremos conocer para cual-
quier valor X de la variable aleatoria, la probabilidad px de que en una
experiencia teorica la variable exceda este valor.

St a esto le aphcamos la ley de los grandes numeros veremos que si
hacemos esa experlencxa 1, 2, ... m veces el nimero de unidades que exce-
dan ese valor serdn ny, 2., ... nm de tal modo que nm/m —> px, es decir,
que el tanto por uno de unidades que excedan el valor indicado X tenderd
a valer px cuando se va repitiendo la experiencia méds y mds veces. En el
modelo matemadtico podemos por tanto para cada valor X conocer el 100 px
del tanto por ciento de unidades que excedan el valor X.

Si mediante la sola experiencia queremos llegar a resultados semejantes
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nos encontramos con la gran dificultad de que nos es preciso conocer en
primer lugar la funcién £(X) de densidad o F(X) de distribucién de la cua-
lidad de que tratamos. Y aqui se procede de un modo semejante al ex-
puesto anteriormente, pero teniendo en cuenta que la indeterminacién es
mucho mayor, porque es necesario conocer én primer lugar la formula F(X)
y dcspues los parametros concretos de la misma. En el estudio de la esti-
macion y pruebas de hipotesis se pueden admitir como funciones que han
dado origen a los resultados de la experiencia tedrica las que cumplen
determinadas condiciones o satisfaccién a pruebas o “tesis” dados. Sin em-
bargo, es preciso admitir el postulado de los limites de frecuencia, para que
todo esto se pueda aplicar en la practlca cuando se trata de experiencias
reales, y se actlia entonces como si se tratase de experimentos dentro del
modelo matematico y suponiendo que las frecuencias relativas corresponden
a valores tales que tienen su limite px.

Como se ve, el fundamento principal de todo nuestro modo de proce-
der en el terreno de la prictica es el conocimiento de que, dado el parecido
entre los experimentos reales y los experimentos efectuados con un modelo
matemdtico, se puede suponer que realmente el conjunto de causas desco-
nocidas e incontrolables que producen los efectos que medimos, tienen una
verdadera regularidad y se acomodan a reglas fijas y determinadas y por
tanto si se acercan cada vez mds a la regularidad de un cierto modelo ma-
temadtico es porque obran como si fuesen producidos por unas fuerzas que
acttian segiin el modelo de modo que les obligasen a acomodarse a él. Si
después de haberse acoplado con suficiente perfeccion al modelo, cambiasen
de actitud, esto se puede considerar como el resultado de un cambio en las
causas que motivaban tal actitud y este cambio puede y debe ser descu-
bierto. De este modo se puedc eliminar la causa st es perjudicial o conser-
varla si es beneficiosa en la prictica.

Para expresar esto de una manera mdis convincente se ha acudido a las
pruebas de hipdtesis. En éstas se pretende comprobar si en realidad el mo-
delo matematico correspondiente a los resultados obtenidos en un experi-
mento es uno determinado Ho o0 algtin otro H;, H.... Como no es posible
tener certeza, como lo hemos ya indicado, corremos algtin riesgo determi-
nado de equivocarnos si consideramos el modelo Ho como verdadero, y
otro distinto al considerar como verdadero H; é H.... sin serlo en realidad.

Como se ve, aunque todo esto puede hacerse sin salirse del campo 6-
gico y dentro del modelo matematico, la manera de hallar y concebir es la
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del terreno prictico hasta tal punto que al efectuar los experimentos en
la realidad se aplican otras pruebas como si de hecho se tratase del modelo
matematico. Claro esta que esto no es exactamente cierto, sino depende
del valor del postulado en que se apoya y que es el de que los datos de la
experiencia satisfacen a las leyes propias de uno de los modelos que compa-
ramos y solamente dudamos acerca de cual sea el verdadero. En tanto en
cuanto esto sea verdad, valdrd la prueba. Claro estd que se puede intentar
otra prueba comparando t1pos distintos de modelos para ver a cudl corres-
ponde mejor la experiencia, pero tedricamente hablando como pueden va-
riar sin limite, la solucién tedrica exacta es imposible.

Sin embargo, el razonamiento légico es el siguiente: Si en una serie de
experiencias se compara un modelo matemitico y el riesgo es todo lo pe-
quefio que queramos y resiste a la prueba en comparacmn con otros mode-
los e incluso en comparacién con una actuactéon de azar, la manera racional
de actuar es admitir ese modelo, no como cierto, pero si como mads razona-
ble que otro cualquiera de los comparados y que la no existencia de modelo
que se acomode, tanto mds cuanto que €stamos dentro de las leyes fisicas
que creemos fijas y determinadas, aunque desconocidas para nosotros. Es
decir, que es una manera practica racional de actuar, pero que no resiste a
un estudio loglco en cuanto a la certeza de las conclusiones, ni s1qulera en
términos estrictamente probabilisticos, porque sigue fundada en una igno-
rancia radical, pero en una conflanza razonable y prudente. Todo esto
tratindose de sucesos en si tigidamente determinados por no conocer esta
determinacién y conjeturandola por vias de probabilidad, riesgos y razona-
ble semejanza.

Pasemos ahora a aplicar este principio al caso de las leyes econdmicas
en las que la libertad humana se interfiere e impide que los hechos sean
en si mismo determinados.

MODELO MATEMATICO, REALIDAD Y LEYES ECONOMICAS

Si pretendemos aplicar todo lo dicho a las leyes econdmicas nos encon-
tramos con una nueva dificultad. Aqui los sucesos no estin absolutamente
determinados como en las leyes fisicas. Se comprende que si estin deter-
minados se pueda conjeturar cudl sea esta determinacion, cudl la ley a la
que de hecho y en realidad estdn sujetas. De este modo, aunque solamente
por medio de un postulado, con todo, llegamos en realidad de verdad a acer-
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carnos al conocimiento de la verdadera ley. Pero si no estin determinados,
st no hay ley fija y determinada jcdmo vamos a hallar esa ley? ;Qué sig-
nificado va a tener la expresion “ley econdmica”, si en realidad no existe
ley que determine los hechos econémicos que se realizan en cada momento
por el ejercicio de la libertad humana?

Y, sin embargo, vamos a ver que todo el método difiere en general muy
poco y sdlo cualitativamente del empleado para las leyes economicas.

En las fisicas, en dltimo término, no hallibamos en realidad Iz ley
fisica que determinaba los hechos, ni ¢l valor de p en sucesos probables, sino
una ley, que si fuese la que ligase aquellos elementos, se habtfan producido
con mucha probabilidad aquellos sucesos, y en el futuro se podran p‘roducir
otros muy semejantes a los que habria producido segiin la ley que en reali-
dad les liga. Y esto sucede, porque siendo las variaciones infinitamente
pequenas, hay en un intervalo de confianza por pequefio que sea, infinitos
valores distintos, sea de p, sea de parametros de F(X) y esto no sélo al apli-
car el modelo matematico a la realidad, sino con el mismo modelo matema-
tico. El que hayamos obtenido el valor exacto, la ley exacta tiene una pro-
babilidad 1gual a cero.

Si pasamos a las econémicas, también el resultado significard, no la ley
que no existe en realidad, sino una ley tal que teniendo en cuenta la liber-
tad humana, pero ademis el modo corriente de proceder y responder a los
estimulos, ha podido dar lugar con mayor o menor grado de razonable
garantia a los hechos tal y como se han verificado, una vez que las volun-
tades se dirigen a lo que se les representa como bueno y por ello hay modos
constantes de proceder en general.

Cuando se trata, por tanto, de una serie de datos econémicos que rela-
cionan dos variables, una de las cuales sea aleatoria, la situacién se parece
a las anteriores y podemos expresar brevemente sus relaciones en el cuadro
de la pigina siguiente.

La dltima diferencia es preciso tenerla muy en cuenta. Esas variaciones
imprevistas de los gustos o inclinaciones humanas hacen que el estudio
de las leyes econdmicas carezca en gran escala de esa continuidad e igual-
dad a través del tiempo de las leyes fisicas, hace que sea prec1so estar con-
tinuamente retocandolo a la luz de nuevas y continuas expenenaas y aleja
cada vez mds y mds sus resultados de los de un modelo matemitico fijo y
estitico. Y dada su imprevisibilidad tampoco se acomoda a un modelo mds
dindmico y predeterminado.
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Modelo matematico
aleatorio

Leyes fisicas

Leyes econémicas de una
variedad aleatoria

Ley y = F(X) con limi-
tes de confianza y, —

—F,(X) y, = F,(X).

Experimentos tedricos
que nos estiman y = @
(X) con sus limites de
confianza @(X) == ¢ ex-
presables en términos de

probabilidad para cada

Prob. [p(X)=FX)] =o

F(X) es invariable o va-
riable o variando segin
una ley dependiente de
otra u otras variables.

y = F(X) verdadera con
limites de confianza
Y1 = Fl(X),)yz =

i)

Experimentos practicos
que nos estiman y =
= @(X) con limites de
confianza @(X) =g a
los que postulamos la
expresién en términos
de probabilidad y que
nos sirve para la vida
razonablemente.

Prob. [gp(X)=F(X)] =o

F(X) creemos invariable
o variando segin una
ley dependiente de otra

u otras variables.

No existe y = F(X).

Experimentos précticos
que estiman una y =
= @(X) con limites de
confianza @X)=*¢ a
los que ademds de pos-
tular una expresién en
términos de probabili-
dad le damos un valor
préctico de orientacién
para la vida.

@(X) no tiene corres-
pondencia tedrica.

@(X) puede variar al va-

riar de modo previsible

o imprevisible los gus-

tos y costumbres hu-
manas.

Los modelos en Economia deben ser mas Aexibles y menos dcpcndientes
de variables sujetas a cambios psicoldgicos y en general de tipo bastante
sencillo y general, sin descender a muchas particularidades.

Caso en que interven’aan varias variables aleatorias. — Este caso, que es
el mis frecuente en las Ieyes econdmicas y que da lugar a calculos matema-
ticos mas complicados, vamos a indicarlo, siquiera sea brevemente.

Se trata del caso en que deseamos conocer dos o mds leyes economicas
y no tenemos mads datos que los resultados del cumplimiento conjunto de
todos ellos en momentos dados, teniendo en cuenta que estas leyes varian
en funcién de otras variables.

Como vemos, intervienen los siguientes clementos:
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Las leyes econdmicas o promedios del modo de proceder, promedios no
existentes a prioi, sino dependientes de la experiencia, de la cual es preciso
luego abstraer el modelo matemaitico, que, por tanto, no puede ser un mo-
delo puro, aunque una vez establecidas las leyes como postulados, fluya lo
demis con perfecta logica.

Variables que dependen de la libertad humana. — Las decisiones con
respecto a las variables que dependen de la libertad humana las considera-
mos como unas variables aleatorias por la ignorancia de la decision de la
libertad, comparable a la ignorancia de las causas en las leyes fisicas.

Las variables que no dependen de la libertad humana y pueden también
ser variables aleatorias.

Entre estas variables, las hay que dependen unas de otras, y son deter-
minadas por la solucién de las ecuaciones del modelo y se llaman endége-
nas, otras llamadas exdgenas se determinan al margen del modelo y una
vez determinadas se insertan en €l. Para la resolucion de estos problemas
es preciso un estudio acerca de la identificacion en el que no vamos a entrar,
pero diremos que pone al problema, una vez que las ecuaciones pueden
ser identificadas, en condiciones semejantes a las de las leyes econdmicas ya
estudiadas.

Mf¥topo pE MonTE CArRLO

El estudio de este método es, a nuestro modo de ver, el que ofrece mis
dificultades en cuanto a su valor para el conocimiento de la verdad. Se
apoya, de modo principal, en los nimeros aleatorios.

Este concepto de nimero aleatorio que se maneja tanto en el modelo
matemitico jes en si mismo independiente de la experiencia? Vamos a es-
tudiar este problema.

Ntmero aleatorio en el modelo matemdtico es un niimero cotrespon-
diente a un suceso aleatorio. Es decir, que si tenemos un conjunto finito
de sucesos aleatorios y a cada uno hacemos corresponder un niimero, este
ntimero en conexion con el suceso se llama ndmero aleatorio.

Suceso aleatorio es un conjunto de elementos aleatorios que es a su vez
un subconjunto de otro conjunto y tal que cada subconjunto tiene asignada
su probabilidad determinada. Cuando estos subconjuntos tienen todos ellos
la misma probabilidad, los nlimeros correspondientes asignados a estos sub-
conjuntos se llaman numeros equiprobables.

Para relacionar esta definicién abstracta con los niimeros aleatorios de



46 ANALES DE LA REAL ACADEMIA DE CIENCIAS ECONOMICAS Y FINANCIERAS

la realidad, es preciso introducir el concepto de experimento aleatorio. Este
experimento en el modelo matemdtico consiste en elegir un elemento o
subconjunto de un conjunto de ellos, de tal modo que la probabilidad de
obtener un elemento o subconjunto dado tiene un valor perfectamente fijo
y determinado. Al repetir el experimento varias veces, obtenemos un con-
junto de elementos o de subconjuntos aleatorios y si a cada elemento o
subconjunto se le asigna un nimero determinado, obtendremos un conjun-
to de niimeros aleatotios. Si las probabilidades de todos los elementos y,
por tanto, de todos los niimeros asignados son iguales, obtendremos un con-
junto de niimeros aleatorios. Si las probabilidades de todos los elementos
y por tanto de todos los niimeros asignados son iguales, obtendremos un
conjunto de nimeros equiprobables.

Todo esto es puro modelo matematico. Pero en la realidad ;como se
obtienen los nimeros aleatorios o equiprobables? ;Qué valor se les puede
dar con respecto a la verdad y exactitud de lo que obtengamos con ellos?
A nuestro modo de ver la dificultad es la misma que la que hemos encon-
trado hasta ahora al relacionar el modelo matemitico en la experiencia. El
expetimento aleatorio en la realidad no es tal que la probabilidad sea de-
terminada, sino tal que conocemos tnicamente sus frecuencias relativas a
medida que se van obteniendo y de las que se postula como alli que se
acercan estocasticamente a la probabilidad, pudiéndose después de efec-
tuadas las experiencias, realizar unas pruebas de hipétesis para ver si se
puede admitir como verosimil la hipétesis de aleatoriedad segin una dis-
tribucién dada, o en caso particular la equiprobabilidad.

Al hablar, por tanto, de tablas de ndmeros aleatorios o equiprobables,
se puede proceder asi:

® Procurar a prioti efectuar de tal manera la obtencién de datos alea-
torios que no exista preferenqa alguna por unos mis que por otros, de
modo que se juzgue verosimil que las frecuencias con que se vayan ob-
teniendo sean iguales o lo mis préximas posibles a la igualdad.

® Efectuar una serie de pruebas de hipétesis, para ver si no hay razo-
nes para rechazar la hipétesis de equiprobabilidad.

3.° De estos nimeros equiprobables o admitidos como tales, pasar por
medio del modelo matemitico o ndmeros aleatotios segun una distribu-
ctén dada.

Una vez asentado todo esto veamos la confianza que nos merece el mé-

todo de Monte Carlo.
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Constderaremos dos casos:

1. caso. — Se trata de un problcma estrictamente funcional, pero en
el que se prefiere obtener una aproxlmacwn experimental. El caso equivale
tedricamente al de estimar un pardmetro experimentalmente con todo lo
expucsto para este caso.

2.° caso: PROBLEMA PROBABILIsTICO. — Aqui el postulado hay que ad-
mitirlo por ambas partes, por la de los niimeros aleatorios y por la parte de
los experimentos que se tratan de sustituir por los niimeros aleatorios. Como
se ve, tampoco el problema filoséfico cambia en forma substancial, sino
tan sélo accidentalmente; es decir, que los resultados se admiten porque
es mds verosimil que otra solucién para el problema propuesto y se obra
racionalmente procediendo asf y mds racionalmente que con otra solucién,
aunque nunca con la base firme de la certeza.

Por medio de las mdquinas calculadoras electronicas se pueden efectuar,
aplicando este método de Monte Carlo, un nimero incalculable de pro-
blemas y es cada vez miés faal 1r comprobando la regulandad estadistica
y adquiriendo de sus resultados, nunca ciertos tedricamente, esa certeza
moral con la cual vivimos y nos atrevemos a viajar a pesar de los peligros
menos remotos en general que los de no acertar en los resultados probabi-
listicos con sus limites de confianza, tampoco ciertos por no setlos los pos-
tulados en que se funda cada caso particular.

* * *

Y para resumir todo lo que hemos expuesto creo que lo podemos redu-
cir a lo siguiente:

La Estadistica, conjunto de métodos deductivo e inductivo es indispen-
sable para poder deducir principios o leyes generales a base de datos obte-
nidos por la experiencia pero cuyas relaciones de causalidad entre ellos y

con otros conocidos no nos es posible saber de antemano a pr1or1, sino que
nos es dado dnicamente acumular datos y comparatlos entre si.

St se trata de fenémenos afectados por la libertad humana no varfa en
esencia ni la dificultad ni los métodos estadisticos a aplicar y los resultados
probabilisticos pueden expresatse como los anteriores dentro de limites de
error suficientemente pequefios para la vida practica.

Tanto en los fenémenos afectados por la libertad humana como en los
no afectados, nunca nos es posible llegar a la certeza, pero si a una aproxi-
macién, imposible de obtener sin su auxilio, y con unas garantias o pro-
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babilidades de acierto exactamente conocidas y que bastan para hacer avan-
zar la cencia de la Economia y apoyatse, no en suposiciones, sino en
realidades tomadas de la experiencia y ficiles de acomodar en cada momento
a las variaciones continuas de los gustos y necesidades humanas.

Y con estos medios que la Divina Providencia ha puesto en nuestras
manos procuremos todos ir conociendo con la aproximacién que Ella nos
permite los grandes secretos escondidos en este mundo maravilloso sin
llegar nunca pretender abarcar ni con extensién, ni en profundidad, ni en
exactitud y certeza todo lo que nos rodea y menos atin la actuacion humana
que aunque perfectamente libre no por eso si escapa al conocimiento per-
fecto y adecuado y a la aprobacion o permision de nuestro Creador que rige
y gobierna todo, no al azar sino, con todo perfectamente calculado y medi-
do desde la eternidad.

He picHo.

Palabras pronunciadas
por el Presidente perpetuo de la Corporacion,
Excmo. Sr. DoN RicArpo PrQui BATLLE

No es costumbre que los discursos de los correspondientes sean oficial-
mente contestados en nombre de la Academia. Mas nos pareceria este
Solemne Acto excesivamente protocolario st después del magnifico y en-
jundioso discurso de nuestro recipiendario lo diésemos por terminado sin
pronunciar antes unas palabras, muy breves, de elogioso comentario.

El Padre Chacdn nos ha hablado de la Estadistica como “auxiliar po-
tente de todas las demds ciencias, en las que la experiencia juega un papel
importante”. Y su exposicion, desarrollada ba]o una metodologfa rigurosa,
profunda y concienzuda, como cortada a pico, ha ido paulatinamente a
posarse en el aspccto mas cientifico: el matemdtico. Y en este terreno, de
la cspecml preparacion y preddeccxon de nuestro rec1plendamo, hemos visto
con qué fruicién iba desgranando las cuentas de su tesis, saliendo al paso
de cualquier objecion y dcmostr:mdo acto seguido con férmulas precisas la
logica y la veracidad de sus afirmaciones.

jLastima que la brevedad 1 impuesta por nuestro Reglamento haya obliga-
do al Padre Chacén a comprimir, a extractar su oracién, enunciando tan
solo sus postulados sin poder trasladar al encerado la pertinente traduccién
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algébrical Mas, como Dios mediante, su discurso habrd de figurar en los
préximos “Anales” de nuestra Corporacién, alli encontrarin los estudiosos
el texto completo de su trabajo y podrin saborearlo plenamente.

Lo que hoy hemos de celebrar es la indiscutible habilidad de nuestro
recipiendario en exponer con palabras ficilmente inteligibles, unas veces,

otras con innegable amenidad, una materia harto abstracta y compleja.
Con ello ha puesto en evidencia sus cualidades de auténtico maestro y he-
mos de agradecerle el esfuerzo realizado en obsequio de su auditorio.

Vaya, pues, nuestra sincera felicitacién. Felicitacion por el trabajo ofre-
cido hoy a la Academia; felicitacién por su incorporacidn definitiva a la
misma, en la que le recibimos con los brazos abiertos, seguros de que al
otorgarle el honroso titulo de Académico Correspondiente, rectbimos a
la vez el honor de su presencia entre nosotros y la promesa de una labor
brllante y fructifera que ha de redundar en provecho de las Ciencias de
nuestro instituto, y, en definitiva, en afianzamiento y progreso de la alta
posicién cientifica de nuestra Patria.

Y dicho esto, y antes de levantar este acto, hemos de agradecer cordial-
mente la asistencia de las dignisimas autoridades, representaciones de Cor-
poraciones hermanas y Asoctaciones afines, asi como la presencia de este
selecto auditorio. A todos muchisimas gracas.






Solemne recepaidn del Prof. A, Goudceket, Correspondiente para Holanda.

Presidencia del acro.

(Entre pags. 50-51)



El Prof. A. Goudeket en el acto de su recepeidn,



PROBLEMAS RELACIONADOS CON LA DETERMINACION
DEL RESULTADO Y DEL PATRIMONIO

Discurso leido
por el Académico electo correspondienie para Holanda,
Pror. A. GOUDEKET, en el acto de su recepcién, 26 de mayo
de 1959

Excelentisimo St. Presidente:
Dignisimas Autoridades:
ustrisimos Senores Académicos:
Senoras y Sehores:

Considero un honor que me sea dado pronunciar este m1 Discurso de
ingreso en la Real Academia de Ciencias Econémicas y Financieras ante
tan distinguido auditorio. Me ha guiado una idea en la eleccion del tema:
que éste debia tener importancia internacional e industrial. De aqui que
haya optado por hablarles de la determinacién del resultado y del pa-
trimonio.

Es éste un tema dilatado y profundo. Obligado por ello a sefalarme

un limite, voy a ocuparme de los aspectos de cardcter general y solamente
trataré mis a fondo de algunos fundamentos cuya importancia es excep-
cional.

Nos hallamos ante una cuestidén esencial para la economia industrial
y que como tal ha sido estudiada en muchos pafses por especialistas muy
competentes Es frecuente que, en revistas y otras publicaciones, se dedique
atencion a alguna que otra de las facetas de este amplio campo. Como los
autores suelen entregarse a consideraciones tedricas, quienes a titulo de
expertos desempefan una funcién en la industria y tienen que dirigir la
aplicacion de las ideas de los tedricos, han de preguntarse st éstas pueden
introducirse y cudl es la forma mis eficaz de darles realidad. Como en cual-
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quler otra ciencia, en la economia industrial la compaginacion entre la
teorfa y la prictica es una cuestion trascendental. Esa concordancia sélo
puede ser fructuosa si los fundamentos tedricos se llevan a la préctica acer-
tadamente. Es ésta una condicién sine qua non en la economia industrial,
porque el juego se desarrolla en una colectividad donde entran en liza otros
]ugadores — los jefes de empresas comerciales e industriales — que, desde
muy antiguo, se dejan guiar principalmente por su intuicion y petspicacia
y rara vez se dejan influir por frias consideraciones cientificas, en este caso
de indole econémico-industrial. Contribuye a ello la idea predominante de
que el éxito completo de la direccién de una empresa depende siempre
de que, en las resoluciones de quienes la dirigen, intervengan decisivamen-
te su intuicion y perspicacia personales Hay que contar con otro factor
mis. Jamads se pretendera la aphcacmn integra de las conclusiones tedricas,
ya que en la prictica existe siempre un conjunto de circunstancias variables,
que no pueden ser previstas al establecer los fundamentos tedricos. Incluso
hay que prescindir deliberadamente de ellas para poder arribar a fundamen-
tos verdaderamente universales. En la industria, el problema estriba en
hacer que estos fundamentos sean ddctles y aprovcchablcs en la prictica
para una cierta empresa en determinadas circunstancias.

Naturalmente, la industria precisa de expertos que dirijan esa aplicacion
practica. Concretindonos a la determinacién del resultado y del capital,
tema nuestro de hoy, la direccién necesita que se desempefien dos funcio-
nes: la administrativa, dentro de la empresa, y la contable, que estd a cargo
del contador piblico, como titular de profesion liberal, y del contador in-
terno, miembro de la empresa.

Los programas de formacién para dichas funciones y el alcance de ellas
reflejan la evolucién de la ciencia y las necesidades de la industria. Los
conocimientos econémico-industriales han venido a ocupar un puesto im-
portante entre las materias indispensables al experto. La funcién adminis-
trativa ha progresado desde el archivo de datos, simple registro de la mar-
cha de la empresa, hasta ser una fuente de informacién que la jefatura de
todos los diversos niveles necesita para el desempefio de su gestion. La
funcién contable, en un principio encaminada a descubrir y evitar errores
y fraudes, se ha convertido en comprobadora de que la informacién que es
como un sedimento que la empresa en su desenvolvimiento fuera dejando
tras sf, ttil no solamente en Gltimo lugar para la cuenta anual de la empre-
sa, st que también como medio que permite a la direccién justificar su labor.
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Si repasamos la informacién necesaria para la actividad directiva, vere-
mos que, prescindiendo de un sinniimero de pormenores, puede clasificarse
en tres grandes subdivisiones segun los datos se refieran:

— a la actividad de la empresa (produccién y venta).

— al resultado (gastos e ingresos).

— a la necesidad de cap1tal (medlos que precisa la empresa para su des-
envolvimiento y composicién de los mismos con miras a la liquidez y sol-
vencia). ‘

Conviene prestar atencién a otra faceta: que la informacién puede tener
una finalidad interna y orta externa. Ambas imponen condiciones propias
en cuanto a estructura, detalle y frecuencia. Al concebir la organizacion
informativa debe atenderse a su finalidad especifica: la informacién interna
debe ser congruente con la perentoriedad de adoptar a tiempo las decisiones
directivas en el terreno a que se refiere la informacién. La informacion ex-
terna, la memoria anual, tiene que responder al interés de quienes, de uno
u otro modo, desean conocer lo bueno y lo malo de la empresa. En el
caso de una sociedad anénima, figura entre ellos ante todo el accionista.
Pero, como esta informacién debe ser mds amplia de miras, serfa mis justo
hablar de interés del mercado de capitales. También en este aspecto, se tra-
ta de proporcionar una idea de la marcha y situacion de los negocios, si
bien no es menester sino una idea de conjunto: la importancia del detalle
es otra que en el caso de la informacién interna y la frecuencia de la infor-
macién est4 ligada a otras consideraciones.

Al comparar la informacién interna con la externa, se tiende a concep-
tuar esta ultima como una cuestion completamente independiente. En la
informacién interna todo queda dentro de casa y el mantenimiento del se-
creto garantizado, mientras que, en la informacidn externa, ha de tenerse
en cuenta que el exceso de franqueza puede perjudlcar ala empresa. Sin
embargo, a mi juicio no se trata de dos cuestiones 1ndepcnd1entcs, sino de
una sola. En ambos casos se necesita un buen conocimiento de los hechos.
Las diferencias que acabo de sefialar no afectan a la esencia. No puede dis-
cutirse que, en la informacién externa, debe evitarse la divulgacién de ver-
daderos secretos del negocm pero por lo demids no debe silenciarse nada
que objetivamente constituya una buena informacién.

Internacionalmente a menudo el fisco representa un obsticulo para la
buena informacién externa y muchas veces también para la interna. Las
autoridades fiscales de gran nimero de paises no aceptan las normas eco-
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némico-industriales y con frecuencia se advierte que el empresario se adapta
tanto en el plan interno como externo a conveniencias tributarias. Los he-
chos quedan asi desfigurados y una consecuencia peligrosa es que dentro
de la empresa falta una base fidedigna para las decisiones directivas y fuera
de ella no es buena la informacién dada, con el consiguiente riesgo de in-
fligir perjuicio a la posicién de la empresa en el mercado de capitales. Es
deber de la empresa y de las autoridades esforzarse por romper este circulo
vicioso, lo que beneficiarfa a la vitalidad y florecimiento de las empresas y,
por tanto, reviste interés nacional.

Asi, pues, existe una accién reciproca entre la informacién externa y
la interna. En varios paises se ha reconocido esta realidad. Se dan instruc-
clones para la informacidén externa, que inﬂuyen al mismo tiempo en la
de caricter interno. En Inglaterra figuran en la Companies’ Act, en los
Estados Unidos son dictadas por la Securities and Exchange Commission
y en mi pais resultan por el libre despliegue de las fuerzas y opiniones tanto
de las organizaciones profesionales como de la vida industrial. Una reciente
prueba de ello ha sido la publicacién por todas las asociaciones patronales
de un estudio efectuado conjuntamente por representantes de las indus-
trias y expertos sobre las condiciones a que deben satisfacer las memorias
anuales.

En Alemania se estd desarrollando una campafa para que se siga
en gran parte el ejemplo norteamericano. Se sabe que asi se protege el
mercado de capitales a la vez que se da a la industria un estimulo para la
mejora de la informacion interna. En el resto de mi disertacidn, no dedicaré
atencién especial a las facetas interna y externa. Tampoco me ocuparé con-
cretamente de la diferencia entre informcaién prospectiva y retrospectiva lo
cual obedece a las razones siguientes. Si pensamos en el ejemplo tipico de
informacién prospectiva, el presupuesto, que desemboca en la cuenta de pér-
didas y ganancias y el balance precalculados, asi como en el ejemplo de la
informacién retrospectiva, la liquidacion del presupuesto, que, con la con-
frontacion correspondiente de las cifras estimatorias con las definitivas y el
analisis de las diferencias constituye la fuente principal de las cuentas anua-
les de la empresa, adqumremos el convencimiento de que, entre una y otra
informacién, debe existir analogia si se pretende que la comparacion de
ambas sea eficaz.

Vamos a considerar ahora los elementos de determinacién del resultado
y del patrimonio.
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Empecemos por la determinacion del resultado o, mis especificamente,
de los beneficios. Podriamos decir que nuestros antepasados no estaban tan
equivocados cuando calculaban los beneficios mediante la comparacion de
capitales. Un buen inventario, una evaluacién prudente de los componen-
tes ... y el incremento del capital era la ganancia. Si los conceptos modernos
han desechado este método de célculo de los beneficios ha sido por dos ra-
zones. La primera de ellas es que nuestros antepasados no calculaban asi
los beneficios sino el incremento de capital, ya que no establecian ninguna
diferencia entre el resultado de la actividad de la empresa, tnica parte del
aumento de capital que se puede llamar beneficio, y las demds variaciones
del capital propio. La segunda razén es que no reconocian los elementos
independientes de una y otra parte del aumento. La diferencia importante
entre entonces y ahora no es, pues, que absolutamente se llegue a otra
cifra de beneficios, sino que hoy, con miras a la politica financiera y una
mejor apreciacién de los hechos, se hace una distincién esencial de los ele-
mentos independientes. Naturalmente, ademds de esto, no debe olvidarse
que la economia industrial nos ha enriquecido con conocimientos que posi-
bilitan un analisis mds eficaz, antes imposible, del incremento del capital.

He de subrayar, senores, que lo dicho no 31gn1ﬁca que una empresa
vaya camino de la quiebra y otra haya de prosperar, sino que corren un
gran riesgo las que, al determinar el beneficio, dan de lado a los fundamen-
tos de la economia industrial. Para mayor claridad voy a sefialar la diferen-
cia entre determinacion de los beneficios y asignacion de éstos. En un caso
se trata de conocer la cifra de beneficios y en el otro de su destinacion, por
ejemplo, en favor de los accionistas y demds beneficiarios y de las reservas.
Mas, caso de repartir la totalidad o casi la totalidad de los beneficios, puede
ocurtir, si éstos no son objeto de una dilucidacién previa con un gran sen-
tido de responsabilidad, que de hecho no distribuya la ganancia, sino una
fraccién del capital. Si se repartiese una parte de los beneficios que, por pura
casualidad, no fuera mayor que la que el incremento del capltal de]a dis-
pomble para distribucién, no existirfa, desde un punto de vista estitico,
ningiin pehgro y la situacién serfa la misma que cuando la cifra distribuida
ha sido juiciosamente determinada. Sin embargo, sehalaremos luego en ese
supuesto la subsistencia de un riesgo, que queremos denunciar. Por el mo-
mento, baste la afirmacién de que los beneficios se determinan primero y
se amgnan después. A este respecto, no quiero omitir una pregunta: ées la
asignacion de los beneficios una cuestion a resolver exclusivamente por los
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accionistas y no por la direccién de la empresa? Paulatinamente va cun-
diendo la idea de que la asignacién de beneficios forma parte de la politica
general de la empresa por ser algo que no puede desligarse de la continui-
dad de la misma, dada su relacién con el desenvolvimiento financiero y las
repercusiones de la politica de dividendos en la cotizacién de las acciones
en el mercado de capitales.

Resulta evidente que el problema no puede ser resuelto eficazmente si
no se empieza por determinar juiciosamente la cuantia de los beneficios.
Existe otro fenémeno, éste de indole externa, que pone de relieve la necesi-
dad de esa racional determinacién: que la relacién entre la cotizacién en
Bolsa y los beneficios se considera un exponente muy significativo de la
situacion de la empresa en el mercado de capitales. En los Estados Unidos
se emplea el término price earning-ratio. No son los beneficios distribuidos,
sino los obtenidos los que pasan a ocupar un lugar preponderante.

En resumen, puede llegarse a la conclusién de que, tanto para finalida-
des internas como externas, se prec1san normas sobre la determinacién de
los beneficios, los cuales deben aplicarse continuadamente. Si un cambio
de circunstancias exigiera una nueva norma, deberd delimitarse la influen-
cia de la variacién en el resultado del perfodo en que ésta se ha producido.
Por razones internas y externas es imprescindible conocer el alcance de esa
influencia. Naturalmente, lo dicho es también aplicable con modificaciones
loglcas, a la imagen del capital. Como todos los caminos conducen a Roma,
conviene dar a conocer las bases de la valoracion y de la determinacién de
beneficios en la memoria anual, a fin de que el lector pueda formarse un
juicio exacto.

St queremos una determinacién real de los beneficios habremos de esta-
blecer antes una diferencia entre:

1) las variaciones de capital ajenas a la actividad de la empresa;

2) las variaciones de capital resultantes de dicha actividad de la empresa.

Para no salirme del tema elegido, prescindité, al tratar de la primera
categoria, de las variaciones de indole tal como la emisién de acciones, con
agio o sin él. Las variaciones que nos interesan dentro de nuestro tema
son las que sufre el valor monetario de los componentes del capital. Para
no perturbar el orden de exposicion de las ideas, me limitaré a recalcar que
no debe considerarse como beneficio el aumento del valor monetario de los
componentes del capital por causas externas. También es cierta la tesis
contraria, perc he preferido dejarme guiar del sentido prictico cuando me
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limito a hablar de aumento del valor monetario, teniendo en cuenta la
tnflacion, que es mundial, aunque su importancia difiere de un pais a otro.

La segunda categoria comprende los beneficios, esto es, la parte del
incremento del capital en que he fijado mi atencién al decidirme a hablar
hoy sobre la determinacién del resultado. Como para la empresa y los inte-
resados ajenos a ella es importante el conocimiento de los beneficios, podria
también considerar negativamente la primera categoria, partiendo del su-
puesto de que debe prescindirse de todos los elementos del capital que
hayan variado y no pertenezcan al beneficio. Una vez que nosotros, en
virtud de la diferenciacidn antes expuesta, nos situamos en condiciones de
estudiar separadamente los beneficios, debemos tener presentes tres factores
esenciales para llegar a un exacto conocimiento de los beneficios.

1. Distinguir, por un lado, el resultado de la explotacion, que se debe
a la actividad peculiar de la empresa comparando los ingresos obtenidos y
los sacrificios que han costado, y, por otro, los demais beneficios y gastos.
Esta discriminacién es trascendental porque la apreciacién de la ganancia
se falsearfa si el resultado de la explotacidn incluyese beneficios y gastos de
indole accidental o ajenos a la actividad peculiar de la empresa.

2. Procurar que la cuenta de pérdidas y ganancias de un cierto perfodo
incluya del modo mds completo posible todos los ingresos y sacrificios. Es

esto muy importante, pero con demasiada frecuencia la cuenta de pérdidas

y ganancias se compone de forma estitica, lo que significa que refleja ex-
clusivamente lo ocurrido de hecho en ese perfodo. La cuenta deberfa efec-
tuarse en forma dindmica, lo que exlge percatarse que se trata de un perlodo
tedricamente limitado de la existencia continua de la empresa. De aqui que
inevitablemente se desemboque en una interrogante sobre los sacrificios
financieros produados, aunque no se haya efectuado el pago todavia. Huel-
ga decir que ignorar este elemento 1mphca el riesgo de un resultado “al
buen tuntin”, con todas las consecuencias para la politica de empresa y el
enjuiciamiento de la situacién.

3. La parte de los beneficios que ha de abonarse a la Hacienda como
1mpuesto proporclonal a los mismos. Para la politica de empresa y el debido
en)ulcmmlento interesa saber la cifra de beneficios antes y después de dedu-
cidos los impuestos. Como el porcentaje tributario varfa con el transcurso
del tiempo, es distinto en cada pafs, y se halla fuera de la influencia de la
empresa, toda apreclacwn exclusiva de los beneficios netos, esto es, deduci-
dos los impuestos, serfa unilateral.
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He aludido antes a tres cosas sobre las que deseo insistir mas detalla-
damente:

4) Los sacrificios que ha exigido la consecucién de los ingresos.

b) La delimitacién de periodos conducentes al reconocimiento de los
sacrificios econémicos, aunque éstos no se hayan materializado atin.

¢) La parte de los beneficios que ha de abonarse al Tesoro en concepto
de impuesto sobre los mismos.

Respecto al apartado 4), opino que solo puede hablarse de una determi-
nacién justificada de los beneficios desde el punto de vista econémico-indus-
tria] st los sacrificios realizados se toman por su valor de sustitucién y no
por el desembolso que han supuesto, tradicionalmente llamado precio de
coste histérico. Sélo debe hablarse de beneficio cuando se puede sustituir
lo que ha costado determinado producto y queda todavia un excedente de
ingresos.

Por tanto, no es esencial que la sustitucién se efectie en el mo-
mento, sino que pueda hacerse. No es seguro que las unidades de activos
de produccién duraderos consumidas por el producto bajo el concepto de
amortizacidn, sean sustituidas inmediatamente, cosa muchas veces técnica-
mente imposible. Sin embargo, en los casos de posibilidad técnica (mate-
rias primas salarios y otros gastos de fabricacién) no es necesaria la sust-
tucién efectiva, La direccién de la empresa puede juzgar mds eficaz invertir
en otros bienes los activos liberados. Sin embargo, incluso entonces, al
calcular los beneficios, debe contarse con el valor de sustitucidn porque estos
otros bienes estaran sujetos en general a la evolucién de los precios. Puede
afirmarse que ha de ser computado el valor de sustitucion, en tanto que ésta
sea forzosa. La continuidad lleva implicita esta obligacion, ya que debe
mantenerse la fuente de beneficios que constltuye la empresa como tal.

Vuelvo ahora al riesgo que sefialé en mis primeros pirrafos. Reflexio-
nando sobre el hecho de que la empresa que no computa el valor de susti-
tucién, califica de beneficios a ingresos que no lo son, toda vez que unica-
mente hay beneficio cuando el ingreso es de libre disposicién, y que esa
empresa cree haber formado una reserva dentro de la partida de beneficios
a distribuir, cuando en realidad no ha hecho sino rectificar el calculo in-
exacto de los beneficios, se comprenderd que la continuidad de esa empresa
puede verse en peligro. La capacidad de crear beneficios y reservas son, pues,
elementos importantes para el estudio de las posibilidades de expansmn
St la direccién basa este estudio en una informacién no justificada econdmi-
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camente, corre el riesgo de adoptar decisiones erroneas en el terreno de la
politica general de la empresa.

Permitaseme ilustrar con un sencillo ejemplo lo que acabo de decir: sea
el caso de un particular que compré una casa hace 20 anos y la vende ac-
tualmente por el doble de lo que le costé. Prescindiendo por un momento
de las amortizaciones, sha ganado el 100 %? Si el nivel de precios se ha
triplicado y nuestro hombre se gastase lo que creyé beneficio, comprobaria
después que ha salido perdlendo, ya que el valor adquisitivo del dinero
restante no es suficiente, ni mucho menos, para comprar otra casa y tendrd
que irse a vivir a un pequeno apartamento alquilado.

No es mi propésito cansarles con consideraciones tedricas. A quienes
se interesen por esta materia, les remito a las memorias del Congreso Inter-
nacional de Contadores celebrado en 1957, asi como a las del Congreso de
1952 en Londres, donde las variaciones del nivel de precios en su relacién
con la administracién de empresas ha sido uno de los temas debatidos. Yo
mismo he colaborado con un preimbulo para dichas memorias.

De mi categérico punto de vista, podrian ustedes deducir que el prin-
cipio del valor de sustitucién estd cominmente adoptado en muchas nacio-
nes. Faltarfa a la verdad st asintiese a ello, pues la teorfa ha progresado mds
que la prictica. En nuestro pafs hemos llegado bastante lejos. Un gran
obsticulo para la implantacién practlca es que el fisco no acepta el valor de
sustitucién en ninguna parte, si bien en algunos paises se permiten técnicas
muy parecidas, como por ejemplo el llamado lifo principle en los Estados
Unidos, segin el cual los bienes dltimamente adquiridos se computan pri-
meramente con el consumo de mercaderias.

Por ejemplo, st la Hacienda no acepta el principio del valor de sustitu-
cién en la amortizacién de activos de produccion duraderos y consumo de
mercaderfas, la ganancm fiscal en tiempos de elevacién de precms es supe-
rior a la ganancia econémico-industrial, con la consecuencia que se pagan
impuestos sobre una cifra superior a los beneficios reales. Indudablemente,
es pesada esta carga para la empresa, pero no debe ser motivo perturbador
de la informacién propia, base de los planes para el porvenir. Cerrar los
ojos a las consecuencias serfa tactica errénea de la direccidn, tanto mas por
cuanto que no puede pretenderse ni esperarse que los Poderes pubhcos
acepten un principio si no se demuestra que es necesario para la propia
politica de las empresas.

Dicese con frecuencia que la implantacién de ese principio plantea rigu-
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rosas condiciones a la administracion y, por tanto, entraha un aumento de
gastos. Tenemos a este respecto una gran experxencm Mi opinién es que
los reducidos gastos adicionales estin justificados econémicamente por todos
los conceptos, no slo en el caso de las grandes industrias, sino cualquiera
que sea la importancia de las empresas, a condicién — naturalmente — de
que se cuente con una administracién ordenada. En esta consideracidn, se
olvida muchas veces que el valor de sustitucién no supone que haya de
aquilatarse hasta la dltima peseta. Me llevarfa demasiado lejos entrar en el
detalle de la técnica administrativa. Estoy tratando de exponer la que sigue
nuestra empresa en un articulo escrito para una revista norteamericana,
que oportunamente tendré el gusto de poner a disposicion de esta Real
Academia.

En el problema de la desvalorizacién del dinero, algunos paises han
llegado mis alld. Se parte de la opinion de que debe conservarse el valor
adquisitivo de todo el capital propio antes de poder hablar de beneficios,
esto es también por cuanto dicho capital no esté invertido en activos mate-
riales; los cuales se revalorizan automditicamente al aplicarles el valor de
sustitucién. Las inversiones en activos no materiales se revalorizan por com-
pensacién del capital propio a base del indice general de precios y con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Les he traido varios ejemplares de la dltima memoria anual de las In-
dustrias Philips, en version espafiola, que les permitird conocer cémo se
aplica a la informacion externa lo que les he expuesto.

Respecto a la fijacién de los periodos, debe verse que la empresa efectiia
un proceso de actividad 1n1nterrump1do y los plazos que se examinan son
construidos artificialmente. De aqui que hayan de adoptarse las medidas
de organizacién administrativa necesarias para acreditar y cargar las ganan-
cias y sacrificios correspond1entes a las actividades desarrolladas en dicho
pago. Seguin los penodos que interese conocer separadamente, la limitacién
se efecttia por afios, trimestres o meses. Cabe pensar, pues, en los ingresos
y gastos que abarcan mds de un periodo, es decir, en que los ingresos y
pagos no se producen en sincronismo con las actividades correspondientes
al perfodo de informacién. Se trata del problema de las partidas transitorias,
tan desatendido en muchas contabilidades. Este problema comprende tam-
bién la amortizacion de activos de produccién duraderos, asi como el con-
sumo de materias primas en la fabricacién y los productos para la venta.
También estos gastos deben cargarse integramente al perfodo respectivo.
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Por tltimo, han de incluirse — y son siempre los elementos a que menos
atencidn se presta — los riesgos potenciales que por su estructura son inhe-
rentes a las actividades, pero que se materializan incidentalmente. El cla-
sico ejemplo que acostumbro a mencionar es el de los deudores dudosos.
Siempre que se vende a crédito el fiador constituye un riesgo que debe
incluirse en el precio de coste como elemento de éste. En realidad, como
estas pérdidas se presentan accidentalmente, conviene crear una previsién
que permlta cubrir las posibles pérdidas. Serfa desacertado cargar éstas al
ejercicio en que incidentalmente se produccn ya que son un factor del coste
y como tal debe repercutlr en los precios de coste de todos los periodos. Nos
ofrecen otros ejemplos el riesgo de existencias incorrientes y las obligaciones
por garantfas concedidas a los clientes. De acuerdo con su estructura, toda
clase de administracion estd expuesta a riesgos analogos.

He hablado también de la parte de los beneficios que debe cederse al
Tesoro en concepto de impuesto sobre los mismos. Deseo explicar mis
detalladamente esta cuestién para que no exista ninguna duda sobre el
procedimiento a seguir en cuanto a este elemento de la determinacién del
beneficio. En muchos paises las disposiciones fiscales motivan que el im-
puesto devengado se calcule a base de una cifra inferior o superior al benefi-
cio econémico de la empresa. Es inferior, por ejemplo, cuando la Hacienda
da facilidades en forma de amortizaciones anticipadas en el afio de la inver-
sién para estimular las inversiones. Se produce entonces una diferencia entre
la amortizacién fiscal y la econémica, como consecuencia de la cual en los
afios ulteriores la amortizacién fiscal resultard menor que la correspondiente
segun las normas econdmicas. En este caso, se impone la creacion de un
fondo que permite saldar en el futuro la diferencia de impuestos resultan-
tes. S1gu1cndo este procedimiento tanto en el ano de la inversién como en
los e;erc1c1os siguientes, se obtiene la relacidn correcta entre los beneficios
econémicos y los compromisos con la Hacienda. Este es el problema de las
obligaciones fiscales latentes, que econdémicamente tienen que calcularse
por afos, con entera independencia de la forma en que se realice el pago
efectivo. Como Uds. comprenderin, me saldria de los limites de mi diser-
tacién st me detuviese en esta cuestién.

Para dar por terminado el tema de la determinacién de los beneficios,
quisiera decir algunas palabras acerca del interés del capital invertido. Este
interés forma parte de los sacrificios exigidos por la consecucién del
ducto. Aunque es un punto que merece ser tratado en detalle, he de
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limitarme a una simple alusién evitando as que sea omitido este elemento
del precio de coste en una conferencia sobre la determinacién de los bene-
ficios.

Voy a ser breve al ocuparme ahora de la determinacién del capital. Si
he hablado primero de los beneficios, lo he hecho deliberadamente y no
sélo porque la cuenta de resultados, que evidencia los beneficios y la com-
posicién de éstos, se halla relacionada con el periodo y el balance, demostra-
tivo éste del capital y relativo a la situacién al final del perfodo, sino tam-
bién porque, al correr del tiempo, la determinacién de los beneficios es un
estimulo para determinar racionalmente el capital. En el pasado, cuando
el balance era la pieza principal de jusnﬁcaaon predominaba el criterio
de que la situacion mostrada no debia ser mas favorable que la real, prm—
cipio llamado del minimo. A medida que se fué descubriendo la gran im-
portanc1a que reviste para la polltlca financiera de las empresas la determi-
nacién de los beneficios segiin los principios de la economia industrial, la
cuenta de resultados pasé a ser una parte cada vez mis relevante de la jus-
tificacién y empezé a verse que no cabia prescindir de una imagen de ca-
pital construida sobre tales bases. Sintidse esta necesidad porque la cifra
de beneficios no puede servir de por si para formar juicio de la situacién;
solo el conocimiento de la correlacién entre los distintos factores permite
emitir un juicio bien fundado.

En primer lugar, ha de averiguarse la relacién entre los beneficios y la
actividad. El margen entre el total de ingresos y el de gastos es una rela-
cén prlmana en que no se refleja el volumen del capital necesario, dato
éste ciertamente interesante para el jefe que tiene una responsablhdad en
cuanto a la venta de los productos Sin este dato, carecerfa de un importante
apoyo en que basar su actuacion. Sin embargo, no es ése el tnico dato que
necesita para la labor directiva. Le interesa también formarse per10d1camen—
te un juicio de la rentabilidad del capital invertido, prescindiendo del origen
de éste, que puede ser capital propio por emisién de acciones y retencién de
beneficios o por préstamos de terceros a plazo corto o medio. Hay que ope-
rar aqui con el capital total. Con este enjuiciamiento se establecerd, pues,
una relacién entre los beneficios y dicho capital total, sin deducir el interés
devengado a terceros. Se estima eficaz tomar en esa comparacién los bene-
ficios sin deduccién de impuestos, porque no hace al caso el hecho de que
la Hacienda exija una parte de los beneficios, ya que, como los tributos
varfan a lo largo del tiempo, debe prescindirse de ellos en ese juicio. Por
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ultimo, ha de conocerse la rentabilidad del capltal propio, 1nteresante espe-
cialmente para los accionistas, que basan su critetio en la cantidad que les
queda después de deducir la parte de los demds beneficiarios y de la Ha-
cienda. Esta relacion ha sido llamada por los norteamericanos profit/worth
ratio.

Al examinar cada una de estas relaciones deben tomarse en considera-
cién los factores secundarios, porque el estudio del conjunto de todos ellos
y el analisis proplo del significado de cada uno son el dnico medio para
formar un juicio definitivo sobre la totalidad.

iQué significa lo precedentc en el marco de la determinacién del capi-
tal, anunciada por mi como parte del tema de esta conferencia? Slgmﬁca
que debe conocerse — lo replto — el capital invertido sobre base economico-
industrial, si es que se quiere valorar debidamente las citadas relaciones,
indispensables para un buen conocimiento del mismo. Los problemas que
se presentan en ello son de diversa indole y tienen tanto un caricter cuan-
titativo como cualitativo. Cuando la determinacién del beneficio satisface
los requisitos de la economia industrial sélo hay que profundizar en algin
que otro aspecto de la cuestion, porque muchos problemas se resuelven
automdticamente. Si se cons1gue una exacta determinacién de los sacrificios
por periodo, el elemento cuantitativo — tritese de amortizacién de activos
de produccién duraderos, de existencias o de previsiones — no  planteara
ningun problema al final del periodo. Otro es el caso con la valoracién. Hay
que asegurarse de que el capital que desempefia una funcién en las relacio-
nes antes mencionadas se represente en forma comparable con el importe
de los beneficios. Implica esto que también en el balance, que conduce a la
idea del volumen del capital, debe tomarse en cuenta el valor de sustitucién.
Solamente entonces se habra creado la homogeneidad imprescindible para
la comparacién.

Aunque esta consideracion serfa ya suficiente como argumento para
determinar el capital a base del valor de sustitucidn, hay un motivo més en
los datos que se precisan para determinar la necesidad de cap1tal y proveer
a ella. Si el balance no se compusiese a base del valor de sustitucion, se ca-
receria de la informacién que, en la 6rbita de una gestién directiva encami-
nada a arbitrar los capitales requeridos, es LmPrescmdxble para poder adop-
tar decisiones justificadas desde el punto de vista de la solvencia y hqmdcz

Hay peritos que le conceden gran 1mp01tanc1a al valor de sustitucién
en la determinacion de los beneficios y ninguna o casi ninguna en el balan-



64 ANALES DE LA REAL ACADEMIA DE CIENCIAS ECONOMICAS Y FINANCIERAS

ce. Claro es que no prescinden de un requisito esencial: formular un calculo
de beneficios justificado desde el punto de vista econémico-industrial. Sin
embargo, vuelven la espalda a otra condicién: hacer que los numeros tengan
vida y cumplan su mision en la politica dindmica de la empresa, para lo cual
es necesario darles una dimensién en el conjunto orgdnico de ésta, descu-
briendo sus relaciones mutuas. Me cuento entre los que consideran esencial
la introduccién del valor de sustitucién en el balance, porque asi se satisface
también a esa necesidad.

* * *

Con lo expuesto confio haber dado a Uds. una idea de los problemas
ligados a la determinacién del resultado y del capital.

He procurado proyectar esta cuestién sobre un fondo: la necesidad que
la direccién tiene de una informacién fidedigna para objetivos internos y
externos, Asimismo he subrayado que la industria necesita personas com-
petentes en la labor de procurar toda la informacién que se requiere para
una buena politica de empresa y una mixima responsabilidad.

Cierto es que ningtn pafs puede rayar a la misma altura en todos los
terrenos. He senalado la influencia de las circunstancias sobre la manera de
aplicar en la prictica los principios de la economia industrial. A esa influen-
cia se debe que unos paises muestren un adelanto en cierto sentido y otros
en otro. Figuro entre los firmemente convencidos de que interesa al bien
de la humanidad que todos nos esforcemos por hacer participes a los demds
de las experiencias en que obtuvimos resultados satisfactorios.

De 30 afios aca he visitado repetidamente su pafs, aunque a grandes
intervalos. Siento una gran admiracion por Espafia y por el pueblo espanol.
Sin embargo, no tengo la fortuna de conocer los adelantos realizados por
ustedes en la materia objeto de esta conferencia. Si creen que podemos ser-
les dtiles tengan la certeza de que tanto para mi como para mis colegas,
serfa una satisfaccién cambiar con ustedes impresiones. Nuestro ofrecimien-
to no es totalmente desinteresado: estamos seguros de que aprenderfamos
mucho de ustedes. Pongdmonos de acuerdo en que no serfa pecado que,
voluntariamente, estuviésemos todos dispuestos a aprender unos de otros.

He llegado al final de mi discurso. Sean mis dltimas palabras para testi-
moniarles que estimo como un gran honor pertenecer a esta ilustre Aca-
demia. Expreso mi profunda gratitud a quienes propusieron mi admisién
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y a todos ustedes por haberme aceptado como miembro. Mi médximo em-
pefio ser responder a los deberes que esa distincién me impone.
Muchisimas gracias, sefioras y sefiores, por su presencia y por la bené-
vola atencién con que me han escuchado.
He picHo.

Palabras pronunciadas
por el Presidente perpetuo de la Corporacion,
Excmo. Sr. Don Ricarpo PiQui BATLLE

Permitaseme que felicite cordialmente al Ilmo. Profesor Sr. Goudeket
por su brillante disertacién y le dé las mds efusivas gracias por la delicadeza
que supone leer en nuestro propio idioma, que no es el suyo, su Discurso
de Ingreso en esta Real Corporacién. Profesor Goudeket: muchas gracias.

Interesantisimo por demas ha sido el tema escogido: tema que demues-
tra hasta la saciedad la preocupacmn que embarga a nuestro recipiendario
por los problemas econémicos que la actual posicion del momento plantea
inexorablemente a la Economia privada, obligada a luchar con armas des-
iguales, no sélo para obtener un producto compensador a su esfuerzo, si
que también para mantener incélume su propia existencia. Y asf, a lo largo
de su oracidn, ha sefialado, de mano maestra, los principales remedios que
pueden paliar y pahan realmente los efectos de la inestabilidad monetaria
y permiten conseguir el mantenimiento de la integridad patrimonial de la
Empresa.

Desde la vigilancia de la gestién a través del control presupuestario,
pasando por la discriminacién de los resultados en beneficios propios de la
explotacién y beneficios ajenos a la misma hasta llegar a su distribucion,
en la que sefala la incongruencia econémica de que los repartos se acuer-
den generalmcnte por los accionistas en lugar de hacerlo la gerencia, que
es quien realmente “vive” el negocio y conoce sus pos1b111dades financieras,
el profesor Goudeket ha ido presentando en forma esquemdtica, pero no

or ello menos completa y comprensible, la primera parte de su oracién
dedicaba a la determinacién de los resultados empresarios en momentos
que podriamos sefialar como normales, es decir, de estabilidad monetaria.

Mas, cuando la inflacion corroe las economias privadas, es entonces que
nuestro recipiendario sefiala la conveniencia de aplicar, ademds, el precio

5
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de sustitucién o reposicién en la valoracién del inventario, en el cilculo de
las amortizaciones o asignaciones a los Fondos de renovacién del Activo
inmovilizado; en una palabra: a todo el balance, y sefiala el peligro del
posible reparto de una parte del capital en lugar de auténticos beneficios,
de no segulrse los Procedlmlentos por €l preconizados, basados principal-
mente en el “LIFO-system” norteamericano.

Que el discurso del Profesor Goudeket es enjundioso y de palpltante
actualidad mundial, estamos seguros que no ha quedado un sélo oyente sin
captarlo; como hemos captado todos su desprendimiento, que agradecemos
muy sinceramente en lo mucho que vale, al ofrecer su colaboracién y la
de sus compaferos para intercambiar ideas y experiencias con los técnicos
espafioles sobre las importantisimas cuestiones planteadas en éste su Dis-
curso de Ingreso.

Recogemos y aceptamos complacidos la oferta. Gracias a Dios, con su
ingreso en esta Real Corporacién, cuya mision especifica es dedicarse al
estudio y fomento del estudio de las Ciencias Econdmicas y Financieras

su aplicacién prictica, por las que sentimos la natural inquietud, abri-
gando el deseo de coadyuvar en la medida de lo posible a la solucién de los
problemas que la humanidad tiene planteados, acabamos de abrir un amplio
ventanal dentifico en los propios Paises Bajos — al igual que los tenemos
en Inglaterra, Bélgica, Austria, Suiza, Argentina y Uruguay — por el que
podremos establecer, gracias a nuestro ilustre correspondiente y en franca
camaraderia, todos aquellos contactos precisos, trabajando estrechamente
unidos por la consecucién de nuestros fines que por un igual nos interesan
a fin de lograr el bienestar de un Mundo mejor por el que todos suspiramos.

Y después de dar la mds cordial bienvenida al Profesor Goudeket en
ésta desde hoy su Casa, nada mas tenemos que afiadir, sino agradecer a las
distinguidas autoridades y representantes de las distintas Corporaciones her-
manas y afines que nos han acompafiado en este Solemne Acto, su presen-
cla, agradecimiento que reiteramos de una manera especial al Honorable
senor Cénsul General de los Paises Bajos, representante en este momento
de S. E. el Embajador de S. M. la Reina Juliana (que Dios guarde), en

Espafia. Y gracias también, muy efusivas, a todos ustedes, sefioras y seflores.



b) TrABAJOS AcCADEMICOS

LOS COSTES ANTICIPADOS, EL. CONTROL PRESUPUES-
TARIO Y EL CODIGO DE COMERCIO

Ponencia presentada por la Seccién Segunda y aprobada por el
Pleno. Ponentes: IrLmos. SreEs. DonN Jost GARDO SANJUAN y
Don Antonio Goxens Ducr

LA EVOLUCION DE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTABILIDAD

La Contabilidad ha pasado por tres fases generales que son:

a) El conocimiento de los hechos acaecidos en la Empresa.

b) La determinacion de la situacién de la Empresa.

¢) Las perspectivas de la Empresa.

La primera fase es la que concede un valor preponderante a los asientos
hechos en los libros, por los que ha de deducirse la historia del desenvolvi-
miento del negocio; la preocupacién constante es la forma de plasmar en
articulos contables los hechos que alteran o modifican el patrimonio de la
Empresa, espcaalmente la derivacién juridica y econémica que pueden
tener las anotaciones.

La segunda fase viene constituida por el establecimiento del Balance
con su problema de valoraciones, no solamente para la determinacién de
los resultados, sino a la vez para fijar en forma concreta y lo mas definida
posible la situacion de la Empresa en un momento determinado.

La tercera fase viene constituida por un conjunto de estudios y anota-
clones que sefialen el posible desenvolvimiento del negoclo y su trayectotia
y establecer un sistema de anotaciones que permlta vigilar si se produce
el plan previsto o las desviaciones que en su ejecucién se ocasionan.
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LA LEGISLACION

Tanto la legislacién, como las obras técnicas, han seguido las tres fases
indicadas; en nuestro Cddigo de Comercio pocas notas hay respecto al
Balance; en el articulo 37 se dan unas normas vagas para el establecimiento
del primer inventario y los sucesivos Balances que relacionarin los bienes
del patrimonio del comerciante, apreciados en su valor real.

En cambio en los articulos siguientes se dan normas para los asientos
de manera mucho mis prolija y detallada de lo que se ha hecho con el
Balance. Ello indica que cuando se promulgé el Cédigo de Comercio, la
finalidad esencial reconocida a la Contabilidad era registrar los hechos eco-
ndémicos patrimoniales de la Empresa.

Posteriormente fueron apareciendo disposiciones aisladas — especial-
mente para Banca y Seguros — dando normas para el establecimiento de
los Balances y la ordenacién de sus partidas, hasta la aparicion de la Ley
sobre Régimen Juridico de las Sociedades Anénimas que en los articulos
del 102 al 105 formula disposiciones para el establecimiento de los Balan-
ces, ordenacién de las partidas y normas para su valoracién. En la Ley so-
bre Régimen Juridico de las Sociedades Limitadas se dan asimismo normas
para las valoraciones de las partidas del Balance, pero sin que se indique
nada concerniente a la ordenacion de las partidas.

No existen en nuestro pais disposiciones legales que recojan la orienta-
cién que sefala la tercera fase del desarrollo de la contabilidad, o sea la del
establecimiento de un plan previo y su vigilancia, si bien no existe una
verdadera necesidad de ello, aparte del hecho que luego analizaremos, pues-
to que el proyecto de la trayect:oria de la Empresa, es sencillamente una
cuestién de orden interior de la misma que no parece pueda dar lugar a
litigios o demostraciones que exijan una norma legislativa.

FINES RECONOCIDOS A LA CONTABILIDAD

La discusion sostenida por las Escuelas Contables sobre la finalidad de
la Contabilidad, se ha polarizado en las Gltimas décadas en los estudios
de los tratadistas alemanes e italianos. Entre los primeros destaca Schneider
para quien “Contabilidad es el nombre genérico de todas las anotaciones y
cilculos que se lleva a cabo en una empresa con objeto de proporcionar:
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4) Una imagen numérica de lo que en la realidad sucede en la vida y en la
actividad de la empresa; b) una base en cifras para las actuaciones de la Ge-
rencia”. La moderna doctrina italiana cristaliza en la afirmacién de Mast
para quien “el objeto de la Contabilidad es el patrimonio y su fin el go-
bierno econémico de las Empresas”. Anilogamente el III Congreso Na-
cional de Contables Franceses establecié que “El objeto de la Contabilidad
es representar las operaciones de la empresa para proporaonar a la direccién
de las mismas los medios de controlar sus movimientos y resultados”.

La Contabilidad asi entendida se manifiesta en forma extensa a través
de todos los fenémenos administrativo-patrimoniales y como sefialé nuestro
compafiero Académico Dr. Lasheras-Sanz, “La Contabilidad ha de reflejar
todo aquello que en el negocio sucede y tenga, haya tenldo o pueda tener
alguna repercusion presente o futura en el patrimonio”.

La labor contable se manifiesta a través de una diversidad de instrumen-
tos. Entre ellos tienen categoria juridica propia los reconocidos en el Cddigo
de Comercio como “Libros de Comercio” de caricter obligatorio, los cuales
constituyen sélo un aspecto de la escrituracién contable, reflejando en asien-
to, cuentas y balances los aspectos externos de la dindmica y de la estdtica
patrimonial.

Las leyes mercantiles se han preocupado fundamentalmente de los as-
pectos juridicos de esta escrituracién contable, rozando sélo superficialmente
los demds aspectos de la labor contable y de los fenémenos econémicos,
financieros, de gestlon y de Prcvlslon que han de reflejarse en la escritura-
ci6n contable aunque no precisamente en los libros obligatorios de conta-
bilidad.

Es atendiendo dnicamente a estos aspectos juridicos que el Tribunal
Supremo en su sentencias de 21 de octubre de 1943 y 26 de febrero de 1945
establecié que “los contratos no son objeto de asiento en los libros de co-
mercio, vy, por ello, el valor probatorio de éstos, regulado por preceptos
especiales, no alcanza a acreditar directamente actos juridicos, sino bechos
materiales de cardcter patrimonial; y que los asientos de los libros de los
comerciantes carecen de sustancia juridica, y por ello es indiscutible que el
traspaso de la propiedad no ha de depender de que figuren en ellos la ope-
racion de que se trata”.

Esta concepcién meramente juridica ya habifa sido reconocida por la
Sentencia de 20 de junio de 1868, que declara que “el objeto de la conta-
bilidad mercantil que establece el Cédigo de Comercio es el determinar con
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exactitud, siempre que sea necesario, la sitwacion de una casa, activo y pa-
sivo, por medio del correspondiente balance general y todas las disposiciones
del mencionado Cédigo, — concluye la sentencia — van encaminadas a
infundir la confianza, a cerrar las puertas al frande y a asegurar el cumpli-
miento de las convenciones mercantiles”.

Las precitadas Sentencias y las disposiciones conocidas de nuestro Cé-
digo de Comercio (atts. 33 a 49) no tienen otro alcance que el de su propia
letra se desprende y no contradicen el principio antes sefalado de que la
Contabilidad tiene un mayor alcance que el de establecer las responsabili-
dades crediticias contraidas y los medios con que se cuenta para satisfacer-
las, finalidad inmediata de la denominada contabilidad externa, la cual en
las modernas empresas ha de quedar adecuadamente complementada por
otra contabilidad interna, que refleje adecuadamente todos los fenémenos
economlco—patrlmomales en su historia, en su economicidad y en su pro-
yeccion futura,

Los libros obligatorios del comerciante, segiin los denomina el Cédigo
de Comercio, son una manifestacién parcial de la escrituracién contable y
por ello pueden limitarse, segiin la doctrina juridica que hemos presentado,
a contener la relacion y clasificacidn de los hechos materiales de caricter
pattimonial, que alteren o puedan alterar su patrimonio, fijando disponibi-
lidades y exigibilidades. Escapan de su contenido los demds aspectos de la

contabilidad, y, por tanto, sin dejar de ser manifestaciones contables, son

ajenas a estos libros de comercio que reconoce el Cédigo de Comercio, las
correspondientes a los proyectos que puedan hacerse para la marcha del
negocio, tanto si se trata de los costes anticipados o preestablecidos — no
juzgamos recomendable que se les siga llamando coste standard — como si
es la adopcién del control presupuestario. Sin embargo, pueden estos pro-
yectos reflejarse en ellos, a costa de un mayor trabajo totalmente superfluo,
y en este supuesto resulta que alguna de las anotaciones de la contabilidad
presupuestaria e interna pueden estar en contraposicién con las disposiciones
legales y es interesante llamar la atencién sobre este extremo.

LA VALORACION DE LAS EXISTENCIAS EN LOS COSTES ANTICIPADOS

Con el ob]eto de dar una mayor regularidad a los precios de coste, en
bastantes ocasiones se fija un precio constante a las primeras materias, para
que las alteraciones que pueda sufrir el mercado suministrador no hagan
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variar sensiblemente los precios de coste; o sea que al Prmaplar el e]erc1c1o
o un ciclo de operaciones se indica ya el precio de las primeras materias a
los efectos de calcular los costes, independientemente del valor a que se
haran las adquisiciones.

Si al hacer el Balance de situacién se sigue la misma norma, se vulne-
rard el nimero 4 del articulo 104 de la Ley de 17 de julio de 1951, que
textualmente dice:

“Las materias primas y mercaderfas serin valoradas por el precio de ad-
quisicién o de cotizacién en el mercado, si éste fuese inferior a aquél.”

Por otra parte si se lleva el control presupuestario en la Contabilidad
habré una diferencia entre el presupuesto y la realidad que deberd consig—
narse en los Balances, pero como no representa parte del Patrimonio sino
simplemente el resultado de una previsién que no ha sido exactamente
realizada, esta diferencia ha de ser conceptuada como cuenta de orden,
creandole la correspondiente contrapartida.

Lo recomendable es que no consten en los libros de Comercio, mas
que aquellas operaciones que representen alteraciones patrimoniales, ya sea
en cantidad, ya en responsabilidad juridica de los bienes que se poseen y
cuando se apliquen los procedimientos modernos de anticipacién de datos
o proyectos de trayectotia emptesaria, estos datos se consignarin solamente
en la contabilidad auxiliar, puesto que son sencillamente datos de orden
interior, que si bien representan una gran utilidad para la orientacion y di-
reccién del negocio, no tienen proyeccién en el extetior y no responden a
ningtn hecho administrativo que altere el patrimonio social.

CoNcLUSION

Habida cuenta que la adopc1on del método de control presupuestario o
de costes anticipados puede orginar cierto confusionismo respecto a las
anotaciones contables, creemos conveniente establecer las siguientes reco-
mendaciones:

Primera. — Que siendo innegable la utilidad que puede alcanzarse de
todo proceso administrativo que tenga por base un proyecto anticipado,
como ocurre con el control presupuestario y los costes anticipados, no debe
impedir su aplicacidn el hecho de que en nuestra legislacién no esté reco-
gido el espiritu contable que ello representa, sino, al contrario, todos debe-
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mos hacer lo posible para que estos sistemas administrativos sean compren-
didos y aplicados por nuestros Jefes de Empresa.

Segunda. — Que los libros obligatorios de Contabilidad, segtin las not-
mas del Cédigo de Comercio refrendadas por la jurisprudencia, deben con-
tener hechos economicos que sean materiales y modifiquen o alteren el pa-
trimonio empresario.

Tercera. — Que todo el tramite administrativo que comporten los siste-
mas de anticipacién de datos o proyectos de trayectona se limiten a quedar
registrados en documentacién de estricto orden interior.

Cuarta. — Que en la formacion de Balance y valoracién de sus partidas,
sea cual fuere el procedimiento administrativo empleado, hay que aplicar
las normas legales vigentes.

Barcelona, 19 de octubre de 1958.



LA LIMITACION DE LA RESPONSABILIDAD ECONOMICA
DEL COMERCIANTE INDIVIDUAL

Comunicacién presentada por el Académico numerario,
ILmo. Sr. Dr. DonN FernanDpo BoteEr MAuRL, y eceptada por
el Pleno

Antes de entrar en el tema estricto a que la presente comunicacién se
refiere, el firmante estima necesario referirse brevemente al problema de las
“Sociedades Unipersonales”, puesto que los conceptos a que en esta cues-
tién las leyes y la jurisprudencia han establecido, constituyen obligado
antecedente para el completo desarrollo del estudio que nos hemos senalado.

* * *

El art. 1.655 del Cédigo Civil y también el articulo 116 del Cédigo de
Comercio, establecen que la sociedad es un contrato “entre dos o mis
personas’”.

El articulo 10 de la Ley de 17 de julio de 1951 dispone que para la cons-
tituctén de una sociedad andnima es indispensable la concurrencia, por lo
menos, de tres personas. Parece ser que el sefialamiento de este ntimero
minimo de otorgantes no responde a otra cosa que el deseo de respetar el
principio de Derecho Romano contenido en Digesto 50-16-85 de que “trfa
faciunt collegis” (ver Comentarios a la ley de Andnimas de J. Garrigues,
tomo I, pag. 212).

El articulo 1.° de la ley de 17 de julio de 1953 sobre sociedades limita-
das, no fija nimero minimo de otorgantes de la esctitura inicial por cuyo
motivo basta con que concurran dos personas; pero senala un méximo de
cincuenta socios. El expresado limite maximo ha sido tomado de la legis-
lacion inglesa. Cuando, en Inglaterra, se dispusieron a dictar las primeras
leyes sobre limitadas, precedieron a formar una estadistica de las entonces
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existentes; y como observaron que no habfa ninguna que tuviese mis de
cincuenta socios, escogieron esta cifra como tope.

El ndmero de dos otorgantes, como minimo, necesarios para constituir
una sociedad, es evidente que concuerda con la idea de pluralidad inherente
al concepto de “sociedad”.

Queda, pues, perfectamente claro que para fundar una sociedad, cual-
qu1era que sean su clase y naturaleza, es indispensable, que, por lo menos,
existan dos personas.

Por otra parte, si se considera que el principio de “Pluralidad” es carac-
teristica substancial del concepto de “Sociedad”, puede sostenerse €l criterio
de quc dicha ° plurahdad” es también condicién necesaria para la “subsis-
tencia” o continuacién de una sociedad de tipo personalista.

En las sociedades anénimas la cuestion ya es distinta. Por propia natura-
leza, son sociedades de tipo “capitalista”, esto es, apersonales, constituidas
por una masa de capital desligada de las personas fisicas que poseen los
titulos representativos de dicho capital.

Ciertamente que ha habido y todavia hay bastantes discusiones acadé-
micas respecto a si la reunién en una sola mano de todas las acciones de una
anénima ha de producir, juridicamente, la disolucion de la misma; pero
en nuestro pais, la cuestién ha quedado decidida por la Resolucién de la
Direccién General de Registros de fecha de 11 de abril de 1945, en la cual
se declaré que dicha concentracién en una sola mano de todas las acciones
no era causa de la disolucién de una anénima; criterio que ha sido explicita-
mente recogido y respetado en el predmbulo de la ley de 17 de julio de
1951 y en la sentencia del Tribunal Supremo de 19 de noviembre de 1955.

Con referencia a las sociedades de responsabilidad limitada, el problema
se presta a mayor discusion. En efecto, la especial naturaleza de estas socie-
dades participa tanto del tipo “personalista” como del tipo “capitalista”.
Por otra parte, en el preimbulo de la ley de 17 de julio de 1953, el legisla-
dor manifiesta explicitamente que no quiete entrar a pronunciarse sobre
esta cuestidn.

La ley de 17 de julio de 1953 sobre limitadas, permite y reglamenta la
cesion y transferencia de las “participaciones sociales”, pero no menciona
para nada el caso, p051ble de que uno de los socios llegue a ser propletano
(por compta, por cesién, por herencia, etc.) de todas las participaciones.
Tampoco menciona esta circunstancia como causa de disolucién de la so-
ciedad; pero tal omisién no puede actuar, en las limitadas, de argumento
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decisivo, pues si la limitada quedara netamente clasificada como sociedad
de tIPO pcrsonahsta no podria existir duda alguna de que la existencia
de un “socio inico” produciria la disolucién; del mismo modo que ésta se
produce en las colectivas y comanditas, aunque el Cédigo de Comercio no
haga alusién a dicha contingencia.

Sin embargo, el Tribunal Supremo en sentencia de 19 de noviembre de
1955 ha declarado exphatamentc que la reunién en una sola persona de
todas las part1c1pac1ones sociales” de una limitada, no produce, por si sola,
la disolucién de la misma.

* * *

Es necesario también, hacer mencién de que las tendencias modernisi-
mas, tanto jurfdicas como econdmicas, se inclinan a considerar a la “Em-
presa” cualquiera que sea su forma y naturaleza, como un “ente” que re-
presenta una “unidad econdmica” con personalidad propia.

Dichas tendencias encuentran llano y despejado su camino cuando la
Empresa es una sociedad, puesto que el derecho positivo ya reconoce, en-
tonces, la personalidad juridica. Es ante las empresas individuales donde su
influencia se ejerce con mayor intensidad.

* * *

Esta doctrina, que algunos han calificado de revolucionaria, no lo es
tanto como parece; pues estd de acuerdo con lo que expresa Ulpiano en el
Digesto (3-4) al manifestar que la “universalidad” subsiste aunque sélo
quede un solo individuo. Este criterio de Ulpiano se encuentra reproducido
en el canon 102 del vigente Cédigo Candnico. Incluso se ha llegado a sos-
tener que el “collegium” subsiste aunque todos sus miembros desaparezcan
(Sabigny, Sistema de Derecho Romano actual, II, pag. 87).

De todo lo expuesto resulta:

4) Que para constituir una sociedad mercantil es indispensable la con-
currencia minima de dos personas (que han de ser tres, para el caso de cons-
titucion de una anénima).

b) Que las sociedades de tipo personalista (colectivas y comanditas)

uedan disueltas si se produce el caso de “socio inico”.

¢) Que las limitadas y las anénimas pueden subsistir aun en el supuesto
de que todas las acciones o todas las participaciones pasen a ser propiedad
de una sola persona.
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* * *

Entendemos que la existencia de un “socio tinico” producira siempre la
disolucién de una comandita por acciones (cuando éste sea el colectivo que
ha comprado las acclones) pero st las acciones son al portador, podra haber
dificultades pricticas para que quede demostrada la expresa existencia “uni-

personal”,
* % %

Cuando una sociedad mercantil se convierte, en el sentido que acabamos
de explicar, en “sociedad unipersonal”, ello no tiene trascendencia de nin-
guna clase en lo que se refiere a la contabilidad de la misma.

La adqu151c1or1 de acciones o de part1c1pac1ones sociales son operaciones
que se realizan tnicamente entre los socios, complctamente al margen de
la sociedad. No son operaciones sociales, sino operacwnes “entre socios”.

Las discusiones que han existido y que todavia existen respecto a las
llamadas “sociedades unipersonales”, no tienen tinicamente un interés aca-
démico, puesto que conducen al planteamiento prictico de otra cuestién
que suscita todavia mayores controversias, a saber: la existencia de Empre-
sas mercantiles individuales con limitacidn de la responsabilidad econémica
del comerciante titular de las mismas.

Algunos autores de derecho mercantil han llegado a proponer que el
derecho positivo permitiera y reglamentara la existencia de esta clase de
Empresas. Por el contrario, se han levantado voces autorizadas contra esta

S
opinién.

Dentro de este tltimo grupo, citaremos al profesor Agustin Vicente y
Gella, quien en la “Revista de Derecho Mercantl” (septiembre de 1953)
publicé un muy interesante articulo en contra de la mencionada limitacion.

El articulo 1.911 del Cédigo Civil establece el principio general de que
“el deudor responde de sus obligaciones con todos sus bienes presentes y
futuros”.

Entendemos que, dada la complejidad de la moderna vida mercantl, no
ha de considerarse 1licito ni inmoral que una persona fisica se proponga de-
dicarse a un negocio pero limitando su responsablhdad a una determinada
suma. La demostracién indiscutible de que este prop051to y este deseo no
es ni inmoral ni ilicito, radica en que dicho principio de limitacién estd
admitido en las legislaciones de todos los paises al reglamentar las socieda-
des comanditas, anénimas y limitadas.
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Sin embargo reconocemos que no resultaria tarea facil el intento de esta-
blecer leyes especiales reglamentando especificamente la empresa individual
con responsabilidad limitada.

A nuestro juicio la admisién, en la forma explicada, del concepto de
“sociedad unipersonal” en las Anonimas y en las Limitadas, viene a resolver
pricticamente la cuestién. En este sentido tiene decisiva importancia la
citada sentencia de 19 de noviembre de 1955; puesto que en las sociedades
limitadas resulta perfectamente conjugado el factor de “limitacién de la
responsabilidad econémica” con el factor de “conocimientos de y confianza
en” el elemento personal gestor del negocio.

Por lo tanto, una Sociedad Limitada en la cual todas las part1c1pac1ones
sociales pasen a ser propledad de una sola persona fisica, se convierte, Prac—
ticamente, en una “Empresa individual con responsabilidad econémica
limitada”, cuya reglamentacion juridica continuard enmarcada dentro de la
ley de 17 de julio de 1953.

Ciertamente que el comerciante individual que asume en forma ilimi-
tada la responsabilidad econémica que sefala el art. 1.911 del Cédigo Civil,
se coloca en una posicién mis elegante y digna del mayor crédito y respeto.

Sin embargo, ha de reconocerse que en algunas leyes fiscales referentes
a empresas individuales no campea precisamente como nota caractetistica
el expresado reconocimiento del respeto y consideracién que ha de merecer
quien voluntariamente se coloca dentro del citado art. 1.911.

Para todos los comerciantes individuales es de aplicacién el articulo 33
del Cédigo de Comercio, que les obliga a llevar los libros de contabilidad
que allf se indican. Ello no obstante, la O. M. de 21 de junio de 1941, con
la innegable buena intencién de simplificar su contabilidad, impuso a los
individuales la obligacién de llevar cinco libros de modelo especial; de
donde, si queria estar dentro de la ley, los individuales deben tener los cua-
tro libros del articulo 33 y los cinco libros de la Orden Ministerial de 21 de
junio de 1941. Posteriormente se dicté la Orden Ministerial de 14 de fe-
brero de 1942, que se ha interpretado en el sentido que pueden tener los
cuatro libros del Codigo de Cometcio, legalizados por el Juzgado corres-
pondiente, pero presentindolos a nueva legalizacién en la Delegacién de
Hacienda. Subsiste una mayor tramitacién; que no fué obsticulo para que
la ley de 29 de marzo de 1941 dispusiera, a efectos de la Tarifa 3.* de Un-
lidades, que la Administracion podfa prescindir de todos estos libros
tramites cuando estimara que la contabilidad no traducfa la realidad de los
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hechos econémicos, pasando el expediente al Jurado de Utilidades. (Aun-
que por disposicién adicional esta facultad se declaré también aplicable a las
sociedades, la ley de 29 de marzo de 1941 estaba dedicada a los comercian-
tes individuales.)

Los beneficios obtenidos por los comerciantes individuales son objeto,
ademis, de Contribucién sobre Renta; y segiin acabamos de ver, no obstan-
te una mayor tramitacién o volumen de libros, pueden ser estimados “en
conciencia” por el Jurado de Utilidades (actualmente, por el Jurado de
Estimacién).

Abhora bien, el importe global de la renta también puede ser estimado
“en conciencia” por aplicacién del articulo g de la ley de 16 de diciembre
de 1954 que reproduce, amplidndola, la facultad ya concedida por O. M.
de 11 de marzo de 1943 (cuando la Administracién estime que la renta
rea] es mayor que la declarada).

Fué suprimida la deduccién sobre la cuota por Renta, del importe de la
cuota por Utilidades que habfa establecido el articulo 6 de la ley de 15 de
mayo de 1945.

Como tinica ventaja reconocida a los comerciantes individuales, subsiste
la aplicacién de un tipo por la antigua Tarifa 3.* de Utlidades, inferior al
senialado para las sociedades.

* * *

Ha quedado expuesto que PRACTICAMENTE nuestra legislacion vigente
presenta una solucién completa al comerciante individual que se proponga
limitar su responsabilidad econémica a unos determinados bienes que des-
tina a la explotacion de un determinado negocio. Esta solucion consiste en
constituir una Anénima o una Limitada con un reducido nimero de per-
sonas que aportardn el capital estrictamente necesario para figurar como
SOCios; ¥ dcspues, adquirir las acciones o part1c1pac1oncs de dichos pseudo-
socios, con lo cual, resultard formada una “Sociedad Umpcrsonal

Abhora bien, es incuestionable que estas adquisiciones, previamente pla-
neadas, constituyen una ficcién, que aun cuando no vulnera la ley incluso
puede ser calificada de “estratagema” y por lo tanto de maniobra poco
elegante.

La cuestién a discutir consiste en decidir si es mejor consentir dicha
ficcién, o bien establecer una franca regulacidn para las “Empresas indivi-
duales con responsabilidad limitada”.
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Como puede observarse el problema es tan sélo de procedimiento.

Nuestra preferencia personal se inclina siempre para las soluciones que
presenten la maxima claridad.

Sin embargo, en el caso presente y por ahora entendemos que puede
mantenerse el actual statu quo.

En primer lugar, una ley reglamentando la cuestién que nos ocupa,
deberfa ser forzosamente algo complicada y al final desembocaria en una
“adaptacién” al comerciante individual, de la vigente ley sobre limitadas.

En segundo término, aun cuando la nueva Ley exigiera que en la de-
nominacién de la Empresa se hiciera constar en forma visible la condicién
de la limitacién de la responsabilidad, siempre serfan posibles los equivocos
de interpretacién y de confusién entre las dos categorias de empresas indi-
viduales. En cambio, en nuestros dfas, es perfectamente conocida por todos
la significacién de las simples iniciales “S. A.” y “S. L.”.

Barcelona, 1 de diciembre de 1958.






Inmo. Sr. DoN JamMe TORRES SERRA

Barcelona, 11 junio 1896 - 28 septiembre 1958

Cursé los estudios de la Carrera de Comercio con brillantes calificacio-
nes en la Escuela de Altos Estudios Mercantiles de Barcelona, obteniendo
los titulos de Perito, Profesor ¢ Intendente Mercantil.

Tras renidas oposiciones obtuvo plaza en la Intervencion de Fondos del
Excelentisimo Ayuntamiento de Barcelona, de la que, al fallecer era Ofi-
cial Preferente adscrito al Negociado de Gastos.

Era miembro de los Iltres. “Colegio Oficial de Titulares Mercantiles™,
de Barcelona, y del “Colegio Nacional de Economistas”, asi como también
de la “Sociedad Internacional para la Ensenanza Comercial”’, con sede en
Suiza.

Fué uno de los tres fundadores de la “Academia de Ciencias Econdmi-
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co-Financieras”, cuya presz’dencm ocupa’ en el acto constitucional en 1940,
ostentando en los sucesivos Consejos Académicos el cargo de Conservador.
Al crearse la “Real Academia de Ciencias Economicas y Financieras”, por
O. M. del 2 de enero de 1958, quedd reincorporado a la misma como
Académico de ndmero, nombrindosele por aclamacion Académico Nu-
merario Benemérito y designandosele Bibliotecario de su Junta de Gobier-
no, cargo que ocupd hasta su fallecimiento.

El Sr. Torres Serra tuvo una destacada actwmacion en muchas de las
sesiones de la Academia, y dejo Ifmblicados un gran ndmero de articulos
relacionados con las ciencias econdmicas y financieras. Su nombre queda
incorporado a la bistoria de la Academia y su ejemplo como modelo de
caballeros.

Descanse en paz.



c) SESION NECROLOGICA

IN MEMORIAM

Discurso pronunciado por el Académico numerario
Irmo. Sr. Don Jost M.? VicEns CoROMINAS,

en la sesion necrologica dedicada a la memoria del
Académico numerario benemérito,

Irmo. Sr. DoN JamMe TORRES SERRA,
fallecido el 28 de septiembre de 1958 (e. p. d.)

Excmo. Sefior Presidente,
Ilmos. Senores Académicos:

Sesion necroldgica. Biografia del extinto. He aqui, mis queridos aca-
démicos, la tarea dificil que se nos ha encomendado y que hemos aceptado,
sabiendo, de antemano, que nuestro trabajo serfa del todo imperfecto,
pero que de aceptarlo serfa inicamente para correspondcr en clerta mane-
ra, al esfuerzo, al interés que dcsplego nuestro primer colaborador y, si
me lo permitis, os diré nuestro primer confidente, en cuanto a la Academia
se refiere.

Voy a trazar una semblanza muy especial. No relataré sus muchas
actividades profesionales ni docentes; me limitaré solamente a su manera
de desenvolverse dentro del 4mbito de la Academia y mds concretamente
a tres facetas que emergieron al desarrollar sus actividades académicas. FE,
FIDELIDAD Y COMPANERISMO.

Ya en aquel entonces nos unfa con é| una amistad particular que nacié
al calor del ejercicio profesional, y era precisamente en aquellos tiempos
cuando no existia ni la Academia ni los Colegios Oficiales.

Y fué en aquella época cuando le comunicamos nuestra intencién de
fundar, de constituir una Academia que congregara a los Profesores Mer-
cantiles que se hubieran especializado, de una manera notoria, en alguna

6
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actividad mercantl, al igual que la tenfan las otras profesiones, y con nu-
mero limitado de asociados.

La idea fué recibida por nuestro amigo Torres con extraordinaria 1lusién,
y, desde aquel momento, se constituy6 en el mejor paladm de la misma.
Tuvo fe en la futura Institucién, viendo desde el primer momento lo que
podia suponer para el prestigio de nuestra carrera, que yacia casi olvidada
y despojada del rango que por su trascendencia en la vida mercantil me-
recfa tener.

Y como la fe sin obras es muerta, nuestro amigo Tortes, trazadas las
directrices a seguir, se entregé a ellas con toda el alma, con aquel entusias-
mo que le caracterizaba, procurando contagiar su optimismo a cuantos
crefa él podian integrar ese “pusillus grex” del mundo mercantl.

La idea que tomé estado en 1940 no tuvo vida oficial hasta 1943, y en
este lapso, relativamente corto, pero muy largo para los que esperaban ver
pronto realidad esta aspiracién, fueron enormes los trabajos, las entrevistas,
las ilusiones y las decepciones, el aliento de los que les atrafa la idea y el
menosprecio de los que auguraban el fracaso. Pero nuestro amigo tenia fe
en la Institucién y aceptd el encargo de iniciar el contacto con las institu-
ciones afines para recopilar datos que permitieran ordenar la futura vida
social de la entidad, encargo que cumplié de una manera admirable, no
perdonando sacrificios, entregdndose completamente a la Institucién.

Tenia fe y no le hacian mella las negativas despectivas de algunos com-
paferos que estaban convencidos de que nuestra idea no prosperarfa.
Y ante estos pequefios fracasos, surgia mds vigorizado su entusiasmo, con-
vencido de que, a pesar de las dificultades, se llegarfa al triunfo final.

Y, tras una gestacién tremendamente dificil, el dia 16 de febrero de
1943 nacié nuestra Academia en un salén del Ateneo Barcelonés y, por
enfermedad del que os habla, qulzas providencialmente, nuestro amigo
Torres presidié la primera reumén acompanado de nuestro académico se-
fior Marimén. La alegria que tuvo aquel dia nuestro amigo fué un premio
al esfuerzo realizado.

Pero ademas de la FE tenia, nuestro amigo, altamente acusado el sen-
tido de la FIDELIDAD; y esta virtud, tan preciosa y necesaria en aquellos
tiempos, la puso desde el primer momento al servicio de la Academia y
tuvo que demostrarla cuando ya se consideraba definitivamente consolidada
la Entidad.

Mientras no existia la oficialidad para la Corporacién de cardcter profe-
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sional, la Academia no tuvo detractor alguno y atin podemos decir que en
algunos casos se la vela con clerta simpatfa. Pero cuando se creé el érgano
profesional con la investidura oficial, sin podemos explicar el porqué, se
consider$ a nuestra Institucién como un elemento competidor y se arreme-
tié contra ella hasta invitarla a que se disolviera y, de no acatar esta orden,
los académicos serfan dados de baja de la Corporacién que se creaba.

Esta posicién, muy explicable, puesto que la Academia era en cierto
modo una novedad en nuestra Carrera, indujo a creer en un principio que
se trataba de agrupar a los Titulares mercantiles pues no se llegaba a com-
prender que unos hombres, sin nada a ganar, pudieran reunirse solamente
por el afdn de estudio e investigacion.

Esta confusién sobre el fin de nuestra Corporacién, origing cietta per-
turbacién dindose de baja algunos académicos ante el dilema forzado de
Academia o nueva Corporacién, sin atreverse a sostener una posicién digna
frente a un concepto equivocado de lo que era nuestra Entidad. Aqui es
donde el amigo Torres manifesté su propdsito firme, inconmovible, de se-
guir en la Academia fuese cual fuere el resultado final, pero con la decisién
firme de conttibuir a buscar una solucién a este problema que habfa sut-
gido en unos momentos de euférica oficialidad. Nuestro amigo Torres fué
el enlace entre las dos Juntas y el que prepar6 la reunién conjunta de los
elementos rectores de ambas Instituciones y en cuya reunién se desvane-
cieron todos los prejuicios, considerandose mutuamente como dos entidades
hermanas, cada una con su especifica funcion.

En los cambios de Junta, él era el que presidia la Comisién de Eleccio-
nes y orientaba a los académicos en la dificil tarea de la eleccidn.

Por dltimo, el amigo Torres tenia en gran estima el COMPANERISMO.
Enamorado de nuestra carrera, sentfa un profundo pesar al comprobar que
en ciertos sectores no se tenfa para nuestra carrera la estima que merecia.
Propugné la instauracién de una ayuda mutua entre todos los que poseye-
ran estudios mercantiles, y asi, donde sabfa la existencia de un titular, pro-
curaba interesarse por €l y ayudatle en lo que pudiera. Era un amigo, y un
amigo siempre dispuesto a prestar su apoyo en cuanto se solicitaba su in-
tervencién. Gozaba en atender y sufrfa grandemente cuando las circunstan-
cias le impedfan el logro de lo que le habian solicitado. Tenfa afin de
servir y este afin le granjed innumerables simpatias.

Aqui tenéis, mis dignisimos académicos, un pequefio esbozo de la fi-
gura simpitica de este amigo que nos dejé. Ahora bien, con la venia de la
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Presidencia, y antes de poner punto final a nuestras palabras, quertiamos
pedlr a todos la manifestacién protocolaria que llamamos minuto de silen-
clo. Pero nuestro minuto de silencio no serd solamente un acto de respeto
hacia nuestro extinto; yo quertfa que fuese, ademds, un momento, si que-
téis fugaz, pero de profunda meditacién. Que sea el contacto entre nuestras
almas y las de nuestros compafieros que ya han traspasado los umbrales
de la eternidad. Nosotros pediremos a Dios que dé a nuestros académicos
difuntos el descanso eterno y que la luz perpetua los ilumine, y ellos, y
particularmente ¢él, que le pidan a Dios, en cambio, que nos dé, en lo
humano, la ¥, la FIDELIDAD y el comPaNERISMO. La fe en nuestra Institu-
cién, para que entregindonos a ella, hagamos sentir a nuestros semejantes
esa necesidad de trabajar para el bien comin, para que ejerzamos esta ca-
ridad que ha de hermanar a los pueblos. La fidelidad, esta sujecién volun-
taria a los pnnaplos que informan nuestra Academia, para que en ningan
momento sintamos el desaliento _aunque la adversidad se cierne sobre nos-
otros, y, por tltimo, el compafierismo, que haga que nos consideremos
hermanados, con verdadero afdn de ayudarnos, de atendernos, que hagan
de nuestra Institucién no solamente la sede de unas disciplinas cientfficas,
sino también aquel remanso que nos proporcione en medio de nuestras
constantes preocupacnoncs aquella paz que tanto ansfa nuestro corazon.

Y asi, mientras vayamos peregrinando por este mundo en medio de un
trepidante vivir, recordemos a nuestros amigos, a nuestro amigo Torres,
que nos precedieron en el camino de la eternidad, y, pensando en ellos,
podamos repetir aquella frase tan familiar, tan cristiana, tan arraigada en
nuestro pueblo: “Al Cel ens poguem veure.”

Discurso pronunciado por el Presidente perpetuo
Excmo. Sr. DoN Ricarpo PiQui BATLLE

Después de cuanto ha expuesto nuestro compafiero el Ilustrisimo sefor
Don José M.* Vicens Corominas, cofundador con nuestro desaparecido
el Tlustrisimo sefior Don Jaime Torres Serra y con nuestro actual vicepre-
sidente Ilmo. Sr. Don Santiago Marimén Aguilera, de esta hoy Real
Corporacién en su primitiva condicién de Academia de Ciencias Economi-
co-Financieras, poco puede afadir esta presidencia para ensalzar como me-
rece la memoria de nuestro inolvidable compafiero.

El St. Torres Serra era, por encima de todo, un hombre de corazén y
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uno de los més entusiastas y enamorados de la Academia. Su labor callada,
porque no se reflejaba ni en discursos ni en esctitos, sino en dinamismo
personal, fué de extraordinaria importancia en los momentos iniciales y
durante el periodo de organizacién. El era el hombre siempre dispuesto a
gestionar, a convencet, a aportar nuevos elementos a la Academia, a velar
por su prestlglo y buen nombre. Era, en definitiva, el companero adicto,
dispuesto siempre al sactificio, siempre accesible en el momento oportuno,

y que tenfa el inapreciable don de la sencillez y la humildad, dejando para
los demds cuanto pudiera redundar en lucimiento personal, y siendo el
primero en dar el paso al frente cuando de trabajar se trataba.

Durante los nueve largos afios en que formé parte de los Consejos Aca-
démicos que tuve el honor de presidir, su colaboracién, al igual que la de
los demds companieros, nunca me fué regateada. jCudntas veces, por no de-
cir todas, era el primero en acudir a las reuniones del Consejo o del Pleno!
En esta colaboracién personal, en darse todo a la Academia, cifraba su or-
gullo y su ilusién, y bien puedo afirmar que en este aspecto fué el cumpli-
dor niimero uno. Para él no habfan obsticulos ni inconvenientes, ni falta
de tiempo, ni ocupaciones, ni compromisos, porque todo lo supeditaba a
lo que él consideraba su deber primordial: la Academia.

S.S. Ilmas. recordarin sin duda las distintas veces que ocupé acciden-
talmente esta presidencia en su calidad de Presidente de la entonces deno-
minada Comisién Electoral para la renovacién del Consejo Académico,
después de haber realizado una labor de sondeo con extraordinario tacto,
procurando aunar opiniones sin mas ambicién que lograr lo que en su recta
opinién consideraba lo mejor para nuestra Corporacién y para el éxito del
futuro de la misma. Era tanto su amor a la Academia, que estoy plena-
mente convencido que st en un momento determinado se hubiese planteado
su propio sacrificio en aras del bien de nuestra Corporacion, lo hubiese
aceptado sin la mds leve protesta, resignadamente, aunque con el corazén
transido de dolor.

Cuando iniciamos el primer expediente para el reconocimiento oficial
de la Academia, vivié las distintas vicisitudes por las que hubimos de pa-
sar con auténtica angustia, pero sin perder nunca la confianza en el éxito
final de nuestra gestion, porque tenfa fe en el futuro y en lo noble de
nuestra causa. Y, cuando ya en marcha el segundo y definitivo expediente
conocfa el resultado de las etapas que ibamos cubriendo, sus dnimos se re-
doblaban y aumentaba en €l la ilusién del préximo triunfo.
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Era precisamente en la clinica, reponiéndose de la intervencién quirir-
gica que traté de extirpar el mal que mds tarde lo llevé a la tumba, cuando
pudimos comunicarle la grata nueva del favorable informe de la Real Aca-
demia de Ciencias Morales y Politicas del Instituto de Espafia y darle
cuenta del decidido apoyo que las mis Altas Autoridades nos estaban pro-
digando. Su entusiasmo no tenfa limites e iba for]ando planes y mis planes
para el momento en que consiguiésemos el reconocimiento y pudiéramos
voceatlo a pleno pulmén por el Mundo entero.

Y asi, cuando por fin pudimos comunicarle que el Excelentisimo Senor
Ministro de Educacion Nacional habfa puesto su firma al pie de nuestro
nuevo Estatuto, desbordaba de alegria como el enamorado que por fin
consigue ver realizados sus mds caros suefios.

Mas la enfermedad, después de un corto periodo de inactividad, volvié
a atenazarle de nuevo, y fué no sin clerta pena que acudimos a su domicilio
para darle posesién de su nuevo cargo de Bibliotecario en la primera ]unta
de Gobierno de la ya Real Corporacién. No pudo asistir a ninguna reunién,
con harto sentimiento de su parte y no sin llamarnos al teléfono a uempo
de exponernos sus ideas y sus opiniones a fin de hacer acto de presencia
espiritual en nuestros actos.

Hasta que un dia, poco antes de que pudiéramos organizar la Solemne
Sesién Inaugural, debi6 ver claramente que Dios iba a llamarle muy pronto
a Su Seno, y, en una reflexién en voz alta, pudo exclamar: “iDios mio!
Veo claramente que este honor que me habéis otorgado va a servir tan sélo
para su constancia en mi esquela mortuoria. Alabado sedis, y cimplase
Vuestra Voluntad.”

Y asi nos dejé nuestro buen amigo y compaero, sin que Pud1era sentir
la emocién que Dios nos concedié a todos nosotros de vivir aquellos instan-
tes inolvidables de la inauguracién oficial de la Real Academia de Ciencias
Econdémicas y Financieras. Su recuerdo quedari entre nosotros mientras
vivamos; y, cuando nuestra generacién sea sustituida por las nuevas que
habrin de venir, siempre qucdara en los Anales y en la historia misma
de la Academia, incorporada definitivamente a la vida oficial de nuestra
Patria, un nombre que podri presentarse como modelo de lealtad, adhesién
y entusiasmo: el del Ilustrisimo y Benemérito Académico Numerario Fun-
dador Don Jaime Torres Serra. Que Dios lo tenga en Su Santa Gloria.
Asi sea.

20 Febrero 1959.



d) ConrErencias (XIV® Ciclo Publico)

EL PLAN CONTABLE INTERNACIONAL

Conferencia pronunciada
el 9 de enero de 1959 por el Académico numerario
Irmo. Sr. DoN FErNANDO BoTER MAURI

Er “BaLaNce-tipo”

Cuando ha de efectuarse el estudio particular del Balance de una de-
terminada Empresa se presenta muchas veces la dificultad de interpretar la
verdadera significacién de algunas de las cuentas que lo integran. La difi-
cultad es todavia mayor cuando se trata de comparar entre si Balances
de diversas Empresas, y aun Balances de una misma Empresa, pero de
ejercicios diferentes.

Para resolver las expresadas dificultades, vatios han sido los autores que
han propuesto la adopcién de un “Balance-tipo” al cual debieran ajustarse
todas las Empresas. Indicaremos que esta idea no es precisamente de nues-
tros dias, sino que data ya de fines del siglo pasado.

Los defensores del “Balance-tipo” entienden que si la ley obligaba a

ue los Balances tuviesen una determinada disposicién externa desaparece-
rfa la arbitrariedad de los titulos incomprensibles y la lectura de los Balances
serfa relativamente facil,

Conviene advertir que los partidarios del “Balance-tipo” no se limitan
a proponer una férmula de Balance, sino que también proponen un tipo
de “Liquidacién de cuenta de Pérdida y Ganancias”, la cual deberfa pu-
blicarse anexa al Balance. Entendemos que, realmente, si se adopta un
Balance-tipo es también necesario obligar a publicar el detalle de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias como complemento de aquél.

La primera tentativa oficial que conocemos para adoptar un Balance-tipo
fué la de Suiza, a fines del siglo pasado, pero limitada a los Bancos.
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En 1893 se cred en Bélgica una Comisién extraparlamentaria cuyo ob-
jeto era estudiar y proponer una férmula-tipo de Balance para toda clase
de Empresas. Iniciados los trabajos, la Comisidn se dié cuenta en seguida
de las dificultades que presentaba la adopcién de un tipo general de Balan-
ce y redacté cuatro modelos referentes a los cuatro tipos de Empresas co-
merciales, industriales, financieras y de seguros; pero después de un detenido
estudio terming por adoptar un tipo dnico. Sin embargo, el proyecto de ley
elaborado por la Comisién no llegé a promulgarse.

En el modelo inicial aprobado por la Comision se hacfan constar las
palabras de que “pueden ser afadidas a esta férmula diversas partidas, se-
gtn las especialidades y las necesidades de cada sociedad”.

Acompanaba al Balance una férmula o tipo de detalle de Cuenta de
Pérdidas y Ganancias. Y el articulo 65 del proyecto de ley expresaba que
“serfa permitido afadir otras partidas a las que contenfan dichas férmulas,
segtin las circunstancias de cada caso”.

En 1902 se nombré en Francia una Comisién extraparlamentaria en-
cargada de estudiar las reformas que debian introducirse en la legislacién
de las Sociedades Anénimas. Entre los puntos discutidos figuré principal-
mente la cuestion de la unificacién del Balance. La Comisién redacté un
cuestionario para reunir los elementos de juicio necesarios para resolver. Pero
después de largas deliberaciones la Comisién acordé desistir del proyecto
de establecer un Balance-tipo.

En 1913 se dicté en Suiza una disposicidn estableciendo un tipo de
Balance para las companias de ferrocarril. Las sociedades de seguros también
estin obligadas a sujetarse a una férmula de Balance-tipo.

En Espafa, desde el afio 1908 existe la obligacién para las compafifas
de seguros de todas clases de establecer sus Balances ajustindose a unos de-
terminados modelos o tipos aprobados oficialmente. Y desde el afio 1922
también los Bancos deben su]etarse a un Balance-tipo.

Un proyecto de Balance-tipo para toda clase de Empresas fué presen-
tado al Congreso Nacional de Profesores e Intendentes Mercantiles cele-
brado en Madrid en mayo de 1944, pero en dicho proyecto sus autores
se vieron obligados a distinguir entre las diversas clases de Empresas (co-
merciales, industriales, profesionales, servicios publicos, civiles), estable-
ciendo divisiones y subdivisiones dentro de cada clase, para llegar a asignar
a cada grupo unas cuentas ‘“‘comunes” y unas cuentas “tl’picas”, expresando
que su nimero era susceptible de ser ampliado,
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Es evidente que la adopcién de un Balance-tipo facilitarfa en gran ma-
nera la lectura e interpretacién de los Balances publicados, y en el caso de
que una investigacion posterior demostrara que la compafifa ha desnatura-
lizado algunos titulos o conceptos de la férmula, siempre serfa posible exigir
las responsabilidades que corrcspond1eran

Sin embargo, la prictica ha hecho ver, en primer término, la dificultad
de poder establecer una férmula tinica de Balance que pudiera servir para
toda clase de Empresas, y en segundo lugar, aun cuando tal férmula se
encontrara, no por ello podria asegurarse que ya ninguna compama podria
disimular o silenciar determinados conceptos que a ella conviniesen.

* * *

Reconocido por todos lo dificil que resulta encontrar una férmula-tipo
para el balance, se ha expuesto la 1dea de abandonar este sistema y susti-
tuitlo por la promulgacién de un determinado nimero de reglas o condi-
ciones que deberfan obligatoriamente seguirse para redactar los Balances
destinados a la publicidad.

La tendencia de las legislaciones parece dirigirse en este sentido, y asi
vemos que en muchos paises las leyes mercantiles contienen un determinado
nimero de requisitos que deben forzosamente seguirse al formar los Balan-
ces (valoraciones de las mercaderias y titulos, contabilizacién de las amorti-
zaciones, saldos en monedas extranjeras, etc.). Este criterio es el adoptado
por nuestra ley sobre régimen de Anénimas de 17 de julio de 1951 y sobre
régimen de Limitadas de 17 de julio de 1953.

Debe advertirse que una gran parte de estas reglas no se refieren preci-
samente a hacer inteligible el Balance destinado a la publicidad, sino a ob-
tener la mdxima exactitud del Balance que se escribird en los libros. Re-
cordemos que el Balance que se publica en los periédicos oficiales es casi
siempre una condensacién del Balance que figura escrito en los libros de
contabilidad. Declaramos que, en principio, prefenmos el sistema de dic-
tar reglas generales de redaccién de Balances al sistema de un Balance- -tipo.

Ciertamente que las reglas que se dicten no podrin prevenir todos los
casos posibles, pero es evidente que limitaran las dificultades.

* %* *

Acabamos de exponer las ventajas y los inconvenientes de los dos sis-
temas propuestos para hacer posible la lectura de los Balances publicados
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por las Empresas; procede ahora que tratemos de encontrar una solucién.

No somos de ningtin modo partidarios de la formacién de un “Balance-
tipo” obligatorio, en el sentido que lo entendia la Comision belga de 1393,
pero si creemos que deberfa imponerse a las Empresas la obligacién de que
los Balances destinados a la publicidad se presentaran agrupando las cuen-
tas del Activo segtin su grado de liquidibilidad y las del Pasivo segiin su

grado de exigibilidad, en la siguiente forma:

Activo Pasivo
Inmovilizado. No exigible.
Realizable a largo plazo. Exigible a largo plazo.
Realizable a corto plazo. Exigible a corto plazo.
Disponible. Cuentas de orden.
Cuentas de orden. Resultados.

Resultados.

Cada uno de estos epigrafes expresaria las cuentas y los importes que
los integran.

Es evidente que, cualquiera que fuese el caracter de la Empresa, siem-
pre podria aplicarse esta formula general. Casi todos los autores de Conta-
bilidad estin conformes, en lineas generales, en la divisién esquematica
que acabamos de exponer.

Pero ademds entendemos que las leyes mercantiles deberian contener
un determinado ndmero de reglas generales referentes a la formacién de los
Balances y a su publicacion.

Los Congresos Internacionales de Contabilidad de Bruselas (afio 1926)
y de Barcelona (1929) se han pronunciado en el mismo sentido que infor-
ma las lineas generales del presente epigrafe. El Congreso de Bruselas in-
dicé la conveniencia de escribir fuera de Balance los titulos de las cuentas
llamadas de orden.

% % %

En resumen: los estudios, trabajos y proyectos encaminados a establecer
un “Balance-tipo” han conducido a sus autores, inexorablemente, a verse
obligados, por imposicion de la realidad y de la complejidad de la vida
mercanti] de las Empresas, a admitir la existencia no de un tipo “tinico”
de Balance, sino la de varias y multiples formulas de Balances, lo cual no
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se compagma con el pretendldo propésito 1nicial de encontrar un “Balance-
tipo” que por propia definicién deberfa tener el caricter de “dnico” aplica-
ble a todas las Empresas.

Anadiremos que los estudios emprendidos con tal motivo de ningin
modo han sido indtiles, pues las dificultades encontradas y las controversias
surgidas han puesto en evidencia interesantes aspectos de los problemas
contables. En principio entendemos posible el establecimiento de férmulas
de Balance aphcables a grupos limitados de Empresas afines, aunque com-
parmmos la opinién del autor norteamericano W. A. Paton cuando dice
que “para que el «Balance-tipo», mis que un auxilio, no llegue a ser un
estorbo es preciso que su formula sea muy eldstica” (pag. 172 de su obra

Manual del contador, publicada, en trad. espafiola, en Méjico, 1947).

E (13 kR
L  PLAN CONTABLE

Abandonada, pricticamente, la idea de establecer una férmula “dnica”
de Balance, se ha iniciado desde hace algunos afios un propésito mas am-
plio, a saber: establecer un “plan general de cuentas” aplicable a todas las
Empresas de una nacién.,

Cuando una Empresa da comienzo a sus actividades es indispensable
que establezca el “plan general de cuentas” que entienda mds apropiado
a las operaciones a que ha de dedicarse (niimero y denominacién de las
cuentas que abrird en sus libros, funcionamiento y caricter de las mismas,
contabilizacién de costos, criterios de regulacién, etc.). De ningtn modo
ha de dejar a la improvisacién surgida sobre la marcha y entre los agobios
del trabajo cotidiano un estudio que inexcusablemente ha de merecer gran

.,
atencién.

Por tanto, todas las Empresas han de tener un “plan contable” previa-
mente estudiado. Pero lo que algunos autores propugnan es la promulga-
cién de un plan general de cuentas que sea obligatorio para todas las
Empresas.

EL “PLAN CONTABLE’ ALEMAN DE 1937

Se senala al profesor Eugenio Schmalenbach como el verdadero 1nicia-
dor de la idea de un “plan general de cuentas”, expuesta en su obra Der
Kontenrabmen, publicada en Leipzig en 1927. Siguieron otros autores. Sin
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embargo, en 1912, el belga Héctor Blairon habfa formulado un “plan” que
fué adoptado por varias Empresas de su pais.

Por decreto de 11 de noviembre de 1937, firmado por el ministro Goe-
ring, el gobierno alemdn establecié las bases para la formacién de un siste-
ma de cuentas comiin para la industria, comercio y artesanfa, bases que des-

ués fueron desarrolladas para las diversas clases de Empresas. La influencia
del referido decreto subsiste todavia en Alemania.

También ha influido dicha disposicion en los planes contables estable-
cidos, con caracter privado, para determinados grupos de Empresas en

Suecia (1945), Noruega (1948), Austria (1951) y sobre todo en Francia
(planes de 1941, 1947 y 1957).

EL “PLAN CONTABLE’ FRANCES

Desde 1941 existe en Francia, con caracter oficial, un “plan general de
cuentas” que si bien es cierto que no es obligatorio, actualmente, para todas
las Empresas, tiene este caricter para aquellas que recitben auxilios econé-
micos del Estado y para determinadas Sociedades.

* * *

Con fecha 11 de mayo de 1957, el Ministro de Asuntos Econémicos
y Financieros de Francia ha establecido un “plan general contable”, al cual
deberin ajustarse las contabilidades de las Empresas sometidas al control
del Estado, pero con el propdsito de que también, en un futuro mis o me-
nos préximo, sea aplicado a todas las demds Empresas privadas. De mo-
mento no es obligatorio para estas tltimas.

La idea de someter todas las Empresas a un plan contable general apa-
rece en Francia, como ya hemos explicado, en 1941, por imposicién de las
autoridades alemanas de ocupacién. El plan fué promulgado en 1943.

Las circunstancias politico-militares hicieron desaparecer el plan de 1943;
pero, habiéndose adoptado el criterio de “economfa dirigida”, se crey6 opot-
tuno acudir nuevamente al establecimiento de un plan general contable,
que fué aprobado por disposicion ministerial de 18 de septiembre de 1947
y que por tal motivo fué llamado “plan contable 1947”

Desde que se publicé el “plan 1947 fueron varias las modificaciones y
ampliaciones que de un modo oficial aparecieron sucesivamente, hasta llegar,
como ya se ha indicado, al “plan contable 1957”.
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Una rapida lectura comparativa del “plan 1947” y del ¢ Plan 1957 pone

de manifiesto que las diferencias entre ambos son dnicamente de detalle.
¢Qué es el “plan contable” francés?

Sencillamente, una enumeracion de las cuentas que han de figurar abier-
tas en los libros, con expresion del caricter y significacién que cada una
ha de tener, presentada externamente en forma de clasificacién decimal en
grupos y subgrupos.

Como es natural, ello conduce necesariamente a establecer, directa o
indirectamente, una férmula general de Balance, aunque con la necesaria
clasticidad para intentar que realmente resulte una “formula general”.

El plan se limita a dar los titulos de las cuentas y su particular signifi-
cacién, sin entrar para nada en definiciones tedricas.

En relacién con el “plan contable”, existe en Francia una apasionada
discusién. Entre los que con mds energfa combaten el “plan contable”
figura el eminente profesor Leén Batardon.

Se considera una pretensién excesiva intentar establecer un “molde tni-
co” no sélo de Balance, sino de organizacién general de cuentas, y se censu-
ra la forma en que, siguiendo las directrices oficiales, han de contabilizarse
las reservas, provisiones y amortizaciones, asi como la manera de establecer
y saldar las cuentas adecuadas para determinar el beneficio bruto, los costes
y el beneficio neto.

En algunas ocasiones, la discusion ha llegado a ser violenta, pues no
falta quien considere que el “plan contable” tiene el estigma originario de
ser debido a una iniciativa de una fuerza ocupante, aspecto éste extremada-
mente delicado y sobre el cual entendemos que no es licito que nosotros
hagamos comentarios.

Limitindonos a] aspecto técnico, hemos de exponer nuestra sincera opi-
nién, contraria a que la complepdad propia de la organizacién contable de
las Empresas comerciales quiera encuadrarse en una clasificacién o “molde”
que, aun cuando sea establecida con la méxima atencidn, siempre resultard
forzosamente defectuosa, pues no puede prever todos los casos y modalida-
des posibles.

En este sentido, creemos preferible el criterio adoptado por nuestra ley
sobre Anénimas de 17 de julio de 1951, cuando dispone la inclusién en el
Balance de un determinado nimero de ribricas generales.

La promulgacion del “plan contable” ha tenido, como no podia menos
de ocurrir, una innegable repercusién en el contenido de las obras francesas
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destinadas a la ensefianza de la Contabilidad. A nuestro juicio, esta influen-
cia ha sido perturbadora.

En efecto, son en gran niimero las obras contables de cardcter didéctico
en las cuales sus autores se dirigen al lector que por hipétesis, empieza a
estudiar Contabilidad, y desde los primeros capitulos le hablan de esquemas
y de clasificaciones, con lo cual lo mds probable es que el lector princi-
piante quede bastante aturullado y confuso. Es como pretender explicar
taquigraffa a quien no supiera leer ni escribir.

Entendemos que, ante todo, el autor de un tratado de ensefianza con-
table ha de dedicarse a explicar la teorfa general de Contabilidad, de acuer-
do con la doctrina que sea de su personal preferencia, y cuando el alumno
ya conoce la técnica general contable, serd tarea ficil explicarle un “plan”
cualquiera.

EL “Barance NacionaL”

Con este nombre se designa un estado que se establece con la finalidad
de presenciar la situacién de la renta nacional de un determinado pais. Por
tanto, no obstante su especial denominacidn, el “Balance nacional” no se
refiere al estricto dmbito de la Contabilidad, sino que queda encuadrado
dentro de los estudios de tipo econdmico.

Nos permitimos recomendar al lector la obra La Contabilidad nacional,
de J. Ohlsson, publicada en traduccién espafiola por la casa editorial Agui-
lar en 1957, y muy especialmente ha de ser leida y estudiada la obra La
Contabilidad nacional de Espania, publicada en 1958 siguiendo las normas
de la Organizacion Econémica de Cooperacion Europea, obra que ha sido
escrita por los competentes profesores Manuel de Torres, Andrés Alvarez,
Sampedro, Fuentes Quintana, Alcaide Inchausti, Fernandez Castafieda y
Santos Blanco.

IMPUGNACIONES DE TIPO POLITICO

Ya hemos dicho que el primer “plan contable” que, con caricter oficial,
fué promulgado por un Estado ha sido el alemdn de 1937 por decreto de
11 de noviembre de aquel aflo, firmado por el ministro Goering. También
hemos exphcado que el primer “plan” francés fué decretado en 1943, du-
rante la ocupacion alemana, y que en realidad era una copia del “plan”
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alemdn de 1937. Los “planes” de 1947 y de 1957 tienen su fundamento en
el de 1937.

Durante la ocupacién alemana de Belglca, las autoridades germanas im-
pusieron su “plan” de 1937, aunque tal 1 1mp031c1on no rigié para aquellas
Empresas belgas que ya tenfan adoptado el “plan” de Héctor Blairon.

También en Holanda las autoridades de ocupacién decretaron la aplica-
cién del “plan” germano de 1937; pero antes de que ésta tuviera efecto,
los ejércitos alemanes evacuaron los Paises Bajos.

Debido a estas circunstancias, el “plan” alemin de 1937 es conocido
con el nombre de ¢ plan Goering”, y por tal motivo son muchos los que lo
combaten basindose dnicamente en que es de origen hitleriano.

Por otra parte, se tiene noticia de que Rusia ha establecido en 1955 un
“plan contable” para las Empresas industriales y otro en 1956 para las Em-
presas comerciales.

El profesor Marcel H. E. R. Mommen, en la paglna 47 de la obra a
que después nos referiremos, dice: “Ciertamente serfa interesante examinar
las tribulaciones experimentadas por determinados paises del Este europeo
que han conocido sucesivamente la ocupacién hitleriana y la dependencia
staliniana (Checoslovaqula Polonia, Rumania). En estos paises, los conta-
bles habrén tenido ocasién de reflexionar profundamente. Puede decirse
que el “plan Goering” fué un prlmcr “plan contable curopeo Dudamos
que hubiese podido subsistir si no impuesto por la fuerza.”

Entendemos que la polémica sobre la conveniencia o no conveniencia
de que exista un “plan contable obligatorio” y sobre el niimero y cardcter
de las cuentas que, en su caso, deba contener es una discusién que sélo ha
de enfocarse desde el punto de vista cientifico, sin ninguna influencia de
ideologfas politicas ni de nacionalismos.

Er “Pran CoNTABLE INTERNACIONAL”

En julio de 1951 se constituyé en Paris la “Comission Internationale
pour 'Etude du Plan Comptable International”, habiendo sido designado
H. E. R, Mommen, belga, para secretario, quien es el verdadero promotor
de los trabajos. La Comisién no tiene caricter oficial, sino que es una en-
tidad que se propone reunir afiliados de diversos paises partidarios del esta-
blecimiento de un “plan” internacional. No se trata, pues, de encontrar un
“plan” para determinada nacién, sino uno que pueda ser aplicado a todos
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los paises. Algunas veces, en trabajos, discusiones y memorias, usan las
denominaciones de “Plan Mundial” y de “Plan Universal”.

Ante el hecho de que en los Congresos Internacionales de Contabilidad
no era estudiado el problema del “Plan Contable Internacional”, fué deci-
dido por la Comisién celebrar lo que se designé con el nombre de “Journées
Internationales de la Comptabilité”. La primera tuvo lugar en Paris (1951);
seguida de Bruselas (1952) y en la “Journée” de Paris de 1953 fué apro-
bada una férmula esquemitica de plan.

Recomendamos la lectura de la obra de M. Mommen que con el titulo
de Le Plan Comptable International ha publicado, en dos voliimenes (el
primero, de 238 paglnas, en 1957 ¥ el segundo, de 336 piginas, en 1958).

La obra constituye un “reportaje” sobre los diversos y numerosos pro-
yectos de “planes contables” nacionales e internacionales y de las dehbera—
ciones habidas durante las “Journées” de la Comision. Como “reportaje”
es el mis completo publicado hasta hoy. Pero podria estar mejor. Segura-
mente que, acuciado por el deseo de que la obra apareciera coincidiendo
con la Exposicion Internacional de Bruselas de 1958, el autor ha incurrido
en graves omisiones. Por ejemplo: no se refiere a la dltima reforma de 1957
del “plan” francés; no publica todas las deliberaciones de las “Journées
Comptables”; no menciona el “Balance-tipo” que desde 1922 existe en
Espana para Bancos y desde 1908 para Empresas de Seguros, ni el proyecto
de “plan general contable” aprobado en el Congreso Nacional de Madrid
en 1944; etc.

En el aspecto cientifico, la obra de M. Mommen tiene escaso valor.
El indice de materias es completo, pero por su simple lectura se tiene la
conviccion de que, por ser demasiado completo, el autor no podri desarro-
llar de un modo mads eficaz todos los temas enunciados (historia de la Con-
tabilidad, exposicién de doctrinas y teorfas contables, filosofia contable, etc.).
Cuando se ocupa de la Contabilidad Publica demuestra que no domina
el planteamiento de los problemas que en la misma se presentan. Pero el
defecto grave, en el orden cientifico, es que, no obstante el titulo de la obra,
el autor no estudia lo que ha de ser y lo que ha de contener el “Plan Con-
table Internacional”.

Marcel Mommen hubiera debido dedicar gran atencién a exponer su
punto de vista técnico respecto a cudles deben ser los grupos y cuentas que
han de integrar el “Plan Contable Internacional”, analizando los argumen-
tos en favor y en contra de tal o cual inclusién o exclusién. Ciertamente que
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en los rapports de las “Journées” se transcriben, entre otras, las interven-
ciones del autor en las diversas sesiones, con algunas alusiones a los temas
generales; pero estas deliberaciones, como todas las de todos los Congtesos,
estin afectadas y perturbadas por el factor del escaso tiempo disponible
para la sesién, y asi se dice, repetida y angustiosamente, en los rapports.
Cuando se escribe un libro no actda la tiranfa del reloj, y el autor tiene la
obligacién de exponer ideas completas en defensa de su criterio.

Tanto en su obra como en las deliberaciones, M. Mommen aparece
dominado por una sola obsesién: la de que se apruebe un Plan Contable
Internacional, sea el que sea, pero que tenga una “clasificacién decimal de
cuentas”. Marce]l Mommen tiene la mistica de la “clasificacién decimal”,
y tanto es as{ que su libro, en lugar de presentatse bajo la usual divisién de
capitulos y epigrafes, adopta una presentacién de matetias en forma de-
cimal.

LA FORMA EXTERNA

En un “plan contable”, sea nacional o internacional, lo verdaderamente
importante y fundamental consiste en la determinacién de las cuentas ge-
nerales que ha de contener y la clasificacidn en grupos, divisiones y subdi-
visiones de cuentas.

La clasificacién, divisién y subdivisién de cuentas es un problema cien-
tifico. Si las soluciones adoptadas se presentan simplemente con la adecuada
y ordenada disposicion de titulos y subtitulos, o bien utilizando ademis las
letras del alfabeto, con indices y subindices (como hizo Cerloni en sus
desarrollos y como alguna vez ha hecho Schmalenbach), o bien encuadran-
do las cuentas dentro de una clasificacién decimal andloga a la moderna-
mente aplicada a las bibliotecas, todo ello es una cuestién accesorta. Nos
atreveriamos a decir que casi es una cuestion tlpograﬁca

Es evidente que la clasificacién decimal tiene ventajas, pero también
tiene sus inconvenientes. Todos los autores que han meditado serenamente
sobre esta cuestién reconocen que la adopcién de una clasificacién decimal
de cuentas tiene el inconveniente de que el nimero de cuentas de cada
grupo, divisién o subdivisién no puede exceder de diez. En las propias de-
liberaciones de la Comisién correspondientes a la sesion del 26 de abril de
1952 se formularon dudas y objeciones contra la clasificacién decimal, y la
respuesta a las mismas dada por M. Mommen hay que reconocer que no
fué precisamente todo lo cientifica que hubiera sido de esperar. Dijo: “Si

7
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pasamos de las diez clases, ya no estamos en sistema decimal. Podemos
detenernos en ocho o nueve clases.” Fué después de un intenso forcejeo que
la Comisién logté sacar a flote la clasificacién decimal.

CONTROVERSIA SOBRE EL ‘‘PLAN CONTABLE’

Ante todo conviene expresar la misma observacién que hicimos con re-
ferencia a los estudios comprendidos sobre el “Balance-tipo”, a saber: que
las controversias sobre el “plan contable” de ningin modo son indtiles,
puesto que sirven para poner de manifiesto diversos aspectos de los proble-
mas contables.

En principio, sin ser absolutamente adversarios a la tentativa del esta-
blecimiento de un “plan” aplicable a todas las Empresas, entendemos que
la cuestién presenta enormes dificultades y que, en definitiva, los inconve-
nientes son superiores a las pocas ventajas que su adopaon Proporaonarla
En cambio, creemos factible el establecimiento de “planes contables” en
relacion con determinados grupos de Empresas, lo cual constituye una posi-
cién evidentemente contraria a la teorfa de un “plan contable” nacional y
tnico. Con mayor motivo no nos entusiasma la idea de un “Plan Contable
Internacional”, pues creemos que por ahora y durante muchos afios esta
aspiracion constituye una utopfa, y asi fué calificada en 1950 por el “Bulle-
tin d’Information du Conseil Superieur de Comptabilité de France”.

Nos atrevemos a afirmar que este nuestro criterio es el mismo que sos-
tienen la mayor parte de autores que se han ocupado de esta cuestién.

Asi, el profesor T. Paulsson Frenckner, de Estocolmo, en un articulo
publicado en abril de 1953 en la “Revue Internationale de Sciences Econo-
miques et Commerciales”, afirma que “el Plan Contable Internacional seria
un standard que tnicamente tendrfa la ventaja de mal convenir a todo el
mundo”, y aflade que “la idea de la standardizacién es buena cuando tiene
el soporte del respeto a la individualidad, pero es peligrosa cuando estd
construida con una mentalidad burocrdtica y dictatorial”.

Ledn Batardon, el veterano autor francés que ha formulado numerosas
generacioncs de contables, pronuncié una extensa conferencia contra el

“plan contable”, el 11 de enero de 1955, en la “Societé de Comptabilité de
France”, la cual tuvo enorme repercusion.
En la obra de M. Mommen (pag. 177) se transcribe un fragmento del

rapport formulado por la Misién francesa de expertos contables en los Es-
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tados Unidos, que, copiado, dice asi: “Los norteamericanos se preocupan
de los métodos y sistemas de contabilidad y precio de coste con la finalidad
especifica de establecer entre los miembros de una misma corporacién con-
diciones de inteligencia mutua y de educar a los industriales a medir su
productividad, considerando que la prosperidad de cada uno contribuye
a la prosperidad de todos, pero que las faltas de los unos repercuten en
todos. El “plan contable en si mismo es un elemento accesotio, y en todo
caso no es un fin. Contrariamente, un “plan contable” que tendiese a limi-
tar la libre fijacién de precios o a dificultar la libertad de produccién serfa
declarado ilegal.” Y la Misién sefiala cinco sentencias del Tribunal Supre-
mo de los Estados Unidos en este sentido. Sin embargo, existen planes
contables espec1ales legalmcnte admitidos para determinadas Empresas.

A nuestro juicio, la me]or obra para llegar al convencimiento de que
no es posible establecer un “Plan Contable Internacional” es el propio libro
publicado por M. Mommen con este mismo titulo, aunque con el propé-
sito de encontrar adeptos a favor de su idea.

En primer lugar, el libro de Mommen, en su aspecto de rapporz, pre-
senta unos treinta proyectos de “plan contable”, hasta llegar al “Plan Con-
table Internacional” aprobado por la Comision de la cual Mommen es
secretario. La existencia de tal ndmero de planes no coincidentes demuestra
por si sola la dificultad de encontrar un plan “anico”.

En algiin parrafo de su obra, Mommen se ve obligado a reconocer que
existen dificultades insolubles, aunque, opt1m1sta dice que el reconocimien-
to de tales dificultades no obliga a renunciar a la tarea. En la pagina 47 del
volumen I, refiriéndose al plan alemin de 1937, llega a afirmar que el pro-

6sito de Goering de convertirlo en un plan general aplicable a otros paises
“no hubiera podido subsistir si no impuesto por la fuerza”. Y mds adelante
(pagina 48) anade: dCual es el «plan nacional» que serfa accptado por
los otros paises sin coaccion y sin obstruccion? Ninguno. En primer lugar,
porque son muchos a quienes se les ha ensefiado que su pais is the first in
the World. Después, porque estos planes no han sido concebidos con la
amplitud necesaria.”

Esta tarea de establecer un “Plan Contable Internacional” con “la ne-
cesaria amplitud” es la que ha emprendido la Comisién, y como resultado
ha aprobado en la “Journée” de 26 de abril de 1952 una férmula de “plan”
que expondremos al final de esta disertacién, como anexo a la misma.

Marcel Mommen, aunque reconoce que el “plan” propuesto puede ser
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objeto de discusiones, tiene especial cuidado en afadir, algo tendenciosa-
mente, que esti seguro que serd aceptado por todos aquellos que tengan
un “espiritu abierto”. Planteada asi la cuestion, {quién se atreveri a si-
tuarse entre los “espiritus cerrados”? El lector puede estudiar el “plan”
propuesto y formularse después el grave interrogante de cudl serd el grupo
a que su espiritu pertenece. Por nuestra parte, no vacilamos en declarar que
el “plan” no nos entusiasma.

Pero es que en el seno de la propia Comisién surgieron autorizadas
voces contra el establecimiento de un “Plan Contable Internacional”, cual-
quiera que fuese. Asi, Touraine pudo decir sin escindalo, en la sesion de
26 de abril de 1952, que “st se da libertad a la Empresa para desarrollar sus
ideas, ya encontrar el “plan contable” mas conveniente para ella; es el
Fisco quien tiene interés en que exista un plan dnico; conviene, en realidad,
efectuar un trabajo de normalizacién, pero sélo en lineas generales y no en
detalle”. Hubo otros oradores que se pronunciaron en anilogo sentido.
Y por tanto se deduce que el “plan” aprobado fué, en cierto modo, un
acuerdo provisional, adoptado ante la premura del tiempo disponible para
sesion y para terminar de alguna manera la deliberacién iniciada.

Resulta altamente significativo el hecho, sefialado por el propio M.
Mommen, de que en los siete Congtesos Internacionales de Contabilidad
celebrados desde el de 1929 en Nueva York hasta el de 1957 en Amster-
dam en ninguno se haya debatido el problema del “Plan Contable Inter-
nacional” (salvo unas ligeras alusiones al Plan francés en el Congreso de
Paris de 1948).

En la “Journée” celebrada en Bruselas en mayo de 1958 se presenté un
trabajo de M. Mommen en el cual éste nos sorprende diciendo que las
‘clasificaciones han de adaptarse a los imperativos de la industria y al co-
mercio... para establecer su plan contable particular”. Ello no es obsticulo
para que afirme que el P. C. L. es una “maravillosa unificacién”. Y después
de exponer unas 1deas que no se distinguen precisamente por su claridad
dice que quienes no opinen lo mismo son, todos ellos, servam pecus, lo
cual es un desplante lamentable, impropio del prestigio ¢ inteligencia de
este autor.

* * *

La agrupacién de cuentas del Balance aprobada en los Congresos Inter-
nacionales de Bruselas (1926) y de Barcelona (1929) a que antes hemos
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hecho mencién, calificando los saldos segun su liquidabilidad o ex1g1b1hdad
tiene una evidente supetior eficacia técnica sobre las simples e inexpresivas
clasificaciones decimales de un “plan” cualquiera.

St se adopta la férmula de Bruselas y Barcelona, la cuenta de Mercade-
7445, por e]emplo, puede encontrarse parte en “Inmovilizado” (por la
existencia minima que ha de contener constantemente el almacén), parte
en “Realizable largo plazo” (por las existencias cuya venta sélo podra ser
cobrada a largo término) y “Realizable corto plazo” (mercaderias que pue-
den ser vendidas y cobradas inmediatamente).

En cambio, dentro del “plan”, la cuenta de Mercaderias sdlo serd un
niimero o clase” sin matices ni distingos.

Anilogas consideraciones podtian hacerse respecto de los saldos de
Deundores, Cartera de valores, Efectos a cobrar, etc., del Activo, y también,
en cuanto a la exigibilidad a largo o a corto plazo, de los saldos de Acreedo-
res, Efectos a pagar, Créditos bipotecarios, etc., de Pastivo.

3* * 3k

Por otra parte, se ha dicho que la promulgacion de un “plan” obliga-
torio permitirfa la confeccién de un “Balance general” a fines de estadistica
por acoplamiento de los Balances de todas las Empresas.

Esta afirmacién no puede hacerse en términos absolutos. Por ejemplo:
la “clase” denominada “Primeras materias”, que aparece en todos los “pla-
nes”, varfa de significacién segin sea la Empresa considerada, Asi, para
una fabrica de hilatura de algodén, la primera materia es el algoddn, siendo
el algodén hilado el producto acabado, y para una fabrica de tejidos, la pri-
mera materia es el algodén hilado.

* * *

Terminaremos citando dos opiniones no favorables a los “planes conta-
bles”, con las cuales estamos, en principio, de acuerdo.

El profesor sueco T. Paulsson Frenckner, en el articulo antes mencio-
nado, dice que “la standardizacién no puede consistir en un crucigrama
inanimado que sélo sitva para retardar la solucién del problema”.

En efecto, st llegara a establecerse un “Plan Contable Internacional”,
deberfa tener una extensién enorme, y forzosamente habria un gran nd-
mero de cuadros o apartados que, respecto a cada Empresa en particular,
estarian destinados a no ser utilizados.
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El profesor Emigdio Rodriguez Pita, ferviente admirador de los modet-
nisimos autores contables italianos, se declara contrario al “Balance-tipo” en
su obra Ciencia de la Contabilidad (Barcelona, 1956), y en la pagina 213
dice que este prop051to es lo mismo que s se decretara un modelo general
obligatorio de ¢ casa—tlpo para todos los habitantes de una ciudad (solceros,
casados, con o sin familia numerosa, etc.). El mismo argumento sirve en
relacién con el “plan contable”.

Hasta ahora, las tinicas voces en favor del “Plan Contable Internacio-
nal” se han producido, y aun no con unanimidad, dentro del seno de la
Comisién fundada en 1951.

EL provEcTO DE “PrAN CONTABLE INTERNACIONAL”

A continuacién transcribimos el “plan” aprobado en la sesién de 26 de abril

de 1952 a que antes nos hemos referido, copiando el mismo texto francés,
95229 p

para evitar equivocos de traduccion:

1. INVESTISSEMENTS. 3. FINANCEs.
10. Capital. 30. Caisse.
11. Apporteurs. 31. Banques.
12. Reserves obligatoires. 32. Effets & Recevoir.
13. Reserves volontaires. 33. Effets a Payer.
14. Repports anterieurs. 34. Court terme.
15. Participants. 35. Warrants.
16. Emprunts. 36.
17. 37.
18. Reinvestissements (préts, titres de 38. Liaisons interjournaux ou com-

participations). pensations.

19. Autres siéges d’activités. 39. Provisions.

2. EQUIPEMENTS. 4. RELATIONS.
20. Incorporels. 4o0. Fournisseurs.
21. En cours. 41. Clients.
22. Terrains. 42. Personel.
23. Constructions. 43. Collectivités.
24. Instalations. 44. Associées.
25. Matericl. 45. Affiliés.
26. Mobilier. 46. Associations en participation.
27. 47.
28. Amortissements. 48. Divers.

29. Provisions. 49. Provisions.
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5. ELEMENTS DE BasEe (D’EXPLOITATION). 7 B) Prix de revient ou travaux en
cours et facultativement les

5 A) A aménager par professmns et stoks de pro duits finis,

en fonction des méthodes d’'In-

ventaire.
5 B) 8. DISTRIBUTIONS.
5(:. [pventaire permanent. 8 A) A aménager par professions, au
gz. choix des entreprises.
53 8 B) .
54. - 89. Ventes a repartir.
55 ]
56. 9. RésuLTATS.
% 9 A)

9o s/. Exercises anterieurs.
91 s/. Investissements.

59: Achats a distribuer.

6. Cours (Frais). 92 s/. Egulp ements.
) 93 s/. Finances.
6 A) A aménager. 94 s/. Relations.
6 B) Fr.a1s par secﬁons- 95 s/. Eléments de base.
69. Frais a distribuer. 96 s/. Couts.

97 s/. Production.

98 s/. Distribution.

7 A) A aménager par professions et s/. Résultats globals.
selon méthodes d’inventaire. 9 B) Résultats analitiques.

7. PropUCTIONS.






EVALUACION GLOBAL Y EVALUACION INDIVIDUAL

Conferencia pronunciada el 15 de enero de 1959, por el Acadé-
mico numerario ItMo. SR. DoN Jost GARDO SANJUAN

Cuando el Consejo Académico me confirié el honor de ocupar su tri-
buna para la presente disertacion, me complacié poder ofrecer al distin-
guido auditorio un tema de palpltante actualidad y juzgué oportuno que
era el mis indicado una visién, aunque sintética, de la dltima reforma
tributarta.

Sin embargo, una vez analizado el alcance del tema, adverti la amplitud
que el mismo tenfa y que era humanamente imposible en el espacio de una
conferencia — sin abusar en demasfa de la condescendencia del auditorio —
dar siquiera una idea general de la nueva modalidad tributaria.

Por ello cref que lo mas conveniente era centrar la exposicién sobre
unas cuestiones concretas cual son la evaluacién global vy la evalucién indi-
vidual y a este tema procuraré cefir mis explicaciones.

LA AMPLITUD DEL TEMA

La Ley de 27 de diciembre de 1957 hizo una transformacién radical en
nuestro sistema tributario, tan radical que han precisado una serie de dis-
posiciones y normas que representan una verdadera coleccidn de aclaraciones
a lo fundamental de la reforma tributaria, cuyo alcance no podemos con-
cretar en los momentos actuales.

Ademis, dentro de las propias normas se advierte una carestia de con-
crecién y claridad, debido, indudablemente, a la amplitud de la propia
modificacién tributaria y al confusionismo a que se presta la variacién de los
conceptos que hasta ahora habfan estado vigentes.

En efecto: Licencia fiscal, Impuesto industrial e Impuesto sobre Socie-
dades, son denominaciones que no se avienen exactamente a lo que podria
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considerarse como su equivalente de Contribucién Industrial y Tarifa ter-
cera sobre las Utlidades de la Riqueza Mobiliaria.

Ello hace que al tratar del asunto debamos exponer simplemente nues-
tro personal criterio, siempre sujeto a rectificacién, y quizd expuesto pre-
maturamente, pero lo hacemos con el deseo de contribuir a que se conozca
con la mayor minuciosidad posible el espiritu de la reforma tributaria y
especialmente las repercusiones contables que el mismo presenta.

LAS DOS CLASES DE EVALUACION

Existe la evaluacion individual y la evaluacién global; la primera de-
termina la base por las declaraciones y la contabilidad de la Empresa con-
tribuyente; la segunda a través de unas normas que fijan los beneficios que
corresponden a cada una de las actividades que la Entidad contribuyente
desarrolla.

Por lo que concierne a la contabilidad de las Empresas que a su debido
tiempo renunciaron a la tributacién por evaluacién global, o sea las que
han quedado enmarcadas en la evaluacién individual, no hay ninguna va-
riacién fundamental en su régimen contable; tendrin variaciones en todo
lo que concierne a la Inspeccion, en la facultad de llevar al Contribuyente
al Jurado de Estimacion, a la obligacidn de hacer el ingreso en el momento
de presentar el Balance, en los propios documentos a presentar, en la tarifa
aplicable, etc., pero, en sintesis, su contabilidad ha de responder exacta-
mente a las operaciones llevadas a cabo y la Inspeccién se rcg1ra por normas
similares a la Ley de Utilidades, alguno de cuyos extremos sigue en com-
pleto vigor.

Por lo que respecta al régimen de evaluacién global, ya no podemos
hacer la misma afirmacion, puesto que hay que tener en consideracién dos
cuestiones fundamentales, que son: la discriminacién de actividades y lo
que comprenden estas mismas actividades para fijar la base tributaria.

Seguiremos, pues, con una visién sintética de lo que constituye la eva-
luacion global.

L.AS NORMAS DE LA EVALUACION GLOBAL

Para la evaluacién global las Entidades contribuyentes han de agruparse
con las Empresas similares, formando grupos y subgrupos que determinen
la cantidad que han de tributar cada uno de ellos.
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Una misma Empresa puede formar parte de distintos grupos, s es que
sus actividades radican en diversa provincia o bien que constituyan cues-
tiones diferentes. Por ejemplo: una Empresa textil tiene la hilatura, la
fabricacién del tejldo y los llamados acabados; tanto si es en una sola pro-
vincia como en varias, representa que explota distintas actividades, ¥y, por
tanto, ha de formar parte de las comisiones de los hiladores, de los tejedores
y de los acabadores; pero si a la vez tiene una oficina de venta de sus pro-
ductos y un taller de reparacion para sus maquinas, le corresponderin dos
actividades mis.

Indudablemente, ello representaba una complicacién enorme cuando,
como en el caso de la fibrica de tejidos, son varias las actividades, y por ello
se le ha facultado para que sean integradas en una sola actividad.

La Regla 16 de la Instruccion de 13 de mayo dltimo, dice que “las En-
tidades que realizaren actividades industriales o comerciales que tengan el
caricter de preparatorias, derivadas, anejas o complementatias de otra prin-
cipal, de tal modo que el conjunto de todas esté subordinado a una finalidad
unitaria, podrin consideratse a los efectos evaluatorios como integradas en
la principal, como una sola actividad individualizada”.

Para ello ha de solicitarse del Delegado o Subdelegado de Hacienda que
corresponda el cual discrecionalmente sin que constituya acto administra-
tivo, acordard si procede o no la peticion formulada.

De manera que en el caso de la industria textil que hemos referido, el
contribuyente debe solicitar que se le considere como una sola actividad,
juntando el rendimiento de todas.

Esto es clarisimo en el caso expuesto, ya que todas las actividades no son
dispersas, sino que contribuyen a una finalidad claramente determinada;
pero existen numerosos casos en los cuales es dificil que puedan conside-
rarse las actividades agrupadas y la industria deberd quedar encuadrada
en dos o mds grupos, aun cuando al parecer sean una actividad consecuen-
cia de otra; por e]emplo, una Empresa explota unas minas y vende el
carbén de las propias minas o de otras procedencnas, se han considerado
que existen dos actividades, por no concurtit la circunstancia de ser una
derivada de la otra, y estar sujetas a distinta tributacién con caricter mi-
nimo — la mina por el canon de minera, y la venta por Contribucion
Industrial —, sin contar con que la minerfa tiene ambito nacional y la venta
del carbén corresponde al dmbito local o provincial.

Ademis el Delegado de Hacienda lo acordard discrecionalmente, sin
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que ello constituya acto administrativo, lo que impide toda reclamacién.

Sigamos con la relacidn de los trimites: determinados los grupos en que
ha de entrar cada contribuyente, se forma una Comisién mtegrada por tres
contnbuyentcs y tres funcionarios de Haclenda, mds un secretario asimismo
de la propia Hacienda; esta Comisién tiene como finalidad esencial fijar
la cantidad que ha de tributar el Grupo y el médulo que ha de servir para
distribuir esta cifra entre todos los contribuyentes afectados.

Constituidas ya las comisiones, podemos hacer abstraccién de sus fun-
ciones y normas, aparte de que ello tiene poca relacién con la contabilidad.

F1jaciéN DE BASEs

Cuando la Comisién ha concretado la cantidad global a tributar por el
Grupo y ésta ha sido aprobada por la Hacienda, los comisionados, sirvién-
dose de los mddulos aprobados, deben sefialar lo que ha de considerarse
como base tributable para cada contribuyente.

Supongamos que la contribucién global se ha indicado ya y aprobado
su importe y que se trata de un grupo que han fijado como médulo o
cocficiente de repatto, las toneladas o los metros ctibicos vendidos; los co-
misionados deberan repartir la cifra global proporcionalmente a las toneladas
o a los metros cibicos con que ha operado cada contribuyente. Este resul-
tado determinard la base imponible, sobre la cual deberi girar la tributacién.

Existen coeficientes rectificativos que pueden hacer la distribucidén més
laboriosa, pero ello lo pasamos por alto en aras a la brevedad.

Lo QUE COMPRENDE LA EVALUACION GLOBAL

La cantidad que se ha sefialado por los comisionados como base para
la tributacién, comprende solamente la actividad especifica del Grupo, tan-
to st el Contribuyente estd en uno o en varios Grupos; de manera que si
se trata de una Empresa que tenga un taller de carpinterfa y otro mecinico
para hacer reparaciones, la cantidad que cada Grupo le asigne le cubre los
posibles beneficios que pueda hacer con cada taller, pero no lo que haga
aparte de los mismos; por e]emplo, esta Empresa vende una méquina y
con ello realiza un beneficio; éste ha de tributar separadamente de la cant-
dad que se le haya asignado; lo mismo sucederd en el caso de subartiendo
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de una mdquina o de parte de una industria, en la percepcién de comisio-
nes, etc.

De forma que tenemos una tributacién por cada actividad y aparte otra
por los conceptos que no entren especificamente en la actividad sefialada y
que fiscalmente se denominan rendimientos atipicos.

Vemos aqu1 un motivo serio de fricaidn ya que es muy dificil a veces
discriminar st en realidad se trata de una cuestién aparte o es simplemente
una derivacién de la actividad fundamental. Supongamos el caso de una
empresa mecdnica que fabrica unos motores y para ello tiene una prensa
de gran capacidad; pero como no tiene trabajo suficiente para la misma, la
arrienda a otras Empresas que construyen sus plezas con dicha prensa pa-
gando un canon o alquiler por la utilizacién de la misma; a nuestro enten-
der no es ello subarriendo, ya que en las caracteristicas de la Empresa consta
la prensa y su funcionamiento y no se trata de una actividad dispar, sino
la utilizacién de un elemento de trabajo por el cual se tributa debidamente.

En resumen: tenemos que la tributacién se fundamenta en tantos con-
ceptos como Grupos quede encuadrada la Entidad contribuyente y ademds
en todas aquellas operaciones que no queden comprendldas en los grupos,

y que ello ha de constar debidamente en su contabilidad a los efectos de
las oportunas inspecciones.

NORMAS CONTABLES

Las disposiciones rigen ya para los Balances del ejercicio de 1957, lo
cual a nuestro entender es contrario a la légica, puesto que las normas de-
talladas para la contabilidad han aparecido en el ejercicio de 1958, cuando
ya las Empresas tenfan su administracién de acuerdo con la anterior Ley
y los Balances aprobados por las Juntas generales, sin que sea posible hacer
rectificacidn alguna, o sea podcr discriminar el resultado de cada actividad.

Suponemos que para el ¢jercicio pasado la Administracién serd com-
prensiva y no exigira datos que en realidad no pueden darse con la veraci-
dad que es menester.

En la Regla 32 de la Instruccién de 13 de mayo se dan normas respecto
a la contabilizacién de las operaciones, siendo tal la importancia de las mis-
mas, que las coptamos integramente a continuacion.

“Regla 32: OBLIGACIONES CONTABLES. — Toda Entidad sujeta al im-
puesto estard obligada a llevar cuenta y razén de los negocios que motiven
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la obligacién de contribuir, ajustada a los preceptos del Cédigo de Co-
mercio y demis disposiciones legales reguladoras de la materia.

Bien por la contabilidad principal o mediante la oportuna contabilidad
auxiliar, desarrollada en la forma que cada Entidad estime mids eficiente,
se determinarin, en su caso, por separado, los rendimientos de cada activi-
dad industrial, comercial, profesional, de plus valia, inversiones, actividades
no mercantiles o profesmnales, u otras fuentes, cuyo conjunto constituya
Ia renta total.

Los gastos generales y todos aquellos conceptos que no pueden ser
especificamente imputados a una de las partes integrantes de la renta total,
se distribuirdn libremente por la Entidad contribuyente, con arreglo a lo
dispuesto en esta Regla.

La Administracién aceptard el criterio discriminador senalado, salvo
que justificare adecuadamente que los gastos y rendimientos imputados a
una determinada actividad corresponden a una u otras, o que la distribu-
cién de aquéllos no es racionalmente admisible.

El criterio de imputacién adoptado no podra variarse en ejercicios suce-
sivos, sin previo acuerdo de la Administracion de Rentas Piiblicas del do-
micilio fiscal, al que precederd informe de la Inspeccion.”

En consecuencia, hemos de separar los ingresos de cada actividad y lue-
go distribuir los gastos que corresponden a la misma con el fin de determi-
nar los rendimientos de todas ellas, cuyo conjunto, mas las operaciones no
comprendidas en la evaluacién global, constituird la base tributaria.

Estamos convencidos que la Hacienda no exigird estos datos para el
aho 1957, que obligarfa a hacer unos cilculos aproximados, por estar ya
cerrada la contabilidad en el momento de la aparicion de esta Instruccidn,
pero hemos de prepararnos para el ejercicio actual.

RENDICION DE CUENTAS

La Regla 33 de la Instruccion tantas veces aludida, senala la documenta-
cién que hay que presentar, y entre ella la declaracién de las actividades
ejercidas y los rendimientos imputados a cada una de ellas, st se conociese
este exttemo en el momento de presentar la declaracion, y los resultados
procedentes de plus valias, inversiones de tipo patrimonial, actividades que
no tengan fiscalmente la consideracién de industriales o comerciales y de
otras fuentes.
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Por lo tanto, tenemos que dar cuenta de las actividades en que ha sido
incluida la Sociedad y el resultado de las operaciones que no correspondan
a tales actividades.

Existe el criterio de que los contribuyentes acogidos a la evaluacién
global no estarin sujetos a Inspeccién, y ello no es cierto; la Inspeccion
ha de existir forzosamente para advertir si los contribuyentes han hecho sus
declaraciones con exactitud.

La Inspeccién tiene como misién fundamental averiguar si el contri-
buyente ha dejado de declarar ingresos que no corresponden a la actividad
normal de la Empresa y a la vez de examinar los rendimientos de cada ac-
tividad, sin que por ello pueda rectificar la tributacién fijada, pero sf para
que le sirva de experiencia para seflalar la tributacion global en el préximo
ejercicio.

Supongamos, para mejor aclarar la cuestién, un ejemplo: el Inspector
hace una inspeccién a un contribuyente y lo primero que hard serd exa-
minar si ha hecho operaciones fuera de su dmbito, o sea st ha realizado
alguna cosa que no esté comprendida en la evaluacién global; en el caso
de que ello sea de conformidad, mirard los rendimientos alcanzados en las
distintas actividades sometidas a tributacién global; en el caso de que viera
que la tributacién ha sido inferior a los beneficios obtenidos, no puede ha-
cer rectificacion alguna, pero si tomara nota para que en el préximo ejerci-
cicio la fijacién se avenga mejor al rendimiento de cada actividad.

Precisamente, a los efectos de esta cuestidn, los Inspectores han sido
destinados cada uno de ellos a inspeccionar las Empresas que forman el
Grupo del que ellos han sido ponentes para senalar la tributacion global.

No hay duda que conforme el tiempo transcurra la Inspeccién adqui-
rird una enorme experiencia respecto a los gastos y rendimientos de las
actividades de su Grupo y del desenvolvimiento econémico de los contri-
buyentes.

La cuoTa MiNmMA

Hemos de remarcar que el rendimiento por las distintas actividades ha
de ser exacto, puesto que en el caso de presentar pérdidas éstas no pueden
ser compensqdas con los beneficios de las otras actividades, ya que como
minimo el contribuyente ha de tributar por la suma de las actividades que
han producido rendimiento positivo.
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Copiamos a continuacién la Regla 47 de la Instruccién de 13 de mayo
que se refiere a la cuota minima.

“Regla 47: ENTIDADES CON ACTIVIDADES SOMETIDAS A EVALUACION GLO-
BAL. — Para determinar la cuota del Impuesto sobre Sociedades se atendera
a la liquidacién provisional girada y al resultado que ofrezca la comproba-
cién respecto a los rendimientos y anotaciones contables que no se refieran
a los resultados de las actividades globalmente, y, en su caso, a los acuerdos
de Jurados y Tribunales. A la base resultante, practicadas, en su caso, las
reducciones que procedan, se aplicard el tipo de gravamen que correspon-
da; se restaran de la cuota 1ntegra obtenida las deducciones y desgravacio-
nes pertinentes, determinandose asi la cuota liquida.

Para el sefialamiento de la cuota minima se aplicard el tipo de grava-
men a los beneficios imputados por cada actividad industrial que ejerza
la Entidad una vez practicadas, en su caso, las reducciones que reglamenta-
riamente procedan. A estos efectos se excluiran las actividades cuyo ren-
dimiento hubiese sido evaluado como negativo.

De cada cuota asf obtenida se deduciri la del Tesoro de la Licencia fiscal
respectiva del Impuesto Industrial, y la suma de las diferencias en mis
constituird la cuota minima liquida de la Sociedad.”

Es muy discutible la norma de que no sean compensables las pérdidas
con los beneficios, tratindose de una misma entidad contmbuycnte, pero
cabe reconocer que sl vamos a una tributacién fija, una especie de Contri-
bucién Industrial que se exige por el mero hecho del desarrollo de una
actividad cualquiera, no deberi tenetse en consideracién si el contribuyente
alcanza o no rendimiento de su esfuerzo.

NoO ES OBLIGATORIA LA TRIBUTACION POR EVALUACION GLOBAL

Al implantar la Reforma tributaria de 26 de diciembre de 1957 se vari6
radicalmente nuestro sistema impositivo, pasando de una determinacién
de beneficios, comprobada por la contabilidad, a una supuesta obtencién
de rendimientos, fundamentada en determinados signos externos.

Pero, con indudable acierto, no se quiso dar radicalmente un cambio
de rumbo, sino que se dejé a los contribuyentes en situacién de optar por
los beneficios determinados loglcamente, o bien acogerse al convenio para
la fijacién de las posibles utilidades por signos externos.
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Por ello en la Regla quinta de la Instruccién provisional del 19 de fe-
brero de 1958 para la aplicacion del impuesto, dice:

“La determinacién de la base impositiva podrd realizarse en régimen de:

A) Evaluacién global de bases impositivas, sefialadas por medio de es-
tudios econémicos de cada actividad mercantil e industrial.

B) Evaluacién individual deducida tnica y exclusivamente de contabi-
lidad llevada segiin el Cédigo de Comercio y, en su defecto, por estimacién
efectuada por los Jurados fiscales competentes.

Los conmbuyentes podrin optar por el régimen de evaluacién que de-
seen. Pero la opc1on afectard a todas sus actividades industriales y comet-
ciales y no sera posible acogerse simultineamente en un periodo impositivo
a los dos, aunque el mismo contribuyente ejerza diversas actividades indus-
triales o mercantiles o las que realiza lo sean en provincias o municipios di-
ferentes.”

Esta Regla deja en libertad para acogerse al reglmen que desee el con-
tribuyente, pero le obliga a que en cada ejercicio lo indique; en la Regla
sexta de la indicada Instruccién se dispone:

“El reglmen de evaluacion global se aplicara con cardcter general y se
presumira aceptado por todos los contribuyentes que no renuncien expre-
samente a] mismo dentro del primer mes de cada periodo 1 1mposmvo con
referencia a las cuotas a devengar el dltimo dfa de este mismo ejercicio
econémico, en escrito dirigido a la Administracién de Rentas Publicas de
la provincia respectiva.”

De manera que el comerciante que no quiera someterse a la evaluacién
global deberd, cada mes de enero, hacer una instancia dirigida a la Admi-
nistracién de Rentas Publicas expresando su deseo de renunciar al referido
régimen; si un ejercicio olvida este trimite, queda automdticamente com-
prendido en la evaluacién global.

Es logico que asi sea, ya que el interés del Fisco es que haya el mayor
nimero posible de contribuyentes acogidos al convenio, por ser mis facil
la labor de determinacién de la base imponible.

Cuando ya principiado un ejercicio, un contribuyente se diere de alta,
junto con la misma, deberd presentar la renuncia con la inclusién en el
régimen de evaluacién global, si asi lo desea.
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INORMAS CONTABLES

Como es consiguiente, la Hacienda debe tomar sus precauciones para
que la contabilidad sea una expresion fiel de los resultados, y a este fin,
para los comerciantes individuales dispone en la Regla 25 de la ya citada
! .,
1nstruccién:

“Los contribuyentes que opten por el régimen de evaluacién individual
llevaran su contabilidad ajustindose al Cédigo de Comercio y a los libros-
registro que se indican en la regla siguiente, cuyos modelos publicard la
Direccién General de Impuestos sobre la Renta.

La contabilidad llevada segtin el Cédigo de Comercio tendra el cardcter
de principal. Las anotaciones de los libros registro merecern la consideracién
de contabilidad y tendrin, por tanto, un caricter objetivo y subordinado
a la contabilidad principal con la que deberin concordar totalmente. De
ejercerse mis de una actividad, o la misma, en distintos lugares, se utiliza-
ran libros registro independientes.”

A este fin, determina que habr tres clases de contrlbuyentes los que
se dediquen a empresas mercantiles, los industriales y los de servicios.

Para los pnmeros dlsponc que lleven un libro de compras, otro de ventas
y un tercero de gastos.

Para los segundos, suprime el libro de compras y anade un registro de
costes, en el que conste lo que ha costado la fabricacién, excepto el caso
de que su contabilidad esté organizada para la determinacién de costes.

En los de servicios les hace llevar un registro de ingtresos y otro de gas-
tos en los que han de figurar todos los que conciernen a las operaciones y
otro libro de gastos para que consten los generales de la Empresa.

Estos libros, deberdn ser legalizados por la Delegacién de Hacienda co-
rrespondiente,

Para las Sociedades no exige tantas cosas en la contabilidad, bastando
para tener utilidad, que los libros se llevan de conformidad con las dispo-
siciones del Cédigo de Comercio.

Esta diferencia entre los comerciantes individuales y las Sociedades,
se comprende por el hecho de que el comerciante individual no debe rendir
cuenta de su situacion a nadie, y por tanto le es mds ficil pergefar su con-
tabilidad, mientras que las Sociedades no tienen tanta facilidad para ello,
ya que han de dar cuenta a los socios del desenvolvimiento y resultado de
las operaciones.
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INTERES EN QUE LOS CONTRIBUYENTES ENTREN EN LA EVALUACION GLOBAL

Es légico, como ya hemos indicado, que el Fisco tenga interés en que
todos los contribuyentes se sujeten al convenio de evaluacién global ya
que no tiene tanto trabajo en comprobacién y fijacién de bases.

Se reserva el Ministro de Hacienda la facultad de declarar obligatoria
la evaluacion global para determinadas actividades; parece que la intencién
es exigir que sc agrupen en convenio una parte de contribuyentes, si es
que la mayoria preﬁeren la evaluacién individual; si en realidad la mayoria
opta por el convenio, no juzgamos sea necesaria la autorizacién dada al
Ministro de Hacienda para su obligatoriedad.

Cuando un contrlbuyente se ha quedado en la evaluacién individual,
estd sujeto a la 1 mspecaon penodlca para comprobar sus beneficios, inspec-
cién que serd mucho mds minuciosa y detallada de lo que hasta ahora ha
venido aplicindose.

El inspector viene obligado a hacer constar que se han contabilizado
con exactitud y sin falseamiento todas las operaciones y si hay discrepancia
en los resultados ha de anotar el nimero, fecha, concepto e importe de los
asientos cuya calificacion fiscal dé origen a un aumento en la base impositi-
va, expresando concretamente el importe de esta alteracién.

No queda pues, a juicio de la inspeccion sefalar un mayor beneficio
a las operaciones, ni exponer un concepto vago de incremento en el tributo,
sino que ha de sefalar exactamente en qué consiste la discrepancia entre
el contribuyente y la Ley.

El acta que levante la Inspeccion ha de pasar a un Inspector regional,
el cual la examinard y estudiard antes de darle curso.

Por consiguiente, hay una doble i 1nspccc1on lo que justifica la minu-
ciosidad y el detalle con que se haran las inspecciones de los contribuyentes
acogidos a la evaluacién individual.

Cuando haya una omisién de operaciones en la contabilidad o exista
presuncién fundada de que los datos contables no se ajustan a la realidad
de los hechos econdémicos, pasard el asunto al Jurado provincial el cual
fijard las bases impositivas, que no podran ser menores que las que le hu-
bieren correspondido al contribuyente en la evaluacién global.

De manera que basta una sospecha de la Inspeccmn para pasar el asunto
al Jurado y en este caso el contribuyente no estara en mejores condiciones
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que los de la evaluacién global, ya que, como minimo, tributard como ellos,
sin contar con que el Jurado puede sefialarle una base mayor.

Hemos expuesto principalmente las normas para los comerciantes indi-
viduales, pero hay que sefialar que las Sociedades se hallan en idénticas
condiciones.

A pesar de ello hay contribuyentes que se han acogido a la evaluacién
individual.

MoTivos POR LOS QUE EL CONTRIBUYENTE LA PREFIERE

Hay, indudablemente, una serie de razones, por las cuales el contri-
buyente prefiere acogerse a la evaluacién individual y soportar la presion
de las disposiciones fiscales, que, al parecer, tienen interés en que todos los
contribuyentes se acojan al convenio.

Relacionaremos las ptincipales razones en que se apoyan los que se
han acogido a la evaluacién individual para justificar su decision.

Primera. — St la contabilidad reﬂe]a exactamente los hechos econémi-
cos de las Empresas, no hay inconveniente en tributar por los mismos, ya
que siempre es mds equitativo gravar con impuestos los resultados reales
que No unos supuestos.

Por con51gu1cnte, el comerciante que sinceramente hace figurar todas
sus operaciones en la contabilidad y determina los beneficios en forma clara
y veraz, no tiene por qué acogerse a convenios para fijar tedricamente una
base tributaria.

Tendr4, indudablemente, las eternas discusiones sobre las partldas de-
ducibles, los gastos que no corresponden al ejercicio, las amortizaciones, etc.,
pero ello se va reduciendo cada dfa mis, pues los contables procuran refle-
jar en sus asientos el criterio de la Inspeccidn, para no tener discusiones en
la revisién de los Balances.

Segundd — Mayormente se acogen a la evaluacién individual las Em-
presas importantes, por una razén de caricter sicoldgico. Consideran que si
forman un grupo, la tributacién mds importante se la llevarin las Empresas
miés destacadas.

Por ejemplo, st se debe distribuir una cantidad determinada entre una
Empresa grande y cien de pequefas, la Empresa grande se llevard la mayor
parte, no siendo eqmtatlva la proporcionalidad.

Es cierto que si la fijacion de la base impositiva se hace relacionando
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los signos externos de obreros, fuerza, capital, etc., aunque la Empresa ma-
yor tenga una base irnpositiva inferior, como realmente le corresponde, las
Emprcsas de pequena y mediana importancia tendrin menos base, pero
siempre proporcional a los elementos que hayan utilizado.

No obstante, las comparaaones son siempre un semillero de desconten-
tos y la Empresa pequefa pretenderd que la grande ha de soportar el peso
de la tributacién y la Empresa importante creerd siempre que se le cargan
los impuestos para favorecer a los restantes contribuyentes de su grupo.

Ademas, es natural que el deseo sea que los grupos de contribuyentes

ara hacer los convenios se formen con cierta homogeneidad y no sea

agradable para los grandes mezclarse con los pequefios, ni éstos con aqué-
llos, ya que la discusion se hace dificil por no poder ser iguales ni las
necesidades, ni los recursos, ni los rendimientos, ni los puntos de vista
de unos y otros.

Tercera. — Para estar comprendido en la evaluacién global hay que dar
datos internos de ndmero de obreros, fuerza consumida, maquinaria de
que dispone, cantidad satisfecha por mano de obra, etc., es decir, una serie
de datos que no todos los contnbuyentes estan dlspuestos a facilitar.

Con la Inspeccién, aunque ésta examine minuciosamente todas las ci-
fras de contabilidad, conozca los costes, el proceso de fabricacion, la rela-
cién de los Clientes y Proveedores, etc., hay la ventaja de que los datos
se mantienen en el secreto y no se entera nadie mis que el Inspector no
existe peligro de que s aproveche la competencia de estos conocimientos.

Personalmente, juzgamos que el secreto de una Empresa no se descu-
bre por los datos que se han solicitado para determinar la base impositiva
en la evaluacién global, pero esta opinién no es compartida por nuestros
Jefes de Empresa.

En América no consideran que el perfeccionamiento de la organizacién
de un negocio, la importancia del mismo, la amplitud de su mercado sean
secretos de fabricacidn, lo cual ha contribuido en gran manera al desarrollo
industrial de aquel pafs.

Como ejemplo cabe citar que la disposicién cientifica del trabajo, cono-
cida también como sistema Taylor o “Scientific management” fué origina-
da por una comunicacidn que presenté el Ingeniero F. W. Taylor a la
Asociacion de Ingenieros de su pais.

De forma que en América, no practican la tendencia de guardar celosa-
mente los datos de la industria, sino que tienen a gala exponerlos cuando
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representan un perfeccionamiento, patentando lo que sea posible para ob-
tener el debido fruto de la investigacién.

Pero en nuestro pais, no se ha llegado a tal grado de perfeccion y son
muchos los que han dado como razén para acogerse a la evaluacién indivi-
dual, el hecho de que en esta forma no tienen necesidad de dar sus datos
a la competencia.

Cuarta. — Siempre es preferible pagar por un rendimiento cierto que
no por un rendimiento probable, aun cuando éste pueda mixtificarse en
busca de una menor tributacidn.

Hay dos maneras de pensar: el que procura pagar lo menos posible y
el que no le 1 importa pagar, si en realidad ha alcanzado unos beneficios
para ello. Al primer grupo se juntan los que prefieren la evaluacién global,
con la esperanza de influir cerca de los médulos o de los datos para lograr
una cuota baja; en el segundo grupo estan los que prefieren la evaluacién
individual, ya que no les importa pagar, si ha habido beneficio que lo
justifique.

Es decir, a base de la evaluacién individual vamos a tributar por el re-
sultado cierto; a base de la evaluacién global se tributa por el rendimiento
supuesto al negocio; no hay duda que la posicién mas moral y equitativa
es pagar por lo que en realidad se ha ganado y no por lo que se supone que
se podia ganar.

Quinta. — La evaluacién global no cubre todas las operaciones del ne-
gocio, sino solamente las que se consideran normales; es decir, no es que
aceptando la base imponible que se haya asignado ya esta el contribuyente
exento de otra tributacién, sino que la suma fijada le cubre solamente las
operaciones normales, y para las restantes tiene aparte una tributacién so-
bre los resultados.

Es muy dificil, en algunos casos, determinar si se trata de una oPeracién
normal o esporadlca por eJemplo, un fabricante de tejidos conviene con
otro productor del mismo género que se indemnizardn con una determinada
cifra sobre la venta de un mercado; es decir, se han distribuido el mercado
en dos grandes porciones, y al finalizar el ejercicio calculan la venta y el
que ha vendido mds paga al que ha vendido menos una comisién o canon
por renuncia al mercado. Esta operacién algunos la consideran normal al
negocio de fabricacion de tejidos, pero la Inspeccmn puede considetatla
como cantidad aparte y gravarla al treinta por ciento si se trata de una

Sociedad.
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Hemos citado este caso, que en forma similar se ha presentado en la
practica, para dar un ejemplo, pero hay otras cuestiones que igualmente
pueden ser objeto de dudas.

Acogidos a la evaluacion individual no hay problema si puede suscitarse
la mds leve discusién, ya que el contnbuyentc paga por los beneficios que
ha obtenido, entre los cuales hay los ingresos por la no utilizacién del mer-
cado, subvenciones, ventas de inmovilizado, etc.

Sexta. — Cuando se tributa por evaluacién global, la base impositiva se
determina en funcidén de unos 51gnos externos, independientemente del
resultado de los mismos. Claro que si por una causa justificada los produc-
tores no han dado el debido rendimiento a las operaciones han producido
un resultado negativo, puede solicitarse la aplicacion de un coeficiente
rectificativo, aun cuando queda a merced de la Comisién la aceptacién de
la demanda.

Cuando se tributa por evaluacion individual, no es menester peticion
alguna; si se ha perdido, no hay base impositiva; basta solamente con que
la contabilidad refleje que las operaciones han arrojado una pérdida, sin
necesidad de que deba darse cuenta a los comisionados de la anomalia
sufrida.

Bajo este aspecto resulta beneficiosa la evaluacién individual, ya que si
hay pérdida automiticamente se queda sin tributacién.

Séptima. — Cuesta mucho variar la manera de hacer las cosas; el con-
tribuyente ya se encontraba bien dentro de la Tarifa Tercera de Utilida-
des; se habfa habituado a la actuacién del Inspector y suscribfa a peticién
de éste las Actas de rectificacién.

Para muchos, el cambio de médulo tributario, ha sido un verdadero
problema y no acaban de comprender el mecanismo de las Comisiones, la
forma de hallar las bases impositivas, lo que hay que declarar, etc., y les
resulta mds hacedero incorporarse a la evaluacién individual, cuyo mecanis-
mo es exactamente igual al de la antigua Tarifa Tercera de Utilidades.

Octava. — Generalmente la evaluacién global ha representado un in-
cremento en las bases impositivas; la mayor parte de casos que hemos exa-
minado hemos advertido que la tributacién por 51gnos externos significaba
una base 1mpomble mas elevada de lo que por término medio se aplicaba
en anteriores ejercicios y ello ha dado lugar a la opmlon que es aconsejable
la evaluacién individual puesto que no representara un aumento en las ba-
ses impositivas, por seguirse el mismo régimen que en los afios anteriores.
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Posiblemente hay otras razones por las cuales al contribuyente le inte-
resa la evaluacién individual, habiendo expuesto tan sélo las més destaca-
das, pues alargarlamos mucho nuestra disertacidn si Pretendleramos expo-
ner una minuciosa relacién de motivos por los que es mds favorable la
evaluacion individual que la evaluacién global.

LAS PARTIDAS NO DEDUCIBLES EN LA EVALUACION GLOBAL

Un problema que se suscitaba siempre en la tributacién por Utlidades,
eran las llamadas partidas no deducibles.

La Hacienda determinaba los beneficios del negocio a base de su pecu-
liar criterio y no aceptaba como gastos, partidas, que st bien eran légica-
mente tales gastos para la Empresa, su conceptuacién no era la misma a
base de las normas fiscales.

Por ejemplo: la Empresa daba un donativo a una Entidad de Benefi-
cencia o bien a una determinada persona, por haber sido trabajador en el
negocio o familiar de alguno de ellos; el Fisco consideraba que no era un
gasto del negocio y no lo deducia de los ingresos al efecto de fijar los re-
sultados: de ahi viene el nombre de partidas no deducibles.

Tenfamos, pues, un beneficio contable, que servia para la distribucién
de resultados a los socios y para fijar el rendimiento econémico del negocio
y otro beneficio, llamado fiscal, para calcular los impuestos que debfan gra-
var el Balance.

La evaluacién global se fundamenta en signos externos para sehalar la
base impositiva, o sean los beneficios que se atribuyen al negocio, segin el
criterio de la Hacienda.

Dado el nimero de productores, la fuerza consumida, la matera prima
gastada, la potencia instalada, los seguros sociales satisfechos, las unidades
producidas, la cifra de ventas, el capital de la Empresa, etc., el Fisco supone
que el negocio ha de hacer una determinada cifra de beneficios que forman
la base impositiva y sobre la cual hay que tributar.

Esta base no puede estar sujeta a rectificacion y st al practicarse una
Inspeccion se considera que los beneficios han sido superiores o inferiores a
la base sefialada, en manera alguna puede rectificarse la evaluacion global,
si bien la Administracion debe tomar nota para aumentar o disminuir el
coeficiente que ha de servir de base para la tributacion en el préximo
ejercicio.
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De manera que no existiendo rectificacién en el beneficio, como luego
veremos, no hay problema en las llamadas partidas no deducibles.

LLAS AMORTIZACIONES

Otra cuestién en extremo batallona era la aplicacién de los coeficientes
de amortizacién.

La Ley de Utlidades no fijaba otras caracteristicas para las amortizacio-
nes, sino que fueran efectivas y que estuvieran bien contabilizadas.

El hecho de contabilizar debidamente las amortizaciones no represcnta
problema alguno ya que nuestros contables saben sobradamente cémo han
de hacer los asientos que corresponden a la amortizacién de los elementos
del Activo, y ademds es una cuestién que estd perfectamente definida en
todas las obras de contabilidad.

Por lo que conclerne a la efectividad de las amortizaciones, ya no puede
suceder lo mismo, porque el enve]eamlento de una instalacion se produce
en dos sentidos: por envclcamlento fisico, o sea por deterioro de los ele-
mentos y por envejecimiento técnico, o sea porque se van anticuando dichos
elementos.

Es decir, una maquina ha de amortizarse, porque hemos de recuperar
su valor para el dfa en que ya no pueda producir por haberla inutilizado el
uso constante de la misma, o bien para cuando otra maquma de tipo mis
moderno nos permita aumentar la produccién con un coste mds bajo.

El envejecimiento técnico, no sabemos hasta qué punto ha de concep-
tuarse efectivo, aun cuando opinemos que ha de tenerse en cuenta para
senalar la amortizacidn, y ello daba lugar en muchos casos a discusiones por
no aceptarse la disminucién p051b1e para un cambio obligado por la técnica.

Otra cuestién de las amortizaciones es la consideracién del valor que
ha de atribuirse a la mdquina, st el que tiene para la Empresa, el que se
supone por el precio actual o el que tendrd en el momento en que deba
sustituirse.

La amortizacién es un alquiler que se paga por la utilizacién de la mé-
quina y que va comprendido en el coste de la produccién. Si queremos que
el coste sea veridico no podemos contar este alquiler de acuerdo con un va-
lor anterior, sino con relacién al que tenga la maquina en el momento
actual.

Supongamos que hay dos Empresas que manufacturan el mismo articu-
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lo; una tiene su maquinaria comprada desde hace algunos afios y la otra la
ha adquirido en el momento actual. Si aplican los alquileres — o la amor-
tizacién — de estas maquinas por el valor en cuentas, nos hallaremos con
una diferencia en el coste, sin justificacion econémica, ya que se fundard
solamente en el tiempo que llevan de antigiiedad una y otra Empresa.

Se advierte inmediatamente que ello es un absurdo y que de]ando la
evaluacién global en libertad para fijar los gastos, no hay inconveniente
que en las amortizaciones se aplique el criterio que se halle mds razonable.

EL SANEAMIENTO DEL ACTIVO

La Ley de Utlidades dice que no se considerard gasto en ningun caso
el saneamiento del Activo. Veamos en qué consiste tal saneamiento.

Una Empresa tiene unos productos en almacén y como han perdido la
oportunidad de su venta, acuerda venderlos como desecho dentro de algiin
tiempo; con el objeto de no tener una pérdida acumulada al hacer la venta
de tales productos, decide rebajar anualmente una parte del valor de los
mismos hasta dejarlos en una cifra que podrd obtener de ellos cuando los
venda como desperdicios.

Por ejemplo: una Empresa editorial publica un libro que no tiene éxito;
es seguro que una parte considerable de la edicién deberd ser enajenada
a bajo precio, incluso por un importe que serd una pequefia parte del coste.
Con el fin de no tener la pérdida en un solo ejercicio va desvalorizando los
ejemplares de la obra que no ha tenido éxito, para el momento en que su
valor haya llegado al que tiene intrinsecamente el papel y entonces produce
la venta, sin provocar una oscilacién en sus resultados.

Esta forma de operar es légica y aconsejable bajo el punto de vista de
la economia comercial, ya que debe calcular que st bien un niimero de edi-
clones tienen éxito, otras fracasan, y el rendimiento de las primeras ha de
compensar la pérdida de las segundas.

Esto que estd basado en la logica mis estricta, es lo que la Ley de Ut-
lidades considera sanecamiento del Activo, y estd sujeto a tributacién como
st se tratara de beneficios reales alcanzados.

La Ley sobre Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas, dispone
que el Activo de la Empresa ha de valorarse al precio de adquisicidn, ex-
cepto si su valor en el mercado es inferior. De forma, que si se trata de
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una obra que ha pasado de moda, el que se desvalorice es en cumplimiento
de las normas de la citada Ley de Andnimas.

Podrfamos dar un sinfin de argumentos de caricter econémico para de-
mostrar que el saneamiento del Activo debiera considerarse como gasto a
los efectos fiscales, pero como de argumentos de indole tributaria no pode-
mos presentar ninguno, hemos de aceptar forzosamente el punto de vista
de la Administracién de que el saneamiento del activo estd sujeto a tri-
butacién.

LA EVALUACION GLOBAL Y LA DETERMINACION DE BENEFICIOS

Si como ya hemos indicado, en la evaluacidn global los beneficios se
fijan por signos cxternos, nada importan las partidas que la Empresa haya
figurado como gastos y haya deducido de los ingresos.

Queda, pues, resuelto el problema de las partidas no deductbles en las
Empresas que tributen por evaluacion global, segtn la interpretacion que
damos a las disposiciones tributarias que se han promulgado.

La evaluacién global tiene caracter voluntario, por lo que no entraran
en ella las Empresas que expresamente renuncien dentro del primer mes
del ejercicio.

Como es natural, las Empresas que hayan renunciado a la evaluacién
global seguirdn con el régimen anterior de inspecciones y tributacién sobre
el beneficio fiscal que determine la Inspeccién y tendrin el problema de
las partidas no deducibles que hemos venido comentando.

Pueden crear reservas para desvalorizacién de mercancias, o bien, des-
valorizarlas directamente, aplicar las amortizaciones que juzguen oportunas
smmpre a base de los asientos pertinentes, pero se les aumentari el grava-
men sin que sean mejores sus resultados.

Asi, pues, las indicaciones que hacemos corresponden tnica y estricta-
mente a las Empresas, ya individuales, ya colectivas, que estin acogidas a
la evaluacién global.

LA EVALUACION GLOBAL Y LA INSPECCION

En la Ley de 26 de diciembre de 1957 que reformé totalmente nuestro
sistema tributario, se dispone lo que sigue:
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“Articulo treinta y seis. — Los contribuyentes gravados con arreglo a
las normas de un convenio, no serdn objeto de actuacién inspectora poste-
rior por los conceptos tributarios y perl'odos comprcndidos en el mismo, y
quedarin eximidos de cualquier obligacién no rectificada expresamente.

No obstante lo dispuesto en el pirrafo anterior, los Agentes de la Ad-
ministracién podrin examinar la contabilidad y demds datos de los contri-
buyentes interesados, a los solos efectos de que por el Ministerio se realicen
cuantos estudios se consideren necesarios sobre el rendimiento de los nego-
cios. De estas actuaciones no se podrin derivar cuotas a cargo del contribu-
yente, aun cuando fueran procedentes en el desenvolvimiento normal del
tributo.”

Queda claro que los negoctos amparados en la evaluacién global no
estin sujetos a mspeccmn y si ésta se realiza serd solamente para tomar da-
tos para el estudio econdmico del rendimiento.

Pero no es solamente en el articulo que hemos copiado donde se habla
de las inspecciones, sino que mis adelante se lee:

“Articulo sesenta y dos. — Las bases senaladas mediante el procedi-
miento de evaluacidn global en el Impuesto Industrial, se estimarin por
igual cuantia, en su caso, en el apartado correspondiente de la Contribu-
cién sobre la Renta. Los rendimientos de las actividades industriales o co-
merciales de que se trate, fijados por evaluacion global, no podrin ser
posteriormente objeto de actuacién inspectora.”

Y en el articulo siguiente se remacha la cuestion diciendo:

“Articulo setenta y tres. — Las bases imponibles correspondientes a
cada una de las actividades industriales o comerciales sefialadas en régimen
de evaluacion global, se computarin por el mismo importe a efectos del
Impuesto sobre Sociedades, sin que puedan ser objeto de modificacién ni de
actuacion inspectora ulterior.”

En consecuencia queda claro y concreto en los articulos que hemos co-
p1ado, que los negoclos sometidos a la tributacién por evaluacién global, no
estan sujetos a inspeccion y en el caso de que ésta se realice no puede mo-
dificar las bases tributarias que han sido fijadas, limitando la Inspeccion al
estudio de] rendimiento de la Empresa.

Pueden, a pesar de lo que hemos copiado de la Ley, existir inspecciones
y rectificar la declaracion, pero serd para incluir los conceptos que hemos
llamado rendimientos atipicos, que son beneficios que no quedan com-
prendidos en la evaluacién global, asi como puede hacer rectificaciones y
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debe comprobar lo que haya de los impuestos sobre el trabajo personal y
sobre el capital.

No obstante, ello no afecta para nada a lo que hemos expuesto sobre
las partidas no deducibles que significan una evidente facilidad de la
tributacién por evaluacién global.

LA NECESIDAD DE UNA INSPECCION

En nuestro pais no existe el delito fiscal; el hecho de defraudar al Es-
tado, mal declarando o burlando los tributos no tiene otra penalidad que
el pago de los impuestos con un determinado recargo.

En otros paises la deliberada evasién tributaria se paga con la pena
corporal de privacidn de libertad, igual que si se tratara de una estafa he-
cha a un particular.

Esta bemgmdad de la Ley predispone a la evasion fina] y hay en prac-
tica una serie de tretas, subterfugios, combinaciones, etc., en busca de pa-
gar el minimo posible en concepto de impuestos al Estado.

Todos sabemos que una Ley no se cumple si no hay una parte de la
misma que siendo coactiva obligue a su cumplimiento.

Tenemos como ejemplo el Cédigo de Comercio que dispone que los co-
merciantes llevardn necesariamente unos libros legalizados por el Juzgado
Municipal y como en ninguno de los articulos aplica una multa al que
no lleve los libros en debida forma, estos precept:os quedaron 1noperantes;
pero vino la Ley de Utilidades y dispuso que la contabilidad debetfa lle-
varse con arreglo a los preceptos del Codigo de Comercio ¥ que el incum-
plimiento de dicha disposicion traerfa aparejada la imposicién de una multa.

Y ahora resulta que todos los comerciantes y Sociedades que tributan
por beneficios, llevan la contabilidad debidamente legalizada y los que
estin exentos de la referida imposicién llevan su contabilidad en forma me-
ramente particular y a veces condensan todos los datos en una simple li-
breta de bolsillo sin clasificacién ni resumen de clase alguna.

St por una parte no hay coaccién suficiente y por otra el contribuyente
tiene el propésito de evadir sus obligaciones tributarias, se comprende la
necesidad de una activa inspeccién que vigile la determinacién de las bases
tributarias.

Pero hay otra cuestion de mucha 1 1mportanc1a y es que las normas tri-
butarias no son muy sencillas de expresion y los inspectores llevan a cabo
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una labor pedagégica de ensefiar al contribuyente sus deberes para con el
Fisco y la forma de determinar la participacion del Estado en sus negocios.

LA AcTtuaciON DEL PROFESOR MERCANTIL

En uno de los innumerables proyectos que se han hecho para modificar
las ensefianzas de la Carrera de Comercio, vino a Barcelona el entonces Mi-
nistro de Instruccién Publica, D. César Silié, y dié en los salones de la
Cémara de Comercio una conferencia exponiendo el proyecto de un nue-
vo plan.

Al tratar de los titulos se quejaba de lo poco apropiados que eran a la
labor que los titulares debian realizar; el titulo de Perito, daba a entender
que era conocedor de algo, aun cuando la 1dea que mayormente sugiere
es la de mediador o valorador de una cosa; el titulo de Intendente decia
que sonaba a opereta; y el titulo de Profesor Mercantil era francamente
un absurdo ya que no se concebia una carrera que se dedicara simplemente
a crear profesores que ensefaran a otro a ser profesor, sin que hubiera valor
practico en las ensehanzas.

Hace ya unos cuarenta afos de esta conferencia y en realidad la opinién
general de los titulos mercantiles, era una desorientacion; personalmente
nos hemos encontrado en muchas ocasiones que incluso en centros oficiales
no sabian lo que era un Intendente Mercantil, y que el Profesor Mercantil
suponifan que era un sefior que se dedicaba a la ensefianza de la contabili-
dad, economia, cilculo y demds ciencias comerciales,

Pero se confié la labor de la inspeccién tributaria en lo que respecta a
la hasta hace poco vigente Ley sobre la Contribucion de las Utilidades de
la Riqueza Mobiliaria, a los Profesores Mercantiles al Servicio de la Ha-
cienda Publica, y la labor constante y eficaz de los mismos hizo variar la
opinién de lo que representaba el titulo de Profesor Mercantil.

Las discusiones con los contribuyentes las normas de la Ley en su
aplicacién practlca, los consejos de cémo debia llevarse la contabilidad, la
controversia respecto a lo que representaba una operacion bajo el punto de
vista economico, la correccién de su trato, su don de gentes y especmlmente
la profundidad de sus conocimientos, hicieron cambiar la opinién general,
y se consideré al Profesor Mercantil como una persona conocedora perfecta
de la contabilidad y administracién de los negocios.

De manera que los Titulares Mercantiles hemos de estar agradecidos a
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la labor de los Inspectores de Hactenda que han dado a conocer lo que un
nombre mal aplicado representa.

LAs ATRIBUCIONES DE LA INSPECCION

Toda esta labor ha sido llevada a cabo con un tacto exquisito para no
herir susceptibilidades y no llevar al contribuyente ante un Tribunal.

Su tictica ha sido mds que nada convencer de la legalidad de la imposi-
ci6n tributaria, y no imponer como la Ley le autorizaba.

Hemos asistido a inspecciones que el Profesor Mercantil a] Servicio de
la Hacienda Publica ha pasado mds tiempo en convencer al contribuyente
de la legalidad de las partidas que hallaba para incrementar a los beneficios,
que no en enconttar tales partidas; hubiera podido perfectamente situar la
cuestién ante el Tribunal, pero prefirié convencer al contribuyente de la ra-
z6n que tenia en rectificar la base tributaria.

La Inspeccién estd amparada por la Ley en muchos extremos; tiene el
arma del Tribunal Contencioso-administrativo en el caso de que la duda
pueda centrarse en un determinado hecho econémico y tiene el Jurado
de Estimacién cuando no es posible fijar concretamente la totalidad de las
operaciones sujetas a tributacion.

Tiene sobre el contribuyente la superioridad de conocer mas profun-
damente la Ley, ya que estd especializado en una parte de la misma; el
contribuyente, aparte de la marcha de su negocio ha de conocer todas las
normas tributarias, la Licencia fiscal, el Impuesto sobre el gasto, los Dere-
chos reales, la Contribucién sobre la Renta, el Timbre, los Impuestos de
emisién y negociacién, junto con los Impuestos sobre el trabajo personal,
sobre el Rendimiento del capital, sobre Sociedades y el Impuesto industrial;
el Inspector solamente conoce una parte de la tributacion y puede profun-
dizar més en la misma que no el contribuyente o el asesor que éste tenga.

St se trata del Timbre hay un grupo de inspectores, si se trata de Im-
puesto sobre el gasto, hay otros, si se refiere a los Impuestos sobre el trabajo
personal, sobre el Rendimiento de capitales o sobre Sociedades, conceptos

ue antes estaban integrados en la Ley de Utilidades, existen los Profesores
Mercantiles al Servicio de la Hacienda publica.

A pesar de esta evidente superioridad, nunca han abusado de ella; al
contratio, la discrecién ha sido su norma y por esto han logrado que el
contribuyente, a pesar de representar su visita un incremento en la tribu-
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tacién, haya quedado agradecido de su actuacién que siempre ha estado
acompafada de consejos para llevar mejor la contabilidad o cumplimentar
estrictamente las obligaciones tributarias.

SE HA VARIADO LA MENTALIDAD DEL PUBLICO HACIA LA CARRERA

Esta labor de la Inspeccion ha hecho que, en general, se deje de const-
derar el Profesor Mercantil como una persona dedicada a la ensehanza, sino
como un maestro en las cuestiones econdmicas y especialmente en el régi-
men tributario, paliando el error que se tuvo al dar el nombre del grado
medio en la carrera de comercio.

Gracias a la actuacién, a los consejos, a la vision de los negocios que en
todo momento han demostrado los Profesores Mercantiles al Servicio de la
Hacienda Piblica, se ha dado a conocer la exacta verdad del titulo de Pro-
fesor Mercantl.

Los Titulares Mercantiles hemos de agradecer a nuestros dignos compa-
fieros esta labor que a través de largos afios ha podido dar sus frutos.

La INSPECCION EN LA EVALUACION GLOBAL

Al implantarse la evaluacién global y los consiguientes convenios con
los contribuyentes, se ha confiado a la Inspeccién una labor del mis alto
interés en nuestra economia.

Han especializado la Inspeccidn, no solamente con referencia al tributo,
sino con relacién a los contribuyentes. Se ha dividido la actividad comercial
e industrial en un nimero determinado de Ramas, abarcando cada una las
grandes divisiones que pueden hacerse de dichas actividades, y dentro de
cada Rama se han determinado unos Grupos, comprendiendo una mayor
similitud entre sus componentes.

Por ejemplo, la industria metalirgica tene unas Ramas determinadas
pero en una rama, hay la fabricacion de maquinaria para la industria textil,
para la industria de la alimentacién, para la produccién de fuerza, etc. No
damos un cuadro completo de la divisién y atn lo citado lo hacemos sin
consultar nada, porque nuestra idea es dar una impresién general y no un
detalle de la forma de actuacidn,

Cada Inspector tiene a su cargo como Ponente un determinado nimero
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de Grupos; él es quien cuida de reunir los comisionados y discutir con los
mismos la cantidad que globalmcnte ha de pagar el Grupo y luego los
médulos de aplicacién segiin las caracteristicas de cada contribuyente y
los coeficientes de rectificacion en su caso.

De cada Grupo conoce su potencialidad productiva, ya que tlene una
serie de datos, entre ellos el valor de las instalaciones, primeras materias
invertidas, valor de la produccién, nimero de obreros que han estado en la
Empresa, personal administrativo, fuerza consumida, resultados de las de-
claraciones Prowsmnales y definitivas de unos afios a esta parte, etc., es
decir, una serie de datos por los que puede colegir con cierta veracidad la
importancia en general del Grupo y de cada uno de sus componentes.

Entonces determina, de acuerdo con los comisionados, la cantidad total
que el Grupo ha de presentar como base de imposicién y sobre la que se
ha de aplicar el tributo.

Una vez logrado esto, su misién es fijar el mddulo o dato sobre el que
se ha de calcular la participacion de cada contribuyente en la cantidad glo-
bal determinada; una vez cumplimentado lo que antecede la distribucién
se reduce a una simple operacién aritmética.

La INSPECCION EN LA EVALUACION INDIVIDUAL

Para los contribuyentes que hayan renunciado a la evaluacion global es
indispensable la comprobacién de los datos de las declaraciones que hayan
presentado.

Antes los balances se distribufan de acuerdo con el niimero de la So-
ciedad o del contribuyente y lo mismo le tocaba a un Inspector una Em-
presa de compraventa, que una industria quimica o un fabricante de mue-
bles. En la actualidad se ha variado el sistema y la Inspeccion de los
contribuyentes sujetos a la evaluacién individual se hard por el Inspector
que corresponda a la actividad que desarrolle el contribuyente.

De manera que el Profesor Mercantl que haya intervenido en el Gru-
po de edificacion, por ejemplo, hard las inspecciones de todos los construc-
tores que hayan optado por la evaluacién individual.

Obvio es considerar los conocimientos que tendra el Inspector de este
tipo de negocios, ya que habrd primero examinado los datos de todos los
competidores, referente a la potencialidad econdmica de cada uno, elemen-
tos empleados, forma de trabajo, rendimientos, etc., y luego habrad discu-

9
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tido con ellos para lograr la determinacién de la cifra del convenio y forma
del reparto.

Cuando inspeccione al contribuyente de evaluacién individual cono-
cerd perfectamente la produccién que hace cada obrero, lo que representa
la cantidad de fuerza consumida, el rendimiento de la primera matena, las
mermas que se producen en la fabricacidn, etc., es decir, conocerd mejor
el conjunto de la industria que no sus proplos componentes.

Pero no termina aqui su labor; deberd visitar e inspeccionar a los pro-
plOS contnbuycntcs de evaluacién global, no para rectificar su tributacion,
sino para cerciorarse de que los médulos sobre los que se fundamenta la
distribucién son aptos, y para establecer las bases tributarias sobre unas
caracteristicas mas veraces, sl es que hay necesidad de ello.

De una manera especial deberd asimismo examinar los datos para hacer
los estudios que el Ministerio disponga respecto al desenvolvimiento y
situacién de la economia nacional.

Cada Inspector dentro de su esfera tendrd, pues, unos conocimientos
muy extensos de la industtia; no tendrd la preocupacién que tenemos los
técnicos cuando examinamos algunas cuestiones de la economfa de la Em-
presa como es el capital circulante, las inmovilizaciones, el rendimiento por
obrero, los coeficientes de gastos sociales y de taller etc., tan distintos para
cada tipo de negocio. Para el Inspector estos, serin los datos minimos que
tendrd de su Grupo y no deberd hacer estudios especiales para su cono-
clmiento.

CONCLUSION

Los Profesores Mercantiles al Servicio de la Hacienda Pdblica han pa-
sado, pues, a ser un factor muy importante en la economia del pais, y sus
informes han de ser de una valfa considerable para conocer la Renta
nacional y la potencialidad econdmica de nuestras industrias, su estado
crediticio, la modernizacién o antigiiedad de sus instalaciones, las posibili-
dades de rendimiento, el porcentaje de utilizacién, el consumo de los
mercados interior y exterior, etc., que son los datos que principalmente
pueden interesar para llevar por buen camino la economia nacional.

Y st antes en la vulgarizacién del nombre tuvieron un sefalado éxito,
no podemos dudar que ahora lo conseguirin 1gualmente retinen para ello
las mejores condiciones: un excelente baga]e técnico, constituido por la ca-
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rrera; un detalle de la industria o del comercio a cuya Rama estin afectos,
conseguido por el examen de los datos administrativos que han ido anali-
zando; el amor a la profesién; el don de gentes, la vision clara de cada caso,
de que antes hicieron gala y que ahora les serd igualmente de utilidad.

Esperamos, por tanto, que haga el Ministerio los estudios necesarios
para ver si se logra una mayor equldad en soportar las cargas del Estado
y si ello llega a realizarse, no debemos ignorar nunca que en buena parte lo
debemos a los Profesores Mercantiles al Servicio de la Hacienda Piblica.

Y nada mis, distinguido auditorio, sino mi gratitud por la atencién que
me han prestado.






UN NUEVO BALANCE

(CONTRIBUCION AL ESTUDIO DE LA FINANCIACION EMPRESARIA)

Conferencia pronunciada el 22 de enero de 1959 por el
Académico numerario y Presidente perpetuo

Excmo. Sr. DoN RicArpo Pigui BATLLE

1. COMO SE FINANCIA UN NEGOCIO 0 EMPRESA

Uno de los problemas que mayor complejidad presenta en la vida de
los negocios, lo constituye, indudablemente, el de la financiacion. Comple-
jidad, porque por regla general se omite afrontarlo como corresponde tanto
en la constitucién de la empresa como después en su vida real.

Sabemos que, al constituirse una sociedad — y vamos a referirnos a su
forma mds elevada, la anénima — es indispensable un previo estudio no
sélo de su estructura propiamente dicha, sino la formalizacién de un pro-
grama de proposltos y el estudio del mercado y sus posibilidades comer-
ciales. Y si bien es cierto que la legislacion — entre nosotros la Ley de
17 de julio de 1951 — tan sélo se preocupa, al hablar del programa funda-
cional, del “objeto y capital sociales”, y de los “derechos o ventajas pat-
ticulares que se reserven los promotores”, entre otros aspectos puramente
formales, hemos de reconocer que en la practica las mds de las veces es tan
sélo una “aspiracién” y el capital un “supuesto”.

No decimos que el “objeto” sea tan sélo una aspiracién por la cole-
tilla que la mayor parte de los estatutos constitucionales contiene a conti-
nuacién de la resefia del objetivo social, “ademds de cualquier otra actividad
de licito comercio”, ni que el capital sea un “supuesto” por lo que “yo creo
que es suficiente” que muchos promotores declaran audazmente, a pesar
de afiadir la consabida afirmacién de “siempre tendremos tiempo de am-
pliarlo”, sino porque raras veces hemos visto que “objeto” y “capital” me-
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rezcan un estudio lo suficientemente profundo desde el punto de vista
técnico.

Decia Eduardo D. Jongs (1) que el primer paso que debe darse para
fundar una empresa, “consiste en el desarrollo de un concepto definido
acerca de la oportunidad que se presenta de realizar un buen negocio”. Este
concepto lo puede originar “‘el saber que hay una fuente inutilizada de ma-
teriales, o algiin invento que explotar; el haber observado la inferioridad
de algun articulo de consumo que a la sazén predomine en el mercado; el
averiguar que clertos establecimientos no dan abasto a la clientela o estin
realizando plngues beneficios; o bien el convencimiento que ha llegado al
fin una ocasién favorable para aprovechar los conocimientos adquiridos en
algtin ramo o industria”.

Antes hemos afirmado que al preparar el programa fundacional de una
empresa, era necesatio el estudio del mercado y sus posibilidades comercia-
les. JoNEs en su obra citada, dice que cuando se trata de analizar las condi-
ciones en que se halla algﬁn mercado, acuden a la mente preguntas muy
diversas. “;Cudl es el consumo actual del articulo que ha de fabricarse? Si
a la sazén no hay demanda, por tratarse de algo nuevo, ja qué necesidad
responde y qué consumo puede suponerse teniendo en cuenta la relacién
entre ese articulo nuevo y las costumbres de los consumidores u otros ar-
ticulos similares cuyo empleo ya es corriente? ;Constituye una necesidad
o un lujo? ;Se halla la industria de que se trata en estado floreciente?
iTiende a desarrollarse ripidamente o bien de manera lenta? ;Puede su
crecimiento considerarse como normal, es decir, proporcionado mis o me-
nos al aumento de poblacién? ;Serd constante o variable la demanda?
¢Cuil puede ser la extensién y la indole de la competencia contra la cual
habri que luchar?”

Determinar, pues, el “objeto” de la sociedad, no es tarea ficil, y con
la serie de interrogantes que acabamos de reproducir, ha de comprenderse
cudn necesario es el estudio técnico a que antes nos referfamos.

Puede argiiirse que contestando tan sélo a dos de ellos, queda despejada
la incégnita del “objetivo”: saber concretamente el articulo o articulos a
fabricar o a vender y la indole de la competencia, Indudablemente que se
habrd dado un gran paso; mas queda otro por dar, y que se refiere al pro-
grama de la fabricacién o venta del producto o articulo elegido.

(1) Organizacidn vy administracion de empresas industriales, Ed. Labor, S. A.
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Que el programa de la fabricacién o venta del producto o articulo ele-
gido es de gran importancia, se comprenderd inmediatamente considerando
que de él depende inexcusablemente la determinacion del capital necesario
para el negocio, es decit, su financiacién.

Vamos a suponer por un momento que se han superado las distinas
fases de la promocidn, que se conoce el articulo, sus posibilidades comer-
ciales, atendido el mercado y la competencia, y que ha sido ya fijado el
capital de la empresa. ;Cémo conseguir el capital? ¢Cuiles son los medios
mds adecuados para ello?

Sabemos que el capital de una sociedad anénima estd representado por
un determinado niimero de partes, denominadas acciones, emitidas por la
propia sociedad, y que a cambio de ellas obtiene el efectivo previsto para
su funcionamiento.

Esta obtencién de efectivo puede tener lugar de dos formas: o, como
dice la Ley de 17 de julio de 1951, “por fundarse en un solo acto por con-
venio entre los fundadores”, quienes se obllgan a aportar las sumas compro—
metidas o suscritas en aquel acto, o “en forma sucesiva por suscripcion
publica de las acciones”, es decir, dando entrada en la sociedad a personas
distintas de los promotores, interesadas en ello por convenitles el programa
fundacional preparado por estos Gltimos y publicado con los requisitos le-
gales que la expresada Ley exige. No vamos a detenernos, porque no es
nuestro propésito, en estudiar las distintas fases y vicisitudes que pueden
darse en la constitucién de la empresa, sino que supondremos vencidas
todas las dificultades, ingresadas en caja las sumas comprometidas o suscti-
tas por los accionistas y, por tanto, consideraremos que la sociedad estd ya
en condiciones econdmico-financieras de dar comienzo a su actuacidn
social.

Es ahora que, si no se planteé antes, sc presenta el problema de cémo
emplear el capital, en el sentido financiero del vocablo.

Para que una empresa pueda funcionar econdémicamente, precisa, en
primer lugar, de instrumentos de trabajo. Si es cometcial, necesitard loca-
les, instalaciones, almacenes, mobiliario, etc., etc. y, una vez prcparados
los locales para recibir y expedxr los productos o materiales de su cometcio,
podrd dar comienzo a sus operaciones de compra, realizar sus planes de pro-
paganda, sus ventas, pagos y cobros, completando asi el ciclo econémico
propuesto en su objetivo social. Mas st es industrial, lo normal y corriente
serd que la etapa preparatoria consista en la adquisicién de mdquinas, he-
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rramientas, patentes, procedimientos industriales, y, una vez montada la
fabrica, comience el periodo de compra de primeras materias, productos
auxiliares y complementarlos, realice ensayos y establezca prototlpos hasta
llegar a la consecucién del producto final objeto de su comercio, en cuyo
momento y a partir del mismo, su evolucién sera idéntica a la de la em-
presa comercial antes sefalada.

De esta rapida explicacion de las fases mas destacadas del proceso evo-
lutivo de la empresa hasta situarse en el momento de vender sus productos,
se infiere un hecho de gran importancia, no sélo desde el punto de vista
financiero, sino de la determinacién del capltal preciso a la misma para
cubrir adecuadamente las necesidades y exigencias que trae consigo el cum-
plimiento de los fines propuestos. Nos referimos a esa etapa preparatoria,
que es necesario financiar antes que el negocio esté en condiciones de
produc1r ingreso alguno para la sociedad, y que supone muchas veces inver-
slones cuantiosas que absorben definitivamente una gran parte del capital
fundacional, reduciendo de una manera alarmante las disponibilidades
para poder realizar adecuadamente la explotacién del negocio; y es enton-
ces que se pone de manifiesto si el capital fué adecuadamente calculado por
los promotores o fundadores de la empresa.

Con lo expuesto hemos destacado que todo negocio, desde su fase ini-
cial, precisa destinar sus disponibilidades a dos fines: para cubrir en primer
término las necesidades de la que hemos denominado etapa preparatoria,
y que constituye una auténtica inmovilizacién, y luego, con lo que resta,
iniciar y llevar a cabo la explotacién propiamente dicha del negoc1o pro-
puesto. Esta fraccion restante es la que recibe el nombre de activo cit-
culante.

2. DiscRIMINACION DEL Activo: a) Fijo

Existen, pues, en toda empresa especulativa, dos grandes fracciones del
capital: la que se destina a la adquisicién de los elementos a inmovilizar, y
que comprende todo aquello necesario o imprescindible para preparar y or-
ganizar adecuadamente el instrumento productivo en condiciones de rendir
inmediatamente, y la que requiere la marcha normal del propio instru-
mento.

Es indudable que la segunda fraccién no puede moverse ni manejarse
sin disponer de los elementos componentes o representantes de la primera;
pero también es indiscutible que ambas tienen lo que podriamos denominar
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substantividad propia e 1ndependenc1a absoluta. Es tan sélo la conveniencia
empresaria que las une, porque el instrumento de trabajo montado por la
empresa, una vez adquirida su eﬁc1enc1a, Pucde ser utilizada por ella misma
para su directa explotacién, o destinarlo al servicio de terceros mediante la
percepcién de un canon o artiendo, con lo cual puede también cubrirse el
objetivo empresario.

Si ello es asi, como no cabe la menor duda, es obvio afirmar que es
igualmente posible la explotacién de un negocio con tan sélo capital circu-
lante, siendo propiedad de terceros el fijo, y cuyo uso o disfrute puede pet-
fectamente adquirirse o concertarse en la forma que hemos sefialado ante-
riormente.

Viene aqui a colacién hablar ahora de los aspectos “cuantitativo” y
“cualitativo” del capital. Cuantitativo, porque nos hemos referido y mids
adelante habremos de referirnos de nuevo a la cuantia o volumen del ca-
pital necesario a un negocio; y cualitativo, porque importa en grado sumo
conocer en particular los elementos integrantes del capital, su funcién y su
influencia en la marcha especulativa de la empresa.

Es normal y cortiente referir los rendimientos del negocio al total ca-
pital desembolsado, es decir, en el caso de las sociedades anénimas, al
capital més reservas, incluyendo en ellas los beneficios no repartidos, pro-
cedimiento igualmente valido y usado en los casos en que la empresa haya
recurrido a la obtencién de capitales complementarios, ya sea en forma de
obligaciones, bonos, cédulas o simplemente préstamos bancarios o particu-
lares, a pesar de que tales capitales hayan contribuido igualmente a la
obtencién de los resultados.

La explicacién que se da a esta forma de proceder, es la de que los ca-
pitales recibidos a prestamo no corren los nesgos del capu:al empresario, ya
que tales préstamos se conciertan mediante preao o intetés fijo, por mutuo
consenso por lo que la empresa no tiene mis responsabilidad que satisfacer
el interés y devolver el capital en el momento convenido a los prestamistas,
sin que sea obice la marcha prospera o adversa del negocio, mientras que
los accionistas o propietarios del mismo, participan plenamente de las ga-
nancias y deben contribuir igualmente a sufragar las pérdidas que se pro-
duzcan.

Esta distincién “cualitativa” del capital empleado en el negocio, que

or via de ejemplo acabamos de exponer, nos da la pauta del valor “cualita-
tivo” del llamado capital fijo o inmovilizado a que venimos refiriéndonos.
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Si los elementos o instrumentos de trabajo son susceptibles de explotacmn
directa, como pueden setlo 1gualmente por terceros mediante prec1o, arrien-
do o interés, habremos de convenir que, al igual que los préstamos, tales
elementos de trabajo, admitiendo incluso que sean 1mpresc1nd1blcs, ‘con-
tnbuycn a la realizacién del negocio, pero no “constituyen” el negocio
mismo: son un medio, no un fin.

Debemos pasar forzosamente por alto, en esta rdpida visidn, a pesar
de que lo normal y corriente sea que los elementos de trabajo actden su-
jetos a determinados procedimientos de fabricacién o patentes secretas y,
que, por tanto, no convenga la generahzaaon que supondria el que traba-
jasen para terceros sin la adecuada compensacién que tan sélo la venta del
producto puede traer consigo, porque ello no invalida, en modo alguno, el
aspecto “cualitativo” de tales elementos considerados como capital empre-
sario. El hecho econémico subsiste por si mismo, independientemente del
aprecio que puedan merecer a la empresa tales elementos, y es aquel hecho
econdmico el que nos preocupa en estos momentos.

Creemos haber dado razones de peso para justificar la subdivisién del
capital en fijo o inmovilizado, y circulante; lo que equlvale a decir que el
Activo empresatio estd asimismo constituido por los mismos dos grandes
grupos a saber: fijo y circulante. En realidad, hemos abogado por una
completa separacién entre ambos; y ahora nos toca insistir sobre este punto
antes de pasar adelante en nuestra exposicién.

Al estudiar la funcién especifica del Activo inmovilizado, hemos visto
que sus elementos componentes tenfan substantividad propia, y que la
unién del inmovilizado con el circulante para constituir con la suma de
ambos un capital, tan sélo podia obedecer a necesidades politico-econémicas
de la empresa. La 1ndepcndenc1a entre ambos es tan manifiesta, que bien
puede decirse que su unién constituye, como en quimica, una mezcla y
no una combinacién, porque pese a todos los esfuerzos, ambos mantienen,
antes y después, sus caracteres especificos. No en vano se ha dicho que el
inmovilizado refleja la parte estitica y el circulante la dindmica en la com-
posicién del capital.

Mas esti muy lejos de nuestro pensamiento el intento de sugerir la
conveniencia de constituir empresas con tan sélo capital fijo o bien con
sélo capital circulante; ello equivaldria a yugular el propio espiritu de em-
presa y hacer pricticamente imposible la mayor parte de las actividades
mercantiles, y nuestro propésito es muy otro.
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Hemos destacado la diferencia existente entre los dos grandes grupos
constltuyentcs del Activo, porque para un analisis financiero de la empresa
hemos de omitir forzosamente considerar el inmovilizado por la misma
razén de su inmovilizacién, ¥ ademds, porque por su propia substantivi-
dad, es distinto el trato econémico que merecen ambos grupos.

El Activo fijo o inmovilizado, lo constituye, como sabemos, la parte
instrumental del negocio, es decir, comprende todos aquellos elementos
muebles o inmuebles necesatios para la realizacién del objetivo empresario.
Son bienes mds o menos fungibles, que tienen una vida de trabajo deter-
minada, y sujetos, ademds, a posible obsolescion como consecuencia de
los avances de la técnica. Suponen para la empresa, independientemente
del coste inicial, unos gastos de entretenimiento y, ademis, la necesidad
de su oportuna renovacién o sustitucion de acuerdo con el envejecimiento
natural o prematuro de los mismos.

Es evidente, pues, que el capital inmovilizado, dentro de la empresa,
tiene una funcidn econdmica de caracteristicas intrinsecamente idénticas al
capital prestado, porque se engarza en el negocio como un elemento coad-
yuvante, pero carece por si mismo de la movilidad necesaria para produ—
citlo: devenga un interés y requiere su devolucién, devolucién que en el
caso del inmovilizado recibe el nombre de renovacién o sustitucidn.

Existe, no obstante, entre capital prestado y capital inmovilizado, una
diferencia econdmico-financiera trascendente, detivada de su propla com-
posmlon fisica. La devolucién del capital prestado a menos de existir con-
venio expreso en contra, se realiza por las mismas unidades monetarias,
cuantitativamente, con independencia de su valor adquisitivo; mientras
que el capital inmovilizado, representado por elementos de trabajo, son
tales elementos cualitativos los sujetos a sustitucién o renovacidn, sin que
obste el mayor o menor coste en dinero de presente que tal sustitucién o
renovacién suponga en el momento opottuno.

No vamos a adentrarnos, en este répido andlisis, en examinar detallada-

mente los distintos argumentos que pueden esgrimirse en pro o en contra
de la comparacién realizada, puesto que, aparte de ser ello ajeno al tema
que pretendemos desarrollar, nuestro propésito consiste tan solo en presen-
tar y destacar adecuadamente la diferencia cualitativa entre el Activo circu-
lante y el inmovilizado a fin de preparar y situar al lector para la mejor
comprensién de nuestro punto de vista.
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3 DiscriMINACION DEL AcTivo: b) Circnlante

Y vayamos ahora a analizar el Activo circulante. La primera y mas sim-
ple definicién es aquella que afirma que todo lo no estatico, es decir, fijo
o inmovilizado, ha de ser forzosamente dinamico o circulante.

De acuerdo con esta definicién, podriamos afirmar que, una vez segre-
gados los valores inmovilizados, todos los restantes entran dentro de la
clasificacion de Activo circulante, sinénimo, mientras la empresa no ha
dado comienzo a sus operaciones, de Capital circulante. Y decimos “mien-
tras no ha dado comienzo a sus operaciones”, porque no es normal y co-
rriente, al constituirse, que sobre la empresa gravite ya la carga de un
pasivo exigible, elemento que debe tenerse en cuenta para la determinacién
del capital circulante.

Constituye, pues, Activo circulante, el dinero en Caja y Bancos (Dis-
ponible); las deudas de terceros, representadas por los saldos de Clientes,
Deudores varios o Cuentas Corrientes, con sus cotrespondientes subcuentas
de Cartera de Efectos, Efectos a Cobrar, Efectos descontados y similares
(Emglblc) y las Existencias o Inventarios de Mercaderfas, desde la prime-
ra materia hasta los productos terminados, as{ como también los valores u
otros bienes muebles o inmuebles cuyo comercio forme parte del objetivo
social (Realizable). Y si a la suma de todos estos elementos le deducimos
luego el Pasivo exigible, es decir, las deudas y créditos a favor de terceros,
obtendremos con el producto el llamado capital circulante (1).

Definida ya la composicién del Activo y del Capital circulante, veamos
ahora cdmo se determina el primero en el acto constitucional empresario.

Demos por sentado cuanto indicamos anteriormente relativo al progra-

(1) La diferencia econdmica entre los vocablos Activo circulante y Capital
circulante es realmente muy importante, aun cuando existan momentos en que su
composicién sea idéntica.

El Activo circulante estd constituido por la suma de bienes de consumo apor-
tados a un negocio sin contrapartida o concepto que directa o indirectamente
reduzca su cuantia; mientras que el Capital circulante es la resultancia de deducir
del activo circulante el Pasivo exigible.

En el primer caso, es decir, cuando no existe Pasivo exigible, el Activo circu-
lante es igual al Capital circulante; y en el segundo, el Capital circulante es siem-
pre inferior al Activo circulante, porque entonces es tan sélo una parte de dicho
Activo y no el total el que permanece de propiedad plena de la Empresa.
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ma fundacional y que, por lo tanto, se ha determinado el objetivo social y
se ha senalado, teniendo en cuenta el proceso productivo corrcspondiente
y la duracién de su ciclo, el volumen de existencias minimas necesarias para
abastecer la venta prevista, asi como las condiciones econémicas y financie-
ras de su realizacidn.

La férmula es:

E4+v({n—n)+gn

que, aplicada a un caso prictico, se desarrolla de la siguiente forma (2):

Promedio a coste de ventas mensuales (v) . . . 350.000
Promedio de plazo de idem (n) . . . . . . 2 meses
Promedio de plazo de pago para compras (n) . 3 meses
Promedio de existencias normales (E) . . . . . 500.000
Promedio de gastos mensuales (g) . . 55.000

500.000 - 350.000 X (2 — 3) -} 55.000 >< 2 = 260 000

es decir, que en el caso del ejemplo, serfa suficiente un capital circulante
tedrico de 260.000 pesetas, pero que en la prictica, y por razones de segu-
ridad, habria que incrementarlo por lo menos en un 20 por 100.

Mas como dije ya en mi citada obra, no debe olvidarse que la férmula
que acabamos de contemplar corresponde al cdlculo inicial o constitucional
de una Empresa cualqulcra, y que el avisado lector habrd desprendxdo que
st se trata de negocios industriales, las existencias que aqui se sefialan se-
ran de prlmcras materias, productos en curso de fabricacién y terminados en
las proporciones que corresponda, y que el promedlo de coste de ventas
mensuales, por el hecho mismo de ser coste, estard compuesto por la parte
utilizada o manufacturada de primeras materias, mds mano de obra, gastos
de fabricacién y cualesquiera otros integrantes del coste de los productos
vendidos.

Ya en este punto, conviene tener presente que el Activo circulante, por
razén de su propia cornp051c1on y funciones, es decir, por su dinimica, no
permanece invariable a través de la marcha del negocio, puesto que con la
realizacién de su ciclo econdmico, se producen alteraciones en sus elementos
y entra automdticamente en él un nuevo factor: el beneficio, elemento que
viene asimismo a alterar su composicién y cuantia.

De ahi que sea imprescindible la vigilancia permanente del Capital

(2) Vid Revision técnica de Contabilidades, Ed. Labor., S. A.
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crculante, denominado también por algunos “capital de trabajo” o “work-
ing capital”, como lo hacen principalmente los norteamericanos.

El “Manual del Contador”, editado por W. A. PaToN (3), sefala que

“el balance algunas veces se prepara seccionalmente para cubrir determina-
dos fines. La posicion del circulante recibe mayor énfasis si en el Balance
se destaca la diferencia existente entre la mayor suma de Activo circulante
sobre el Pasivo exigible. Tal comparacién — anade — se realiza mis a
menudo mediante la composicién de un nuevo estado o resumen usual-
mente denominado “del capital de trabajo” (o “capital circulante”), que
puede prepararse indistintamente en la forma contable antes mencionada o
en cualquier otra mientras el total del Pasivo exigible se deduzca del total
Activo circulante, sefialando la diferencia como “Capital neto de trabajo”
(o “capital neto circulante™).

Mas Buiss (4), citado por BELL (5), lo define como “el total activo circu-
lante. Es obvio — afiade BELL —, que no quiere decir nada que todas las
partidas del Activo circulante deban incluirse en el total del Activo circu-
lante. Es por ello que quizis se llegarfa a una mejor comprensién del “Ca-
pital circulante”, si el total capital empleado se dividiera en dos clases: de
trabajo y fijo.”

Mis adelante afiade que el término “capital circulante” es algunas ve-
ces empleado como sinénimo del total Activo circulante, y, utilizando la
palabra “capital” en su sentido econémico, “Capital circulante” representa
entonces la parte del total capital utilizada en el ciclo econémico o de explo-
tacién del negocio, ya sea propio o de terceros. “Parece, no obstante — pro-
SLgue — que deberfa utilizarse en este tltimo caso una distinta denomina-
cién — quxzas “capital circulante total” — si no se encuentra otra mejor
expresién.’

Como vemos, también los tratadistas norteamericanos matizan el signi-
ficado técnico del vocablo; pero, como ha sefialado CeccHerELLI (6), por
regla general, “enfocando la cuestion en su aspecto esencialmente préctico,
incorporindolo a los tratados sin el apoyo de una suficiente explicacién
tedrica”. “De este modo — prosigue — llegan a la interpretacién del sig-

(3) Accountants Handbook, pég. 19 (Financial Statements), Ronald Press Co.
(4) Management Trongh Accounts.

(5) WiLLiam H. BeLL, Acconntants reports, Ronald Press Co.

(6) AvrserTo CECCHERELLI, Il lenguaggio dei Bilanci, ed. espafiola, pigi-

nas 147 y ss.
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nificado que en el aspecto del funcionamiento de la empresa se habria de
atribuir al “working capital” (que no es mis que la expresién de un resul-
tado), sin precederla de un estudio completo de los caracteres cualitativos
de los componentes de dicho resultado y de los de sus correlaciones, que
son precisamente las tinicas fuentes que arrojan luz sobre la interpretacién.”

En este orden de ideas, MONTGOMERY (7) sefiala una definicién dada al
vocablo “capital circulante” por un Alto Trbunal Norteamericano en un
determinado pleito, que dice “ser la cantidad de efectivo necesario para
llevar a cabo el negocio segura y convenientemente, teniendo en cuenta
las dlspon1b1l1dades de la Empresa, tanto en efectivo como en exigible, la
posicién normal de sus existencias o géneros en almacén, el riesgo natural
del negocio y la condicién de su crédito...”.

Mas, ;cémo debemos calcular el capital circulante, cuando entre los ele-
mentos Activos y Pasivos componentes se encuentran algunos que no son
exigibles o disponibles sino a largo plazo? ;Qué funcién hemos de atribuir
a los créditos bancarios o préstamos de terceros a corto o a largo plazo?

CECCHERELLI, en su obra citada, opina que “como norma, se ha de te-
ner por capltal operante en una empresa el conjunto de todos los compo-
nentes activos y no sélo de los de pronta realizacién; pero, aun admitiendo
que esta interpretacién restrictiva pueda ser util a ciertos efectos, para fijar,
con las debidas aclaraciones, algunos aspectos importantes del fendémeno,
siempre entenderemos — afiade — por worklng capital”, no el mero re-
sultado de la suma algebraica de los valores positivos y negativos atribuidos
a los citados componentes, sino la suma total de los valores invertidos en
activos a’ispom'b[es, que es la que representa para nosotros la medida del
capital opemnte”.

No compartimos en este aspecto la opinién del ilustre y admirado ca-
tedritico florentino, porque su afirmacidn equivale a considerar el capital
circulante como estitico cuando es esencialmente dinimico, Su definicién
es valida, como hemos estudiado anteriormente, cuando Activo Circulante
y Capital circulante son coincidentes, es decir, en el momento constitucio-
nal de la Empresa; mas, ya en desarrollo el objetivo empresatio y en mar-
cha por tanto su propio ciclo econémico de la explotacidn, el panorama
cambia por completo, sobre todo examinado desde el punto de vista finan-
dero, y lo que inicialmente fué una base definida, concreta, estitica, gra-

@) R. H. MonTGoMERY, Auditing, tbeory and practice, Ronald Press Co.
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cias a las distintas mutaciones o interrelaciones econdmicas surgidas, pre-
senta a cada momento un aspecto completamente distinto; es decir, ha
recibido los impulsos de su propia dindmica interna.

En el momento 1nicial o constitucional, el Activo crculante se com-
pone en realidad tan solo del dinero efectivo situado en Caja y Bancos: es
la medida del capital operante sefialado por CECCHERELLI. Pero en el ins-
tante mismo en que una parte de aquel efectivo se destina a la compra de,
por ejemplo, un inmueble, el capital queda automdticamente subdividido
en fijo y circulante, siendo entonces este dltimo tan sélo la fraccién del
total no 1nvertida.

(Es adrede que hemos exagerado la nota para sefialar la distincién entre
ambos conceptos, a fin de adentrarnos paulatinamente en el examen y so-
lucién del problema.)

4. LA OBTENCION DE MEDIOS DE PAGO

La obtencién de medios de pago para financiar cual corresponde la evo-
lucién normal de la actividad empresarla se consigue mediante la utiliza-
cién de dos procedlmlentos aportaaon y adecuada administracién de bienes
propios, y consecucién econémica de los a]enos

Entre los primeros, ademds de la aportacién inicial o constitucional de
medios de pago, puede recurrirse a nuevas aportaciones o ampliaciones de
capital, a la acumulacién de beneficios obtenidos y no repartidos, a la ena-
jenacién de bienes inmovilizados, y a la administracién adecuada de los
medios propios disponibles. Y entre los segundos, al crédito de terceros en
sus diversas manifestaciones, de obligaciones, bonos, préstamos bancarios
de caricter personal o prendario, hipotecario, pignoraticio, etc.

Como se ve, los segundos tienen el caricter de excepcionales o extraor-
dinarios, y suponen siempre mediatizar mis o menos intensamente la vida
futura de la empresa, por lo que vamos a dejarlos de lado en nuestro estu-
dio, dedicado exclusivamente a la movilizacién y utilizacién adecuada de
los propios recursos.

Por otra parte, serfa extraordinariamente infantil pensar que todas las
necesidades de tesorerfa pueden cubrirse con aportaciones de nuevos capi-
tales o préstamos, aparte de que no siempre los créditos o préstamos ban-
carios son ficilmente obtenibles. Sin ir mis lejos, en momentos de contrac-
cién crediticia obligada por una politica econémica de saneamiento finan-
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ciero, cualquier intento de obtencién extraordinaria de medios de pago ha
de chocar forzosamente con la mds rotunda de las negativas.

Si a todo ello se le afiade la pimienta de los momentos de inestabilidad
monetaria, con su secuela de alteracion continua del precio de las cosas,
dilaciones en los pagos, dificultades de reposmlon que a veces obligan a
inversiones extraordinarias — en gran parte innecesarias pero indispensa-
bles — para asegurar el suministro en el momento oportuno, tendremos la
vision completa del cuadro que, bajo la forma de la financiacién empresa-
ria, presenta a nuestra consideracién uno de los mis graves problemas de
nuestro tiempo.

Deciamos al principio que el problema es complejo, porque por regla
general se omite afrontarlo como corresponde. Y asi, en los momentos de
cuforia o prosperidad — real o ficticia — el problema parece resolverse por
si mismo, porque convergen de consuno elementos dxspares, clrcunstancias
Y hechos que, aglutinados transitoriamente entre si cual unién de copos de
nieve y barro formando una enorme bola, van desdibujindose y perdiendo
sus proporciones individuales a medida que resbala por la pendiente incli-
nada del momento.

Pero Ilega un dia en que cesa la euforia, las aguas vuelven a su cauce,
y ya no existen optimismos a ultranza ni hechos anormales o extraordina-
rios que con su barullo apaguen los sonidos de la realidad, que es la posi-
cién econémico-financiera creada mediante la acumulacién de errores y
torpezas, quizds inconscientes, pero errores y torpezas en definitiva y cuya
realidad debe ser afrontada en el momento menos oportuno.

iCdmo resolver, entonces, la falta de numerario?

Si se dispone de clasificacién bancaria, no es raro ver cémo se firman
talones contra la cuenta corriente con fecha anticipada; cémo también se
recurre a la disposicién de efectos de favor usando y abusando de la benevo-
lencia de amigos y conocidos y, en tltimo término, ya se sabe: la suspen-
si6n de pagos mis o menos brillante, que proporcione el compis de espera
o ¢l respiro de unos meses sin agobios. Todo menos afrontar de cara el
problema.

Bien es verdad — y esto tenemos que reconocerlo en su descargo — que
hasta hace muy poco tan sélo se conocian sistemas empiricos, de tanteo o
aproximacién las mds de las veces extraordinariamente complejos; pero por
regla general, la prictica del tanteo para conocer la posicion financiera — no
por medio de las cuentas exhaustas de Caja y Bancos, sino a través del

10
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examen adecuado del Activo y Pasivo — cuando se adopta, es tan sélo
como tltimo recurso, ignorando que en la vigilancia permanente de las
finanzas radica uno de los més brillantes éxitos y que con ella pueden con-
seguirse auténticos beneficios adicionales, tanto o mds saneados que los
conseguidos en la explotacién del negocio.

5. EsTADOS DE SITUACION FINANCIERA

La clisica presentacién del Balance empresario, en el que se suman, de
una parte, todos los valores activos, y, de otra, todos los pasivos, constde-
rando incluidos en estos tltimos el capital y las reservas, tiende, aunque
muy lentamente, a desaparecer.

Asi, por ejemplo, en Norteamérica, en que el dinamismo empresario
requiere utilizar hasta el dltimo segundo del tiempo disponible, notamos
que, de una manera harto sensible, va introduciéndose la nueva modalidad
del Estado de Situacién Financiera, coincidiendo, en lineas generales, aun-
que con las naturales variaciones propias de los sistemas contables alli en
boga, con el que di a conocer en la tercera edicién de mi libro “Cémo se
lee y examina un balance”, y del que vamos a ocuparnos en el presente
apartado de nuestra disertacién.

Antiguamente, el Balance de resultados de fin de ejercicio, era un sim-
ple resumen de los saldos deudores y acreedores del Mayor una vez prac-
ticados los asientos de regularizacién de las llamadas cuentas de explotacion,
es decir, una vez determinados los resultados. De aquel resumen sélo una
cifra interesaba: el beneficio; beneficio que venia representado por la dife-
rencia en mis del Haber sobre el Debe, y que figuraba en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Mis tarde, a fin de resaltar el beneficio conseguido, se separé el Debe
del Haber y, sin sumar a este ltimo la cuenta de Pérdidas y Ganancias,
se practicaba la substraccién entre ambos. Y asi, de separacién en separa-
cién, vino la clasificacién de las distintas cuentas del Debe y del Haber,
hasta llegar, una vez regularizadas las especulativas, a la formacién del
Activo y Pasivo proptamente dichos.

Por una parte, la escuela continental europea, establecia la clasificacion
denominada representativa — recomendada, primero, por el V Congteso
Internacional de Contabilidad, de Bruselas (1926) y ratificado por el VI de

Barcelona de 1929 —, considerando principalmente la funcién especifica
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de los distintos epigrafes activos y pasivos en el comple]o empresatio y
tendiendo a destacar pnmordmlmente el Patnmomo, por lo que se decla-
raba de la maxima importancia el Activo, que ﬁguraba en primer término;
mientras la anglosajona, manteniendo el principio del Activo y Pasivo sa-
lidos del Mayor consideraba que, frente a terceros, debia pnrnordlar su
potencia y origen capitalista, sobresaliendo, en primer término, el capital
y las reservas, 51gu1endole inmediatamente el Pasivo propiamente dicho,
para justificar luego su inversidn y posicion con el Activo.

La diferencia entre ambos procedimientos, tipicamente representativos,
es harto evidente, y no creemos necesario destacarla con prolijos comen-
tarios.

Por su lado, los norteamericanos, fieles a su espiritu renovador y a su
particular sistema de analizar los hechos econdmicos, dieron a sus balances
el inconfundible sello de lo financiero, sin olvidar la preponderancia que
debfa merecer la clasificacién econdmica del Activo y Pasivo, para llegar
mis tarde a la conclusién del Estado de situacidn financiera a que anteriot-
mente nos hemos referido, y en el que se conjugan y armonizan ambos
aSPeCtOS.

Mas antes de definir y explicar la génesis y funcién del Estado de si-
tuacién financiera, vale la pena que, de una manera sucinta, definamos y
demos a conocer los tres procedimientos referidos de Balances, que nosotros
denominamos emptesarios.

En mi “Revisién técnica de Contabilidades” defini el Balance empresa-
rio diciendo que era el “resumen o estado demostrativo de la situacién (em-
presaria) de un negocio, en un momento determinado...”. Esta definicidn,
que resume el concepto internacional del vocablo, revela claramente cudl
es el propésito y la finalidad del Balance empresario, y, es tan sélo en la
presentacién del documento que aspira a facilitarlo donde existen las apun-
tadas diferencias, y que vamos a resumir a continuacin.

En el modelo de la Europa Continental, la agrupacién de los distintos
epigrafes tiende al anilisis basico, con deseos de normalizacién-tipo, de
universalizacién, que no ha consegmdo hasta ahora, pero que cuenta cada
dia con mayor nimero de adeptos; mientras que en el Anglosajon, el and-
lisis se excluye del Balance a fin de dar lugar a que sea precisamente el
técnico el que lo realice una vez examinado el auténtico contenido de to-
dos y cada uno de los epigrafes del Activo y del Pasivo. En cambio, el

Norteamericano supone una transicion entre los dos métodos europeos, ya
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que facilita en parte el analisis por simple lectura para los financieros, pero
reserva el final al técnico que, al igual que en la Gran Bretana, habra de dar
su opinién definitiva.

No obstante, en Norteamérica, que en contabilidad como en cualquier
otra disciplina o actividad, gustan de hablar muy claramente para que todo
el mundo lo entienda, junto al Balance empresatio, o, prescindiendo de él,
segiin los casos, presentan el Estado de Situacién Financiera, definido en
mi libro “Cémo se lee y examina un Balance”, como “aquel estado que,
basado en el Balance empresario, presenta, sin necesidad de practicar ope-
raciones o calculos adicionales, la situacién financiera, de tal forma que su
examen y lectura resulte ficilmente asequible, incluso para quienes care-
cen de la técnica de las cuentas”.

Es sabido que, para proceder a la lectura y consiguiente analisis de un
Balance Empresario cualquiera, son precisas determinadas operaciones com-
parativas, a fin de conocer:

a) El Activo airculante;

b) El Capital circulante;

¢) El Fondo de Maniobra;

d) La cuantia de las inmovilizaciones o Capital fijo; y
¢) La diferencia o exceso de Activo sobre el Pasivo.

Cada uno de estos cinco elementos o puntos bisicos, contiene una no-
table gama de aspectos que deben ser igualmente examinados cuando, des-
cendiendo de lo general se pasa al anélisis particular, andlisis que no vamos
a detallar ahora por apartarse del objetivo que nos hemos propuesto en el
presente estudio, Bistenos, pues, saber que, en lineas generales, nos inte-
resa siempre conocer, en primer término, la importancia y propotcionalidad
de los indicados puntos basicos.

Para conocer la importancia del Activo circulante, tal como hemos in-
dicado antetiormente, hemos de agrupar los bienes disponibles, los exigi-
bles y los realizables, cuya suma puede coincidir perfectamente en deter-
minados casos con el Fondo de Maniobra de la Empresa. Luego, para
saber cual sea el Capital circulante, habremos de deducir de la expresada
suma de bienes disponibles, exigibles y realizables, el importe del Pasivo
exigible; y, aun cuando la cuantia de las inmovilizaciones se conoce me-
diante la suma de los distintos valores que bajo tal signo figuren en el
Activo, la diferencia o exceso de Activo sobre el Pasivo, se obtiene restan-
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do del Activo tota] el Pasivo exigible por terceros, siendo tal diferencia o
exceso el Patrimonio Empresatio liquido, compuesto por el Capital, las
reservas y los beneficios acumulados.

Un Estado que demuestre claramente cuanto acabamos de indicar,
puede representarse de la siguiente formas:

ACTIVO CIRCULANTE

Disponible . . . . . . . . . X X X
Exigible. . . . . . . . . . X X X
Realizable . . . . . . X X X
Total circulante o ando de
Maniobra. . . . . . . . X X X
A deducir:
Pasivo exigible . . . . . . . x
Capital circulante . X X X

Acrivo Frjo
Inmovilizado . . . . . . . . X X X

Total Activo liguido X X
Representado por:
) Capital (acciones). X X X
b) Fondos de reserva X X X
¢) Beneficios no repartidos X X X
d) Otros conceptos . X X X
Total = Activo l:qmdo X X X

6. COMPARACION DIFERENCIAL DE BALANCES

La primera y més elemental determinacién de los resultados de un ne-
gocio consiste en practicar la evaluacién del patrimonio al comienzo y al
fin del ejercicio o de un periodo cualquiera. St al cierre el total patrimonio
resulta ser superior, la diferencia constituye el beneficio conseguido; y si
por el contrario, aparece inferior, la pérdida sufrida durante el mismo.

Idéntico principio se aphca en la comparacién diferencial de Balances,
porque en definitiva consiste en contemplar la cuantia del patrimonio al
comienzo del ejercicio con el que resulta al cierre; pero con una adicién,
que es la de localizar los distintos componentes de la diferencia entre
ambos.
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Esta localizacion de los distintos componentes se consigue mediante
comparar entre si las distintas cuentas o partidas del Activo y del Pasivo
de los dos Balances sometdos a examen. La suma de las diferencias en
miés, deducida la de las en menos, constituye el beneficio o pérdida del
ejercicio, segun sea la posicién, y las diferencias halladas, su localizacién.

La férmula de la comparacién diferencial de Balances, puede ser la si-
guiente en la que, tan sélo a efectos demostrativos, presentamos nicamen-
te los distintos grupos del Activo y del Pasivo:

AcTIVO: Ejerc. A Ejerc. B+  Diferen.
I. Disponible . X X X X X X
II. Exigible X X X X X X
III. Realizable . X X X X X X
IV. Inmovilizado . . X X X X X X
V. Resultados (eventual) . 0 o o o o o
Sumas . X X X X X x *+ x x x
Pasivo:
1. Exigible X X X X X X
II. No exigible X X X X X X
III. Resultados . . o o o o o o
IV. Capital y Reservas . X X X X X X
Sumas . X X X X x x *+ x x X
RESUMEN:

Suma algebraica del Activo x
Suma algebraica del Pasivo . . . x
x

-+ Resultados .

LR ]
MM

A través de la férmula que queda reproducida, se habra notado la omi-
sién de las cifras relativas a los Resultados, tanto el eventual de pérdidas
del Activo, como el normal de Beneficios en el Pasivo, a fin de que al prac-
ticar la deduccién de la suma algebraica pasiva de la del Activo, nos apa-
rezca la diferencia que serd igual a los Resultados del ejercicio.

Mas conviene indicar ahora que la clsica comparacién diferencial de
Balances de apertura y cierre de un ejercicio, debidamente regularizados,
resulta de un evidente interés y utilidad prictica, pero incompleta para
nuestro objetivo futuro, por lo que vamos a profundizar un poco més en
el tema a fin de ir preparando al lector para que pueda adentrarse después
con toda facilidad en la técnica que propugnamos.
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El llamado Balance de apertura de ejercicio refleja, indudablemente, la
situacién real de la Empresa en aquel momento, st admitimos desde ahora
que las valoraciones fueron correctas; mas no podemos decir lo mismo del
Balance de cierre, porque el que normalmente se compara es el regulariza-
do, es decir, el resultante una vez hechos los traspasos y transvases de las
llamadas cuentas de explotacién a la de Resultados o de Pérdidas y Ganan-
cias, determinando en ella las cifras netas de beneficio o pérdida del petfodo.

A este Gltimo Balance, para una adecuada comparacién con el de aper-
tura, Je faltan todos aquellos elementos que le fueron expurgados mediante
los llamados asientos de regularizacién, elementos indiscutiblemente esen-
ciales para el anilisis que nos proponemos.

Puede objetarse que tales elementos, al ser traspasados a la cuenta de
Resultados o de Pérdidas y Ganancias, adquitieron personalidad propia,
puesto que siempte se habla de Balance y Estado de Pérdidas y Ganancias
como de dos documentos o estados inseparables, esenciales para el conoci-
miento de la marcha y situacién de la Empresa al cierre de un ejercicio
econémico cualquiera.

Nada objetamos a que ello sea verdad; pero no es menos cierto que el
Balance de cierre asf preparado no incluye la resultancia de todas las muta-
ciones o intertransformaciones realizadas durante el ejercicio, cuyo conoci-
miento necesitamos para alcanzar nuestro propésito.

Por lo tanto, para nosotros, el Balance de cierre a comparar serd siem-
pre el llamado de comprobacidn, es decir, el Balance de saldos del Mayor
antes de las regularizaciones de fin de ejercicio, pero contabilizando el valor
total del inventario en aquella fecha.

7 EL BALANCE ECONOMICO-FINANCIERO

A través de todo cuanto hemos expuesto hasta ahora, puede compren-
derse nuestra idea de mantener el desdoblamiento del capital de la empresa
en los dos grandes grupos de fijo y circulante, y que es este tltimo el que
nos interesa prmc1palmentc para el estudio de la posicién financiera empre-
saria, por constituir en realidad su llave maestra.

El capital fijo no requiere cuidado alguno desde el punto de vista fi-
nanciero, y ello en razén a su propia inamovilidad. En cambio, el circu-
lante, que es lo que podriamos denominar la savia de la explotacién em-
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presarial, exige una meticulosa y constante atencién, pues de él depende la
agilidad del negocio, que es tanto como decir el negoc1o mismo.

Antes hemos expuesto las distintas posibilidades existentes para la ob-
tencidn del efectivo necesario para la explotacién empresarial, es decir, los
medios financieros para cubrir las necesidades dinerarias de la empresa, de-
jando para més adelante presentar el instrumento contable capaz de man-
tener la vigilancia de aquellos medios y establecer el mds adecuado equili-
brio entre disponibilidades y necesidades, haciendo posible la oportuna pre-
visién de unas y otras. Tal instrumento lo denominamos Estado o Balance
financiero, compuesto por diversos subestados que, partiendo de los Ba-
lances de comienzo y cierre de ejercicio a que nos hemos referido anterior-
mente, preparados en la forma allf explicada, cubren los distintos aspectos
que en la practica presenta la financiacién empresatia.

Mas para poder preparar dicho Estado o Balance, conviene disponet,
ademids de la comparacién diferencial, de un Balance econdmico-financiero
al comienzo del perfodo, y que consiste, esencialmente, en concretar la po-
sicién del capital fijo y del circulante con que inicié la empresa sus activida-
des, y que ha de servirnos de base o punto de partida para el examen de
las distintas alteraciones, mutaciones o intertransformaciones de los elemen-
tos componentes del mismo al cerre del periodo analizado.

El Balance econémico-financiero, que es el resultado de una adecuada
sistematizacién de las cuentas y cifras del Balance Empresario, puede ex-
tenderse siguiendo la pauta del siguiente formulario.

Activo FIJO O INMOVILIZADO

Magquinaria . X X X
Fibrica . X X X
Instalaciones industriales X X X
Mobiliario X X X
Material mévil . X X X
Otros conceptos e e X X X
Total, Activo fijo . X X X

Se deduce:
Capital y reservas (Patrimonio) . . . . x x x
Remanente o Capital circulante . . x x x

ACTIVO CIRCULANTE
CajayBancos . . . . . . . . . . x x X
Clientes . . . . . . . . . . .. X x X
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Deudores varios

X X X
Depésitos y fianzas X X X
Existencias Almacén . X X X
Otros conceptos .. X X X

Total, Activo czrculante . X X X
Se deduce:

Pasivo EXIGIBLE
Proveedores X X x
Acreedores varios X X X
Créditos bancarios . X X X
Previsiones .. . X X X
Otros conceptos . . . X X X X X

Total, Capztal circulante . X X X

Resumen:
Total del Capital fijo X X X
Total del Capital circulante X X X
Capital toml X x X

8. EL Estapo 0 BALANCE FINANCIERO

Con el Balance econémico-financiero cuyo formulario acabamos de de-
tallar, se obtiene la concrecién que antes demanddbamos del capital fijo y
del capital drculante al comienzo de un periodo o ejercicio econémico cual-
quiera, y, si bien es cierto que la comparacién diferencial con el que pue-
de formularse al cierre del propio perlodo o ejercicio, nos datia el volumen
de sus alteraciones, no nos proporcionaria, en cambio, el detalle de su com-
posicién, imprescindible para poder actuar adecuadamente en el temple
y desarrollo de la financiacién de la empresa, mision que puede lograrse
plcnamente con el Estado financiero, y del que vamos a sefialar ahora sus
caracteristicas esenciales y su funcionamiento.

El Estado o Balance financiero a que venimos refiriéndonos, tiene que
cubrir dos misiones principales: proporcionarnos la contestacién a todas y
cada una de las preguntas que pueden formularse sobre la marcha y des-
arrollo de la financiacién de la Empresa al cierre de un perfodo determinado,
y suministrarnos los elementos de juicio necesarios e imprescindibles para
una adecuada prevision y vigilancia futuras.

Resumir y encerrar estas dos premisas en un Balance o Estado que
guarde la clésica presentacidn, es poco menos que imposible, por lo que ha-
bremos de recurtir, como ya hemos insinuado hace un momento, a su
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desdoblamiento mediante la confeccién de distintos subestados que cubran
el objetivo propuesto y que comprenden los siguientes puntos:

1. Resultado financiero de la explotacmn (Estado “A”).

2. Detalle y volumen de las inversiones de caricter fijo o eventual prac-
ticadas durante el periodo (Estado “B”).

3. Alteraciones en las disponibilidades dinerarias (Estado “C”).

4. Resultados econémicos del periodo (Estado “D”).

5. Movimiento y alteraciones del Capital circulante (Estado “E”).

6. Movimiento y alteraciones del Capital fijo (Estado “F”).

. Médulo de la financiacién de las distintas mutaciones observadas

(Estado “G”).

ESTADO “A’ (RESULTADO FINANCIERO DE LA EXPLOTACIéN)

Para confeccionar el Estado “A”, que ha de proporcionarnos el resultado
financiero de la explotacién, habremos de utilizar las cifras contenidas en
las cuentas agrupadas bajo dicha denominacién y que, como sabemos,
comprenden, de un lado, Compras y Gastos, es decir, todo cuanto consti-
tuye el coste directo e indirecto de los productos aptos para ser vendidos,

, de otro, las ventas propiamente dichas. En otras palabras: todas las que
integran la llamada cuenta de Resultados o de Pérdidas y ganancias.

No vamos a dar el detalle completo de las cuentas de explotacién, por-
que mi distinguido auditorio sabe perfectamente que dentro del enunciado
genérico de Compras y Gastos se incluyen todas y cada una de las cuentas
y subcuentas comiinmente utilizadas en la prictica. Asf, para un negocio
industrial, comprenderd: Primeras materias, Productos auxiliares, Mano de
Obra y Cargas sociales, Gastos de fabricacién, Gastos de administracién y
venta, etc., etc.; y, para uno Comercial, las Compras propiamente dichas
miés los gastos necesarios para situar los productos en condiciones de ser
vendidos, y los de administracién y venta correspondientes.

Mas no se olvide que tratamos aqui tan slo del aspecto financiero, y
que, por tanto, es preciso discriminar de entre las cuentas de explotacion,
aquellas cuya contabilizacién no tiene por contrapartida Caja o Bancos, de
las que realmente la tienen.

Asi, de las Compras y Ventas tan sélo nos interesan las pagadas y co-
bradas, respectivamente — ya sea al contado o a plazo — y, de los gastos,
aquéllos realmente satisfechos en el momento de formalizar nuestro Estado.

¢Cémo podemos determinar unas y otras sin grandes dificultades?



CURSO DE 1958-1959 157

Para las ventas, utilizaremos la cuenta de Clientes — o la que haga
sus veces — tomando el saldo deudor al comienzo del periodo, mds la suma
total de las ventas consumadas, menos el saldo deudor del cierre. El resul-
tado constituird los ingtesos liquidos de explotacién.

Para las comptas, el saldo inicial de Proveedores, mis el total adquirido
durante el periodo, menos los saldos acreedores al cierre.

Para los gastos, el total de las respectivas cuentas al clerre, menos, en
su caso, las sumas contabilizadas en Gastos pendientes de pago o reserva-
dos al mismo fin, porque ya figurarin en las cuentas de Acreedores varios.

Si la cifra de ventas cobradas es superior a la suma de compras y gastos
satisfechos, obtendremos un superdvit de explotacién, y, si fuese inferiot,
la diferencia serfa el déficit de la misma, en cuyo caso habria llegado el
momento de averiguar la procedencia del dinero reinvertido, y cuya con-
testacién proporciona al Estado “C” que mds adelante se reproduce y
explica.

He aqui ahora el formulario del Estado “A”:

INGRESOS :
Saldos Clientes y Deudores al comienzo . . . x x x
Ventas del perfodo oL x
Total .
Se deduce: Saldos Clientes y Deudores al clerre . x
Total ingresos explotacion . X x X X X
Pacos:
Saldos Proveedores y Acreedores al comienzo . . x x x
Compras del perfodo .. X X X
Total .
Se deduce: Saldos Proveedores y Acreed. al cierre. x x x
Total satisfecho . X X
Mano de Obra X X X
Gastos generales X X X
Propaganda . X X X
Sueldos X X X
Comisiones . o X X X
Otros pagos de explotacién . . . . . . X X X
Total pagos explotacion . X X x X X X
Superdvit .,
explotacién . . X X X

Déficit.
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Hemos dicho anteriormente que con el Estado “A” se pretendia obte-
ner el resultado financiero de la explotacién del ncgoc1o Resultado finan-
clero serd, en nuestro caso, el que se obtenga, positivo o negativo, una vez
deducido de la suma total de los ingresos conseguidos durante el periodo
(un mes, un trimestre, un aflo) como producto bruto en efectivo de las ope-
raciones normales de la explotacién, todos los gastos y pagos realizados con
cargo a la misma.

En realidad, pues, estamos frente a una Tabla econémica “In-put”
“Out-put” aplicada a la Economfa de la Empresa — o microeconomia —
y, en nuestra aplicacién especifica podemos formular su armazén con las
siguientes preguntas: ;Qué suma total en dinero se obtuvo de la explota-
cién normal del negocio? (“in-put” = entradas), y, scudl es la suma sa-
tisfecha durante el mismo perfodo y cémo se distribuye? (“out-put” = sa-
l1das) Mas a continuacién, caben estas otras: jFueron suficientes los
ingresos para satisfacer los pagos realizados? y, si no lo fueron, jcémo se
financi$ la diferencia?

Si aparte cuanto queda explicado, analizamos con un poco de detencién
el Estado “A” que nos ocupa, observaremos que nos proporciona, ademas,
elementos de juicio para la vigilancia futura de la marcha financiera de la
Empresa.

En efecto: tenemos, en primer lugar, la suma de los saldos deudores de
clientes y deudores varios al comienzo del perfodo, su incremento durante
el mismo, los pagos realizados y el saldo resultante al cierre. La compa-
racién de la suma total de incrementos con la de pagos, nos indicari el
ritmo de cobro del periodo. Si incrementos y pagos fuesen iguales — coin-
cidencia extremadamente dificil, casi imposible — nos mostrarfa una per-
manencia en el plazo medio de cobro del periodo antenor, porque en este
caso el saldo deudor al cierre serfa el mismo que al comienzo. Mas si la di-
ferencia entre incrementos y pagos fuese a favor de los incrementos, el
plazo medio de cobro se habria ampliado, y reducido en caso contrario.

Idéntico razonamiento podemos hacer en cuanto a los Proveedores y
Acreedores varios, pues disponemos asimismo de los saldos acreditados al
comienzo del periodo, los aumentos por nuevos suministros, los pagos rea-
lizados y los saldos a su favor al cierre. Las comparacmnes son las mismas
que para los deudores, aun cuando cambie de posicién el signo: si los
nuevos suministros suman una cifra igual a los pagos realizados, se man-
tiene el plazo medio de pago del periodo anterior; mas si los incrementos
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fuesen supenores a los pagos, el plazo medio de pago se habria ampliado;
y reducido, si la posmlon fuese inversa.

Conocida ya la utilidad de las indicadas cifras, podemos ampliatla
calculando los plazos promedios de pago y cobro, mediante aplicacién de
la consabida férmula:

s41
S

; o bien: , segtin los casos,

s+iXp

S
en la que s corresponde al saldo anterior, 7, al incremento, p, al perfodo
o tiempo, y S al saldo al derre.

Mantener la vigilancia permanente de las indicadas cifras, trae con-
sigo el conocimiento exacto de la posicidn financiera de la Empresa, pet-
mitiendo el adecuado movimiento de las dlspomblhdades y evitando las
sorpresas desagradablcs que la falta de previsién ocasiona a menudo, sobre
todo en momentos de restriccidn crediticia o de ampliacién de riesgos de-
rivados de una expansion incontrolada.

Por dltimo, y después de habernos limitado a destacar tan solo lo mis
sobresaliente de cuanto puede obtenerse del Estado “A”, hemos de sefalar
que el conocimiento de los resultados financieros de la explotacién que
con el mismo se obtiene, permite saber a ciencia cierta si es posible la
distribucién de beneficios, ya que si no existe superdvit de explotacién,
cualquier reparto habri de serlo forzosamente recurriendo a terceros, es
decir, a préstamos, o mediante la reduccion efectiva del propio pattimonio.

ESTADO “B” (INVERSIONES E INMOVILIZACIONES)

He aqui su formulario:

Déficit/superdvit de explotacién (Estado “A”) . x x x x x x

Inversiones e inmovilizaciones.
Maquinaria

Fabrica

Terrenos .

Instalaciones mdusmales
Mobiliario .

Material mévil

Otros conceptos

L T e T T T I I ]
MM MM M M MM

Suma .

”N - I B

x
Déficit/superivit total . . . x
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Sefialado en el Estado “A” el déficit o superdvit de la explotacién del
negocio, surge el Estado “B” para recoger el movimiento de efectivo ajeno
a la misma, es decir, las inversiones o reducciones de los bienes inmoviliza-
dos del Activo consumados durante el periodo a que el mismo se contraiga,
completando asi el examen y anilisis del movimiento financiero de la
empresa.

Dichas variaciones se habrin conseguido por comparacién diferencial
de los Balances del comienzo y cierre del perfodo; y si se ha tenido la pre-
caucién de ir seflalando adecuadamente las distintas partidas utilizadas
para la confeccién del Estado “A”, anterior, y las de éste, se notard inme-
diatamente que las no sefialadas contrapartidan precisamente su financia-
cién, lo que nos setvird para preparar el siguiente Estado “C”

ESTADO “C” (ALTERACIONES EN LAS DISPONIBILIDADES DINERARIAS)

En los Estados “A” y “B”, anteriores, hemos presentado el procedimien-
to para conocer los resultados financieros de la explotacién y la cuantfa
y detalle de las inversiones o inmovilizaciones realizadas durante el
riodo, con lo cual hemos cubierto todo el movimiento de fondos del mismo.

Nos falta, no obstante, para completar el anilisis, el examen de la
procedencia del efectivo que cubrid el déficit, si existe, o el destino dado
al superivit en su caso. Y ésta es, precisamente, la misién del Estado “C”,
cuyo formulario transcribimos a continuacién:

Créditos bancarios .

Emisién de obligaciones, bonos, cedulas, etc.
Reduccidn créditos a clientes, deudores, etc.
Recuperacién fianzas y depésitos

Superawt /Déficit explotacién-inversiones
Otros ingresos

Aumento /Dlsrmnucwn en Ca;a y Bancos.
Saldo Caja y Bancos al comienzo del perfodo .

MoM M MM M MM
T B I I

Saldo Caja y Bancos al cierre .

|
|

DMM MM M oM M M M

Aun cuando hemos tratado de incluir en el formulario que precede los
distintos supuestos més corrientemente dados, cabe en lo posible la exis-
tencia de otros hechos igualmente concurrentes que el buen criterio del
ejecutor sabrd adaptar adecuadamente para conseguir los fines propuestos.
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ESTADO “D” (RESULTADOS ECONGMICOS)

Reproducimos a continuacién el Estado “D”, relativo a la determinacion
de los resultados econémicos del periodo, y sobre el que nos abstenemos de
mayor comentario dado que se adapta a los sistemas y procedimientos
comtnmente empleados en la practica por los técnicos en contabilidad.

Existencias al comienzo del perfodo . . . . . . . x x x
Compras del periodo X X X
Suma . X X X
Se deduce: Existencias al cierre . . X x x
Primeras materias o productos utilizados X X X
Mano de obra y cargas sociales . X X X
Gastos de fabricacién X X X
Gastos de compra X X X
Otros gastos explotacién (Industnales) X X X
Amortizaciones industriales proporcionales X X X
Coste total . . x x X
Ventas del perfodo e o X X X
Resultados brutos (%) .
Gastos generales (Administracién y venta). X X X
Sueldos X X X
Comisiones . . . . . X X X
Amortizaciones comercxales proporcmnales X X X X X
Resultados netos (=) .

ESTADO “E” (MUTACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE)

En los distintos Estados precedentes hemos puesto en evidencia todo
el movimiento financiero de la empresa, hasta llegar al resultado econémico
final de la cxplotacmn resultado que mﬁuye asimismo en la posicién futu-
ra de la misma, porque todas las mutaciones observadas en los distintos
andlisis realizados repercuten en la cuantfa y composicién del patrimonio
empresario, representado por la suma del Capital circulante y el Capi-
tal fijo.

A examinar y analizar tales repercusiones en el Capital circulante,
tiende el Estado “E”, cuya estructura se presenta a continuacién, en la que
se observaré, de una parte, la cuantia del existente al comienzo del periodo,
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las alteraciones introducidas durante el mismo, tanto de signo positivo
como negativo, y la resultancia final o nuevo Capital circulante disponible
para el nuevo periodo que ha de iniciarse a continuacién del examinado.

Capital circulante al comienzo del perfodo X X X
Amortizaciones del ejercicio X X X
Reservas acordadas contra beneficios X X X
Beneficios del periodo L. X X X
Total . X X X
Se deduce:

Inmovilizaciones del petiodo . . . . . X X X
Amortizaciones s/gastos diferidos . . . X X X X X X
Capital circulante al cierre . . x x X

Una observacidén es necesaria en relacién al traslado de los Resultados
al Capital circulante; y se refiere a lo que debe entenderse por Resultados,
que en este caso no vacilamos en denominar también financieros, y que
difieren sensiblemente de los econémicos fijados en el Estado “D”, anterior.

En efecto: para la determinacién de los Resultados econdmicos, practi-
camos imputaciones a los Fondos de Renovacién o Sustitucion de los Bie-
nes inmovilizados (Amortizaciones industriales y comerciales), imputacio-
nes que suponen una disminucién de tales resultados econémicos, pero que
no alteran en lo mas minimo la posicion financiera de la Empresa, ya que
tales substracciones son meras traslaciones de concepto y no una pérdida
fisica que deba computarse. Es por ello que a los Resultados econémicos de-
ben agregarse siempre las amortizaciones, siempre, claro estd, que su apli-
cacién corresponda a bienes subsistentes fisicamente y no a meros conceptos
o gastos cuya amortizacion contable se d1stnbuya entre varios ejerciclos.

Correlativamente, si existen amortizaciones que cubran ambos concep-
tos, las cifras agregables serin tan sélo las correspondientes a los bienes
inmovilizados, deduciendo las restantes directamente de la cuenta activa
en que figure contabilizado el gasto o concepto.

Por ultimo, no debe olvidarse que, si una vez cerrado el periodo se
acordase una distribucién de beneficios o pago de dividendos, su cuantfa
irfa a disminuir proporcionalmente la del Capital circulante.
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ESTADO “F” (MUTACIONES DEL CAPITAL FIJO)

Por su parte, el Estado “F”, cuyo formulario se transcribe, cubre las
mutaciones observadas en la composicién del Capital fijo o inmovilizado,
ya sea como consecuencia de la desaparicion fisica de alguno de sus elemen-
tos componentes, ya pot la inclusion de otros nuevamente adquiridos du-
rante el periodo, y dejando, por Gltimo, puntualizada su cuantia al cerre.

Capital fijo al comienzo del perlodo A S S
Nuevas inmovilizaciones segin Estado “B” . . . . . . x x x
Total . . x x x
Se deduce:
Venta de objetos o mdquinas inventariadas . X X x
Amortizacién s/gastos diferidos . . . . . X X X X X X
Capital fijo al cierre . X X X

ESTADO “G” (MApULO DE LA FINANCIACION)

Al estudiar anteriormente las posibilidades de la financiacion empresa-
ria, hemos seflalado que, aparte nuevas aportaaoncs de los propietarios del
negocio, cabe, ademds, la presencia de nuevos socios, préstamos o créditos
de terceros.

El Estado “G” se destina a recoger tales hechos, es decir, las propias
aportaciones, las de terceros, y los préstamos o créditos obtenidos del ex-
terior, asi como las reducciones o recuperaciones conseguidas en los créditos
otorgados por la empresa a terceros durante el perfodo.

En este orden de cosas, podrfamos sefalar como orientacién enunciati-
va, pero no limitativa, las siguientes posibilidades:

1. Fuentes de financiacion (entradas = “in-put”)

a) Resultados econémicos (beneficios);

b) Ampliaciones de capital;

¢) Préstamos de terceros o créditos bancarios;

d) Emision de obligaciones, bonos, etc.;

e) Aumento de créditos de proveedores;

f) Anticipos de clientes;

2) Reduccién de créditos a clientes (recuperaciones);

h) Devolucién de depésitos y fianzas;

7) Reduccion del volumen de existencias;

j) Venta de bienes o valores.

11
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2. Inversiones o 4plzcaczones financieras (salidas = “ont-put” )

4) Aumento de existencias;

b) Aumento de créditos a clientes y deudores varios;

¢) Inmovilizaciones por adquisicién de bienes muebles o inmuebles;

d) Anticipos para gastos;

¢) Gastos a amortizar;

f) Financiacién a filiales o asociadas;

g) Incremento de disponibilidades en Caja o Bancos;

b) Antcipos a proveedores;

i) Depdsitos y fianzas.

Este Estado se obtiene mediante la utilizacién adecuada de las cifras
consegmdas al practicar la comparacién diferencial de los Balances de
apertura y cierre de un PCI‘lOdO preparados en la forma que hemos indica-
do oportunamente, y permite verificar hasta qué punto la Empresa sigue
valiéndose de sus propios medios o bien en qué forma ha de recurrir al
exterior para compensar o completar sus necesidades financieras, derivadas
de una inadecuada determinacién del capital empresario.

Mientras la Empresa no utilice las fuentes de financiacién externa, ta-
les como ampliaciones de capital, prestamos créditos bancarios, emisién de
obhgaaones, bonos, etcétera, su posicion serd sélida, y es precisamente esa
posicion la que debe ser objeto de especial vigilancia, contrastando y exa-
minando continuamente los distintos aspectos evidenciados a lo largo de
esta conferencia.

Esa especial vigilancia a que nos referimos ha de comprender, sobre
todo, el control de los plazos concedidos para el cobro de las deudas de
terceros, reduciéndolos tanto como sea posible, e intensificando en su caso
el descuento bancario de los efectos comerciales correspondientes, aun
cuando tal descuento suponga un incremento de gastos bancarios, pues no
debe olvidarse que si por azar debiera recurrirse al préstamo en forma de
crédito persoml el coste serfa sensiblemente superior.

Que ello tiene importancia, lo demuestra el ejemplo de que con una
venta anual digamos de 24 millones de pesetas, una demora de 30 difas en
el cobro supone una inmovilizacién suplementaria de capital del orden de
los dos millones, y ya sabemos que para un negocio de tal calibre no es
exagerado afirmar que supone mas del 25 por 100 del mismo, lo que
se traduce en una falta de circulante que puede hacer peligrar la posicion
financiera de la Empresa.
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Paralelamente, una adecuada administracién de los pagos o proveedores,
tratando de obtener el plazo midximo para el pago, puede suponer, cual
indicamos anteriormente, un alivio financiero de no escasa consideracion,
que no puede ni debe ser negligido.

Por dlamo, séanos pcrmmda una observacion de la mayor 1mportanc1a

Se habri notado que continuamente hemos venido refiriéndonos a “pe-
riodos” y no a “ejercicios” econémicos; y lo hemos hecho a sabiendas, a
fin de dar a entender que el mecanismo contable que propugnamos no
debe cefiirse a historiar los resultados y la posicién financiera al cierre del
ejercicio, es decir, dos o tres meses después de terminadas las operaciones
contables.

Conocer los datos que el Estado financiero proporciona, como un ele-
mento mds de la Memoria del afio, tiene indudable importancia y valor;
pero por lo mismo que la Memoria es la relacion de lo que fué, es dectr,
historia, su eficacia quedarfa excesivamente restringida, y un tal instru-
mento no podria justamente denominarse colaborador de la politica finan-
cera de la Empresa.

El Estado financiero debe practicarse por lo menos mensualmente, y
sus cifras y conceptos deben estar en manos de la direccién en los primeros
dias de cada mes a fin de que, a su vista, pueda tomar las pertinentes de-
terminaciones, y que no vamos a ilustrar con ejemplos pricticos dado el
poco tiempo de que disponemos: sélo asi serd posible dominar y dirigir
adecuadamente los medios financieros al servicio de la Empresa.

OBSERVACION FINAL

A lo largo de esta conferencia hemos dado cuenta del fruto de nuestra
investigacién personal en el hasta ahora dificil aspecto de la vigilancia y
control de la posicién financiera de la Empresa privada, estableciendo un
mecanismo contable de absoluta sencillez y eficacia que brindamos a la
consideracién de los empresarios en general y a la de nuestros colegas en
particular.

Mas, al brindarlo, permitaseme la afirmacién, carente en absoluto de
pedanterfa, de que no se trata de ninguna elucubracién técnica de imposi-
ble o diffcil aplicacion practica, puesto que ha sufrido y sufre continuamen-
te las arremetidas del contraste con la realidad, mediante su aplicacién con
Plem eficacia en Empresas de muy varia capacidad econémico-financiera y



166 ANALES DE LA REAL ACADEMIA DE CIENCIAS ECONOMICAS Y FINANCIERAS

cuya supervisién tenemos encomendada. Es por ello que podemos reco-
mendar y recomendamos su adopcién con la seguridad de prestar un autén-
tico servicio, servicio que prestamos gustosa y desinteresadamente porque
no nos guia otro afan que el de coadyuvar, en cumplimiento de nuestro
deber y en la medida de nuestras fuerzas, en esa dificil labor de la finan-
ciacién empresaria, agudizada en estos momentos en que la vuelta a la
normalidad de nuestra Economfa exige la revisién de todos los procedi-
mientos industriales y comerciales hasta ahora empleados y la utilizacién lo
mas eficaz posible de los propios recursos, administrindolos con el maximo
rigot, sin que ni por un solo minuto queden inactivos y dejen de prestar
el pleno servicio que es licito esperar de los medios de pago destinados por
la Empresa al cumphmlento de sus fines.

Laborar hoy y siempre por ese objetivo es una forma de actuacién en-
caminada a mejorar el rendimiento empresario, un procedimiento de acti-
vacién de la productividad mediante el ahorro de gastos y cargas superfluas,
y, en definitiva, una colaboracién de valor incalculable en la ingente labor
gubernamental de reordenar la Economia patria en su loable propésito de
conducirla hacia la prosperldad que es tanto como decir para consegulr la
paz de ese mundo mejor por el que todos susplramos y por el que espiri-
tualmente nuestra Santa Madre Iglesia labora incesantemente.



REPERCUSION DE LA DEPRECIACION MONETARIA EN
LOS SEGUROS (MERCANTILES Y SOCIALES) Y FORMA
DE PALIARLA CON LA MAYOR EFICACIA POSIBLE

Conferencia pronunciada
el 29 de enero de 1959 por el Académico correspondiente

Irmo. Sr. Pror. Dr. Don AnTONIO LASHERAS SANZ

I. ASPECTO ECONOMICO DE LA RELACION JURIDICA DEL SEGURO AL QUE CON-
CRETAMENTE VAMOS A REFERIRNOS

La disminucién del poder adquisitivo de la moneda es una enfermedad
cronica y progreswa — hasta ahora por lo menos — de la economia, que
desde los tiempos mds remotos aqueja al mundo. El constante progreso de
la humanidad va provocando en el hombre un incesante incremento de ne-
cesidades que, desde no sentitlas, en un estado de menor grado de avili-
zacion, pasan luego por la categoria de lujos, para convertirse mas tarde en
necesidades de atencién punto menos que ineludible. Y la atencién de to-
das estas necesidades tiene su precio, que exige dinero para sufragarlo, de
modo que, a medida que se produce mayor demanda de dinero, se enca-
rece ldgicamente éste, con la natural manifestacion de este encarecimiento
que se traduce en la disminucién del poder adquisitivo de la moneda.

A éste, que constltuye la causa de la tendencia secular a la devaluacién
monetaria, se asocian otros acontecimientos que, como las dos ultmas
grandes guerras u otros fenémenos econémicos o de otras clases con reper-
cusiones econdmicas, ocastonan grandes crisis devaluatorias, aunque tam-
bién se den perfodos de tiempo con ciertos remansos de tranquilidad y atn
de recuperacién. Pero, pese a éstos, la tendencia secular de la devaluacién
es de incremento incesante con mayor o menor intensidad, segiin los casos
de una y otra clase que queden comprcndidos en el intervalo que se consi-
dere o contemple.

No vamos a detenernos en una exegesis, por ligera que pudiera ser,
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del fenémeno econémico de la devaluacién monetaria, sino que, admitido
como cierto que es, vamos a ocuparnos de ¢l sélo en el orden de los efectos
o repercusiones de la inflacién en el Seguro. Ahora bien; este problema
puede ser tratado desde dos puntos de vista distintos: el del asegurado y el
del ascgurador el primero de los cuales se contrae estrictamente al conte-
nido econdmico de la relacién juridica del Seguro (contrato o pdliza, o
titulo semejante o equivalente), aun cuando también afecte a algunos as-
pectos del segundo, y este segundo comprende al primero como pr1mordlal
pero se extiende a otros aspectos que corresponden al campo de la economia
general y al del de la empresa aseguradora en partlcular Nouestra atencidn,
pues, va a recaer en el primero de estos dos puntos de vista, por ser, en de-
finitiva, el bdsico, y queda planteado en los siguientes términos: EI poder
adquisitivo de la moneda, en lo que concierne a su substancia, repercute
en la relacion entre el que tenia cuando fueron pagadas las primas y el que
tiene al ser satisfechas las prestaciones, y constituidas yy materializadas las
reservas, ya que, los derechos y obligaciones de la relacién juridica del Se-
guro, se refieren, en el orden cuantitativo, en unidades monetarias de cuen-
ta y curso legal.

A modo de aclaracién diremos que nos referimos a “relacién juridica”
porque no siempre el acto de la aseguracién constituye un contrato, sino
que, en muchos casos, es simplemente un acto ex lege, como sucede en la
mayorfa de los Seguros Sociales obligatorios y, ademds en Espafia, en el
Seguro Obligatorio de Viajeros. En el de Accidentes del Trabajo, por ejem-
plo, se produce contrato, pese a su obligatoriedad, por quedar lugar al libre
ejercicio de la voluntad en lo referente a la eleccién de la Entidad ase-
guradora.

II. ANTIGUEDAD DE NUESTRA PREOCUPACION POR EL PROBLEMA

Nouestro interés por el problema es ya antiguo, pues se provoco cuando
durante una estancia nuestra de traba]o estudio en una 1mport1nt1sxma
Compafifa alemana de Seguros, en el afio 1928, permanecimos en Berlin
durante una cierta temporada y tuvimos oportunidad de estudiar tan su-
gestiva cuestion, de la que, después nos hemos vuelto a ocupar en diferen-
tes ocasiones y, entre ellas, ya el afio 1930, en la referencia hecha en la
comunicacién presentada al IX Congreso Internacional de Actuarios, reuni-
do en Estocolmo, sobre el tema “Seguros de Riesgo contra Seguros de
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Abhorro”; luego, en el afio 1931 nos ocupamos otra vez del tema desde
las pdginas de la Revista “Espafia Econdmica y Financera”, tratando de
los efectos de la devaluacién monetaria en la industria del Seguro y la
revalorizacién de los Balances en las Entidades de Seguros, estudio que re-
cogimos, el afio 1936, en nuestro libro “Elementos de Economia Politica
del Seguro”, al tratar de la revalorizacién de los Balances y de las carteras
de pdlizas de las Companias de Seguros.

Después de nuestra Guerra Civil, nos correspondié pertenecer a la
Comisién destacada por la entonces Direccion General de Seguros para
llevar a cabo, en el seno de la Comisarfa General del Desbloqueo, en el
Banco de Espafia, las operaciones de esta clase en relacién con las Entida-
des de Seguros.

Posteriormente, en el afio 1949, con ocasién de los actos conmemora-
tivos del Primer Cincuentenario del Instituto de Actuarios Franceses, fué
fijado, para las deliberaciones cientificas de aquella conmemoracidn, el tema
titulado “El papel del actuario en la financiacién de la construccién”, y en
la comunicacién que para tal tema presentamos, volvimos a prestar prefe-
rente atencién a los efectos de la desvalorizacion monetaria en el Seguro.

Después tuvimos oportunidad de volver sobre el tema en nuestra visita
a Santiago de Chile, invitados por la Cimara de Aseguradores de este
pais, en septiembre de 1955, en la conferencia que tuvimos el honor de
pronunciar en el Gran Salén de Honor de la Universidad Nacional, al
referirnos a la situacidn planteada por el hecho de haber pasado el Peso
chileno, en el transcurso de cinco meses, de 250 a 850 pesos por délar (ci-
fra que actualmente ha quedado fijada en 1.000, después de haber lle-
gado a 1.200) y que en estos dfas acaba de experimentar una nueva desva-
lorizacion.

Ultimamente, al corresponder con nuestra presencia y nuestro trabajo
a la invitacién que se nos hizo, por la Comisién Organizadora, de partici-
par como observadores invitados especiales en la VII Conferencia Hemis-
férica de Seguros (de aseguradores de toda América reunida en Caracas
(Venezuela) en noviembre de 1958, hemos presentado una comunicacién
similar a ésta aunque referida solamente a los Seguros mercantiles.

Con proyeccién futura, hemos vuelto a ocuparnos del tema, en relacién
con los Seguros Sociales, enviando una comunicacién en tal sentido a la
Segunda Conferencia Internacional de Actuarios y Estadisticos de la Se-
guridad Social, que se reunié en Roma en octubre de 1959.
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Y dejamos para el final el consignar nuestra participacion como Miem-
bro del Jurado calificador del “Premio Delds”, del que hemos tenido el
honor de formar parte en todas sus convocatorias, desde que se instituyo,
y por consiguiente, en las dos tltmas para las que el tema objeto de ellas
fué éste de la desvalorizacién monetaria y el Seguro. Y precisamente por
esta circunstancia queremos dejar bien sentado que con cuanto podamos
decir en esta disertacién nuestra acerca del tema, no debe ser considerado
como indicacién de lo que hayamos entendido que debieron haber sido las
lineas estructurales del desarrollo de los trabajos presentados a dichas dos
convocatorias del referido Premio.

III. FunpaMENTOs TECNICOS

Con el fin de seguir un proceso lo mds racional posible en la exposicion
de los fundamentos técnicos de nuestro tema, habremos de recordar algu-
nas cuestiones de suma importancia, comenzando por la de que los riesgos
que animan las diversas ramas y modalidades del Seguro son de vanas cla-
ses, a saber:

A) Estacionarios, que son aquellos que no varfan en tanto y cuanto
que, por Proyeccwn desde fuera, de alguna circunstancia de emergencia
sobre el queto de riesgo, no varfe el grado de exposlaon que ofrece este
sujeto de riesgo a la realizacién del hecho que constituye el objeto de se-
guro. Es el caso de un edificio dedicado exclusivamente a viviendas, mien-
tras no se instale en €| alguna industria con motores o se agraven las cir-
cunstancias del riesgo contiguo que le signiﬁcan los edificios adliteres.

B) Variables, que son los que por la propia naturaleza de su sujeto, van

variando su grado de cxposmon a la realizacién de los hechos de que se
trate, de manera automdtica con el transcurso del tiempo. Estos, a su vez,
pueden ser:

a) Decrecientes, como la mortalidad infantil desde el nacimiento hasta
los catorce o quince anos de edad.

b) Crecientes, como la mortalidad humana, desde los catorce o quince
afios en adelante.

c) Mixtos, que a su vez, pueden ser:

1. Crecientes, primero, y decrecientes, después, como sucede con la
nupcialidad y la natalidad tomadas como objeto de seguro.

2. Decrecientes, primero, para crecer después, como sucede con la mor-
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talidad humana tomada en su total consideracién desde el nacimiento del
hombre hasta el mdximo posible de su existencia.

Por su parte, la cobertura de los nesgos para que auténticamente quede
comprendida en el seno de la institucién denominada Seguro, reqmerc que
el asegurador perc1ba lo que jurldlcamente constituye el precio de la mis-
ma, que matematicamente tiene como idea germen la de la esperanza
matemética o valor probable, y que técnicamente recibe el nombre de pri-
ma o cuota, conceptos anilogos, pero que el uso ha hecho que la primera
denominacién se utilice en los Seguros tratados con fines mercantiles y, la
segunda, en los Seguros Sociales tratados indistintamente en régimen de
Derecho piblico o privado.

Ahora bien, para la determinacién de las primas o cuotas, habra que
tener en cuenta, ante todo, el sistema financiero-actuarial que se adopte
para ello, o sea el criterio con que se correlacionen los valores de las obliga-
ciones a cumplir por el asegurador y las aportaciones que necesita percibir
como contraprestaciones, a fin de deducir los médulos conforme a los cuales
se tienen que calcular esas aportaciones necesarias para la financiacién de las
prestaciones a pagar por ¢l en el cumplimiento de las obligaciones que ob-
jetivamente le incumben. Mis sintéticamente, el criterio esencial adoptado
para el cdlculo de las primas o cuotas.

Los sistemas de este género que se ofrecen a nuestra consideracion son

muy diversos, y fué el austriaco Julius Kaann, por los afos 1885 y 1888,
quien establecid una ecuacién fundamental de la que es posible deducir
todas las imaginables dentro de una adecuacién elementalmente lgica.
Pero, dentro de esta adecuacién, todas las que nos son susceptibles de
cmpleo son incuibles dentro de alguna de estas tres grandes categorias
siguientes: 4) Capitalizacién individual; b) Capitalizacion colectiva, y
¢) Reparto simple. Sin embargo, hay quienes distinguen una cuarta cate-
gorfa denominada “Reparto con fondo de cobertura” o “Reparto de capi-
tales de cobertura”; pero es demostrable, si bien matematicamente, que
estas dos expresiones son equivalentes a la Capitalizacién colectiva, aunque,
entre ellas, haya algtin matiz de diferenciacion.

Para dejar bien sentado el fundamento de nuestros razonamientos, va-
mos a efectuar una somera descripcién de cada uno de estos tres sistemas
citados, lo mds clara que sepamos dentro de nuestro propésito de sintesis.
Y para ello, comenzaremos por el de reparto simple de pagos anuales que,
como su nombre indica, se limita a considerar, como cargas anuales del
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asegurador las cantidades que éste tenga que pagar en el afio en concepto
de prcstacxones, sea por seguros cuya prestacion esté constituida por un
pago. unico, o por modalidades de seguros cuyas prestaciones sean de tracto
sucesivo y estén constituidas por una serie de pagos a realizar en determi-
nadas condiciones. Del primer caso, puede servirnos de ejemplo el Seguro
corriente de Vida, para caso de muerte, consistente en el pago del capital
convenido a los derechohabientes del causante; del segundo caso, el ejem-
plo es la renta vitalicia.

El reparto anual (0 a intervalos menores de tiempo) puede hacerse
a posteriori (tepartiendo el importe de las prestaciones causadas en el inter-
valo de tiempo adoptado para ello) o mediante consignaciones a priori,
determinadas mediante la estimacién técnica anticipada (en base del previo
estudio estadistico de las realizaciones anteriores de hechos homogéneos
gcnérica o especfﬁcamcnte, segun Proceda, de entre el mayor numero po-
sible de casos conocidos expuestos a ellas), rectificable posteriormente con
cargo o en beneficio de los asegurados — en los seguros mutuos — o
con cargo o en beneficio del asegurador — en los seguros “a prima fija” —.
La prima o cuota calculada “aprioristicamente”, recibe la denominacion de
prima natural.

La capitalizacién colectiva, en el caso de seguros con prestacion a pago
Ginico, no ofrece diferencia con el reparto 51mple, pero en el caso de los
seguros cuya prestacion sea de tracto sucesivo, si. Consiste en repartir
cada afio, como carga de él, el valor-capital de las cuotas de renta proba-
blemente pagables en el futuro, a partir del momento en que la renta fué
causada. Por esto se llama de reparto de capitales de cobertura, porque lo
que se reparte son los capitales que técnicamente han de permitir el pago
de las sucesivas cuotas (mensualidades, trimestres, semestres o anualidades)
de renta. (Aqui, cuota se utiliza con acepcmn distinta a la de prlma)
Y como, en tanto y cuanto subsistan las circunstancias que motivan la
obhgacmn de pago por parte del asegurador, tiene que haber un capital
que técnicamente garantice el cumplimiento de aquella por toda su pro-
bable duracién, surge una reserva destinada a la atencién de las obhgac1ones
en curso de cumplimiento, de la que, por la importancia que tiene, volve-
remos a ocuparnos mas adelante,

El sistema de Capitalizacién individunal nace en el momento en que, por
las razones que fueren (de indole comercial o de otro género), se siente la
necesidad de establecer una prima o cuota nivelada o constante a cobrar por
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el asegurador durante el periodo de tiempo establecido (por convenio entre
las partes interesadas en la relacion juridica del seguro o por imposicion
debida a otras determinadas razones (la ley por e;emplo) para ello, o tam-
bién, primas variables conforme a leyes de variacion asequibles a la menta-
lidad de los profanos en la técnica estadistica del seguro.

Cuando los seguros tienen por objeto riesgos constantes, podemos afir-
mar en términos casi absolutos que el unico sistema financiero-actuarial
aplicable es el de reparto simple mediante consignaciones 4 priori de la
prima natural; pues por la propia naturaleza del riesgo que cubre, la prima
es constante (prescindiendo de las desviaciones que puedan producirse entre
la siniestralidad real y la prevista para el cilculo de dicha prima), en tanto
que, como ya hemos dicho para los riesgos constantes, por circunstancias
de emergencia proplas de esta clase de riesgos, no varie el grado de inten-
sidad en su exposicidn al siniestro, por lo que, mientras persista un mismo
grado de intensidad, la prima cubre nada mds que el riesgo durante el pe-
riodo de tiempo adoptado por unidad de cobertura, que generalmente es el
afio, aun cuando la poliza esté concertada por varios afios.

En estas condiciones, cuando, por las razones que fueren, y entre ellas,
por depreciacién del poder adquisitivo de la moneda, se opere un aumento
en el nimero de las unidades monetarias de cuenta que expresan el valor
del sujeto o suma inicialmente asegurada, o amplitud econémica del riesgo,
bastarid, como se hace de ordinario, con aumentar la cuantia de la suma
asegurada lo que implicard, naturalmente, un aumento en la cifra de la
prima a pagar. Y como la moneda en que se pague la prima ird teniendo
un poder adquisitivo analogo al de la en que se pague la Prestacmn en su
caso, la correlacion del poder adqmsmvo de la unidad monetaria en que
se haga efectiva la contraprestacion serd, poco mds o menos, la misma, salvo
casos excepcionalisimos de depreciaciones sucesivas excesivamente frecuen-
tes, en los cuales todo quedarzi reducido a tomar como unidad de cobertura
de riesgo, en Iugar del afio, intervalos de tlempo menotes y convenir con el
asegurador cierto procedimiento automatico para la elevacion, por éste,
de la suma asegurada. Ello podrd motivar algin mayor gasto de adminis-
tracién que encarezca el seguro ligeramente, pero no creemos que eso tenga
mds que una importancia muy secundaria.

Cuando los seguros tengan por objeto riesgos variables, es indudable
que se puede operar a prima natural, en cuyo caso la prima variard en los
mismos términos en que varfe la graduacién de la intensidad del riesgo y
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conforme a la ley estadistica de esta variacion. Pero no es lo frecuente que
se proceda asi, pues atin en los seguros llamados colectivos o de grupo, en
los que se aplique la prima natural correspondiente a cada elemento del
colectivo o unidad elemental de riesgo, se suele determinar luego la prima
promedia correspondiente, y operar con ella. En general, diremos que sue-
len calcularse primas niveladas o promedias generales, primas niveladas
por edades de entrada en seguro, primas variables conforme a leyes de va-
riacién distintas a la de la ley estadistica del hecho objeto del seguro, etc.
El criterio a seguir dependeri ademds de la clase de la propia varabilidad
del riesgo, de otras circunstancias a tener en cuenta en el desarrollo del
seguro que, en lineas generales, impondran el sistema financiero-actuarial
mds conveniente y, aun dentro de él, las modulaciones que se estimen mis
indicadas para resolver el problema actuarial de acuerdo con los términos
en que se nos ofrezca planteado.

Entre las circunstancias que condicionardn el sistema a seguir, figurara
la de que nos encontramos ante la necesidad de tratar el seguro conforme
a uno de los grandes conceptos de micro-seguro y macro-seguro, enten-
diendo por micro-seguro el seguro desarrollado en régimen facultativo e
individual, como es el caso, a modo de ejemplo, de cualquier seguro sobre
la vida, practicado corrientemente por las Companias mercantiles de Se-
guros; y por macro-seguro, los seguros colectivos o de grupos que, por ofre-
cer determinadas circunstancias de homogcne1dad permxten ser tratados
como una unidad comple]a de riesgo a la que imprime caricter alguna cir-
cunstancia objetiva mis o menos directa o indirectamente ajena a la vo-
luntad subjetiva de los elementos integrantes del grupo.

El macro-seguro podemos clasificarlo en:

4) de primer grado, como los seguros colectivos concertados por las en-
tidades aseguradoras que practican el seguro en régimen de derecho pri-
vado,

b) de segundo grado, como son todos los seguros sociales obligatorios.

Segiin se trate de micro o macro-seguro, el sistema financiero-actuarial
mas apropiado serd, respectivamente, el de capitalizacion individual o el de
capitalizacion colectiva. Para el primero, podemos agregar a lo antes dicho,
que es aquel en el que los valores actuales de las obligaciones futuras del
asegurador y los correlativos de la parte de los asegurados, aunque se calcu-
len al amparo de unas tablas estadistico-actuariales que ofrecen apariencia
de colectivismo, y, por consiguiente, de mutualidad, son determinados
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individualmente sobre la idea consciente o inconsciente de que el seguro
constituye un acto individual, y la reunion de muchos seguros idénticos,
anilogos o similares, no supone mis que una yuxtaposicion o reunién de
fines semejantes perseguidos por medios iguales. En cuanto al sistema de ca-
pitalizacién colectiva, podemos anadir sobre lo ya dicho acerca de él, que
es aquél en el que los valores actuales de las antedichas obligaciones y su
equivalencia, se establecen esencialmente sobre la base de la i1dea de la
solidaridad mds absoluta y, por consiguiente, constituyen un conjunto de
fines iguales que facilitan e] logro de un fin comin superior, tratados por
medios idénticos o casi idénticos, en régimen de coordinacién y coopera-
cién que, al mismo tiempo que consiguen el logro de un fin comdn supe-
rior, satisfacen los intereses particulares como fines parciales integrantes del
general comun supetior.

Entre ambos sistemas existe la misma diferencia que, en Qufmica
entre los conceptos de mezcla y de combinacién, que mientras, en la pri-
mera, ninguno de los cuerpos que la integran pierde sus caracteres y la
reunién de todos ellos no adopta caracteres substanciales peculiares que
la distingan de los de sus componentes, en la segunda, los cuerpos reunidos
se funden, perdiendo sus caracteres propios, y dan lugar a un cuerpo nuevo

con propiedades peculiares y caracteres distintos a los de sus componentes.

Pero, esta distincién que hemos hecho entre mlcro-seguro y macro-se-
guro, nos sitia ante la necestdad de considerar otras circunstancias condi-
cionantes, cual es la de la estructura de los respectivos colectivos de asegu-
rados, que podemos clasificar en los dos siguientes grupos:

a) Orgdnicos, que son los resultantes de seguros colectivos totalmente
obhgatonos (como los seguros sociales) o en parte (como los seguros colec-
tivos concertados por una gran empresa en favor de sus numerosos trabaja-
dores). La representacién grafica de estos colectivos, distribuidos por edades
de sus componentcs, se produce siempre como una curva de distribucion de
frecuencias, asimétrica posmva 0 sea con desplazamlcnto del médulo hacia
la izquierda o punto de ongen de la serie, y mds o menos aplanada, segiin
determinadas circunstancias laborales, desde el de una sola rama del cuerpo
laboral de un pafs, hasta el de la total poblacién laboral de dicho pais (1).

b) Inorganicos, que son los resultantes de seguros voluntarios libres,

(1) V. nuestro articulo: Interpretacion estadistico-actuarial de los colectivos
laborales: “Revista Internacional de Actuariado y Estadistica de la Seguridad So-
cial” n.° 1, Ginebra (Suiza) primer semestre de 1958.
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practlcados por las Compamas mercantiles, Sin embargo, en las circunstan-
cias ordinarias actuales, segtin los estudios que hemos hecho, ayudados por
alumnos nuestros, la distribucién por edades de los asegurados, tanto de
los niimeros de éstos, como de las sumas asegurad'as a ellos referentes, adop-
tan también la forma de las curvas de distribucidn, aunque de asimetria
menor, casi coincidentes con la curva normal.

La razén de la diferencia mds notable que puede separar a los colectivos
de estructura orgdnica, de los de inorginica, radica en que la forma de
aquélla variard cuando varien ciertas circunstancias de trabajo de las que el
seguro tocara las consecuencias con caracter puramente accesorto. En cam-
bio, la segunda variard principalmente tan pronto varie alguna de las cir-
cunstancias relacionadas Prlnc1pal y directamente con las condiciones de
aseguramiento. Por ejemplo: si se adoptase un mismo tipo de prima rigu-
rosamente promedia para todos los asegurados, cualquiera que fuese la
edad con que éstos ingresasen en seguro, que resultase superior a la indi-
vidual correspondiente a los ingresados a ciertas edades jévenes, indudable-
mente que se operarfa una propension, por parte de éstos, a retrasar la edad
inicial o de entrada, buscando beneficiarse de la ventaja que, en principio,
ello les reportarfa, aunque luego el asegurador tuviese que elevar dicho tipo
de prima.

Después de cuanto acabamos de exponer como cuestiones previas, resal-
taremos que la capitalizacién individual da lugar a primas constantes
o niveladas o, como ya hemos dicho antes, también a unas primas variables
segun ley distinta a la de la variacién natural de los tiesgos que cubren,
de las que resultan unos fondos llamados reservas para riesgos en curso
a correr y cubrir por el asegurador, constituidas por el complcmcnto posi-
tivo que, durante una pnmera parte de la vigencia méxima prev1sta para
el seguro, comprenden las primas cobradas en él, sobre las respectivas pri-
mas de riesgo necesarias para la estricta cobertura de los tiesgos respectivos
(prima natural del capital arriesgado, el que no es otra cosa que la diferen-
cia entre la suma asegurada o valor capital de la prestacién de tracto suce-
sivo, y la reserva terminal correspondiente al final del afio de seguro durante
el cual surte efecto la prima cobrada al principio del mismo); acumulados,
esos complementos, a interés compuesto; de cuyo fondo asi formado, du-
rante la segunda parte de la existencia del seguro, para la que cada comple-
mento mencionado es negativo (porque la respectiva prima de riesgo resulta
superior a la cobrada por el asegurador), se van tomando las cantidades
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necesatias para ccompensar cada déficit, incrementando los saldos resultantes
con sus respectivos intereses.

Estas reservas sufren las consecuencias de la disminucién del poder ad-
quisitivo de la moneda, ya que se forman con cuotas de primas en las que
las unidades monetarias de cuenta que expresan la amplitud econémica del
seguro, van teniendo, respectiva y sucesivamente, poderes adquisitivos me-
nores. Y por otra parte, de las prestaciones que satisface el asegurador, cada
una estd formada por la suma efectivamente arriesgada por él (conforme ha
quedado definida antes), més la correspondiente reserva que entra en la for-
macién de este capital en riesgo [C = (C — V) + V], por lo que habra
que distingir dos casos:

® Cuando la llamada cuota o prima de ahorro sea positiva. En él, el
poder adquisitivo del capital en riesgo que entra en la suma que pague
el asegurador salvo casos de depreciacién monetaria muy frecuente o fre-
cuentisima, es aproximadamente igual al de las unidades monetarias en
que se cobtd la prima. Por ello, la mayor o menor pérdida que por tal mo-
tivo puede resultar para el beneficiario del seguto (mucho mis st fué tam-
bién su contratante) dependera del niimero de anos que lleve en vigor dicho
seguro, siendo mayor cuanto mis antiguo éste, como es natural, y del do-
minio publico. Pero, la pérdida radica fundamentalmente en esta parte
integrante de la suma pagada por el asegurador: la reserva para riesgos
futuros.

2.° Que dicha prima o cuota de ahorro sea negativa. Entonces suceden
dos cosas simultineas:

a) Una, relativa a la cuota de ahorro que hay que tomar de la reserva
hasta aquel momento constituida, para agregarla a la prima cobrada por el
asegurador, a fin de que, entre ambas, den la prima de riesgo (o prima
natural del capital en rlesgo) correspondlente La moneda en que ha cobra-
do el asegurador la prima del seguro tiene el poder adquisitivo de ese ins-
tante en que fué, simultineamente, pagada y cobrada; y como el valor ab-
soluto de la cuota de ahorro ncgatlva ha habido que tomarlo de unas reser-
vas que, formadas a través del dempo con unidades monetarias de cuenta
que tenfan menor poder adquisitivo cada vez, el que tienen en el momento
en que se dispone de esa parte de ellas (cuota de ahorro) es el menor de
todos los que han tenido desde el origen del seguro (péliza) en cuestion.
Por este solo concepto se opera ya, pues, una pérdida, tanto mayor cuanto
mis tiempo lleve en vigor el seguro (pdliza) de que se trate.
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b) Otra, por lo que se refiere a la incorporacién de las reservas consti-
tuidas, al capital en riesgo, como en el caso 1.% lo que da mayor importan-
cia a la pérdida causada por la depreciacién monetaria,

Cuanto queda dicho con sentido analitico, es sobradamente conocido
en su concepcién sintética, pero consideramos necesario haberlo presentado
como queda expuesto, porque habremos de necesitar algunos de esos deta-
lles para el resultado a que entendemos poder llegar.

El sistema de capitalizacién colectiva equivale, como ya hemos dicho
(pigina 172), al llamado sistema de reparto con fondo de cobertura,
o simplemente de capitales de cobertura, o del valor-capital en el momento
de ser causado el derecho a las prestaciones cuyo pago adopta la forma de
tracto sucesivo. En ¢l se producen unas reservas para el pago de derechos
adquiridos que también se producen en el sistema de capitalizacién indivi-
dual, cuando los Seguros no solamente son de tracto sucesivo en cuanto al
pago de las primas, sino también en el de las prestaciones. En los casos
de esta conjuncion se producen las llamadas reservas matemadticas, que estan
formadas por las correspondientes a los derechos en formacién o para ries-
gos futuros, y por las concernientes a los derechos en disfrute o cumpli-
miento de obligaciones en curso, que son las de los seguros de tracto su-
cesivo en el pago de las prestaciones (rentas, por ejemplo), que hemos
resaltado ya anteriormente.

Las reservas para el cumplimiento de obligaciones causadas, en curso de
disfrute, cuando se refieren a un colectivo “standard”, que estd, por lo me-
nos tedricamente, estabilizado, como en los Seguros de Grupos y los obli-
gatorios, adoptan la forma de los de un sistema de reparto simple con un
fondo de reserva adicional, formado durante el periodo previo a la estabi-
lizacién.

El colectivo “standard” es como una fotograffa de un colectivo real en
un momento dado; es lo que en estadistica se conoce por colectivo modelo
o modelo matematico representativo del real a que se refiere, en el que las
leyes que lo rigen se cumplen con rigor matemdtico, si bien no debemos
olvidar que, como ya dijo Einstein en 1921 (1), cuando las leyes que rigen
a un modelo matematico se proyectan sobre el real que aquél representa,
st son rlgurosqmcnte matemdticas, no resultan rlgurosamcnte ciertas, y
si son clertas, no pueden ser rigurosamente matematicas. Todo quedara,

(1) Geometrie wnd Erfabrung (Geometria y Proyectiva).
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pues, reducido a encontrar la forma de acoplamiento de las leyes que rigen
el modelo matemdtico, al colectivo real que representa.

Para los colectivos reales inorginicos, los colectivos modelo que podria-
mos formar, no interesan por lo inestables que resultarfan, pues, como ya
hemos sefialado antes, su condicién de inorginicos se perderia facilmente
por una razén de tipo psicoldgico de los elementos integrantes del colectivo.
Cuando tnicamente tienen verdadera efectividad y caricter de “standard”,
los colectivos modelo, es en relacién con los reales orgénicos, en los que cabe
distinguir aquellos que desde el primer momento adquleren una estructura
de estabilizacion y los que van siguiendo un proceso de desarrollo hasta
llegar un momento en que tedricamente se estabilizan.

De los ptimeros, podemos citar, como ejemplo, el formado por los com-
ponentes de un colectivo laboral, ya se trate de un simple Seguro de grupo
o comprenda a todos los trabajadores de una rama industrial. Indudable-
mente que un colectivo real de este tipo, censado con respecto a un momen-
to determinado (la fotograffa a que antes nos referfamos), distribuidos sus
componentes conforme a las respectivas edades enteras, proporcionara una
serie de términos cuya representacion grifica adoptard la forma de la de
una serie de distribucién de frecuencia, moderadamente asimétrica posmva
con el desplazamiento del médulo hacia la i1zquierda u origen de la serie.
Con el transcurso del tiempo, ese colectivo evolucionari, pudiendo ocurrir
una de estas tres cosas: 4) que los niimeros de elementos correspondientes
a cada edad resultante del reparto inicial sean sustituidos por otros proce-
dentes de edades anteriores y de nuevos ingtesos, de modo que los términos
de la serie resultante de la distribucién del colectivo por edades sean o pue-
dan ser tenidos como constantes; b) que en su evolucidn, el colectivo pro-
penda a una expansién, por expansién de la empresa o de la rama laboral,
incrementandose en los niimeros de elementos corrcspondientes a cada edad,
y ¢) que se opere una depresion por tendencia a la extincién del colectivo
por las razones que fueren y por con51gu1entc, un envejecimiento del co-
lectivo, con un cambio de signo en su asimetria. Para nuestro punto de
vista, estos dos tiltimos casos pueden ser tratados con base del primero, por
los mismos medios por los que un colectivo modelo es proyectable sobre un
colectivo real. Por eso, nuestro punto de vista se centrard en los colectivos
laborales basicos que permanecen estables desde el primer momento de su
constderacién.

De los segundos o derivados, o sea aquellos que necesariamente tienen

12
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un proceso inicial evolutivo hasta llegar el momento de su estabilizacién
tedtica, podemos citar como ejemplo la Poblaaon pasiva, discriminando
entre invilidos, jubilados por edad, viudas pensionistas, huérfanos en 1gual
situacién, etc. En ellos, partlendo de la consideracién del colectivo base en
un momento inicial, se irin produc1enclo sucestvamente nuevos elementos
pasivos en cada uno, por lo que estin expuestos a una corriente de nutricién
por nuevos ingresos, a la vez que a otra de eliminacién por las salidas na-
turales que pueden tener los elementos propios de esos grupos: muerte o
rehabilitacién, los invilidos; fallecimiento, los jubilados por edad; falleci-
miento o nuevo matrimonio, las viudas; fallecimiento o alcanzar la edad
limite para la percepcion de los derechos de otfandad, los huérfanos; etc.
Con el transcurso del tiempo, llegard un momento en el que, tedricamente,
por tratarse de un colectivo modelo, se producird una estabilizacién que
tendrd lugar en el momento en que se extingan los elementos procedentes
de la primera generacién, que les dié origen.

Cuando se opera sobre un colectivo modelo, por razén de cuanto acaba-
mos de decir, el sistema de financiero-actuarial de reparto de capitales de
cobertura, a partir del momento de su estabilizacién, coincide con el sistema
de reparto simple, produciéndose, como tinica diferencia, el hecho de que,
antes de llegar al momento de la estabilizacién, en el primero se produce,
con respecto al segundo, un fondo de reserva que tiene su maxima nutricién
en el primer afio, decreciendo luego ésta, afio por afio, hasta anularse llegado
el momento de esa estabilizacién. Por ello, pues, es por lo que se le puede
denominar, también, sistema de reparto con fondo adicional de cobertura.

Todo cuanto acabamos de exponer dltimamente, nos permite compren-
der que la depreciacién monetaria, en cuanto concierne a las reservas para
cumplimiento de obligaciones en curso de disfrute, producir efectos simi-
lares a los que hemos visto para las reservas de riesgos futuros o de derechos
en formacién, en el sistema de capitalizacién individual. Tanto en esto
como en el de capitalizacién colectiva, se producird el mismo efecto de im-
posibilidad de reajuste riguroso de las prestaciones a satisfacer por el ase-
gurador convirtiéndolas, en su cuantfa de unidades monetarias, a las nece-
sarlas para mantener un poder adqu1s1t1vo constante, porque ello 1rnphcar1a
el aumento numérico de tales fondos para elevarlos al nivel del nuevo ni-
mero de unidades monetarias que requiriese la revalorizacién de las presta-
ciones en curso de pago. Sin embargo, cuando el sistema es de reparto con
fondo adicional de cobertura, las reservas a que da lugar tienen, tan sélo,
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una funcién puramente secundaria, que comprende dos partes: una de
establecimiento de un régimen de equidad en las aportaciones a la forma-
cién del fondo de pago de prestaaones, por lo que afecta a todos los
asegurados, anteriores y posteriores; y otra, la de servir de fondo de regula-
cién de las oscilaciones entre las previsiones técnicas efectuadas, conjeturan-
do para el futuro sobre base estadistica, y las realidades habidas. Por ello, el
problema de la depreciacion monetaria, en cuanto a éstas, es de menor
1mportanc1a que el que se presenta en las reservas para derechos en forma-
cién, permitiendo una rectificacién revalorativa la coincidencia del sistema
de capitalizacidn colectiva con el de reparto de capitales de cobertura a partir
del momento de la estabilizacidn tedrica del colectivo a que se refieran,
atemperando las cuantfas de éstas, expresadas en unidades monetarias de
cuenta, al mantenimiento de un poder adquisitivo 1gual al anterior para
el que era necesario menor nimero de unidades monetarias.

IV. FORMULAS PROPUESTAS PARA PALIAR EL PROBLEMA

No vamos a describir una por una todas las férmulas que han sido pro-
puestas para paliar el problema, que es lo unico que en mayor o menor
grado, han conseguido todas las que conocemos, como son, si no todas las
concebidas, por lo menos aquellas a las que la opinién interesada les ha dado
la consideracién de mds importancia; y han logrado su propdsito mds bien
en menot que en mayor grado, como lo demuestra el hecho de expresion
sintética de que ninguna de ellas prevalezca con honores de general acepta-
cién. Por nuestra parte vamos a limitarnos a enumerarlas agrupandolas por
homologfas esenciales, tratando de expresar, con frase lo més breve posible,
un ligero juicio critico de cada grupo. Asi, pues, tenemos:

A) Las de naturaleza estrictamente economica

Entre éstas figuran:

4) Las basadas en reservas especiales para incrementar la cuantia de las
prestaciones que, en unidades monetarias de cuenta y curso legal, figura
en la péliza.

b) La concesion de participacién en los beneficios a los asegurados, con
igual propdsito que el anterior.

¢) Formar la masa asegurada, con la Entidad aseguradora, a modo de



182 ANALES DE LA REAL ACADEMIA DE CIENCIAS ECONOMICAS Y FINANCIERAS

participes de la misma, en virtud de aplicacidén del principio que informa
la figura juridica de la Sociedad accidental de cuentas en participacién.

En estos dos casos se opera sobre la base de los beneficios, debiendo re-
saltar que, si el seguro estd concertado inicialmente con derecho a participa-
cién del asegurado en los beneficios del asegurador, no se le da a aquel
nada a lo que inicialmente no tenga derecho, pues para poderle revalotizar
la cuantia de la prestacion mediante beneficios, se le disminuyen los que
pudieran correspondetle por convenio genérico inicial e indeterminado en
la cuantfa. Si el seguro fué concertado sin tal derecho de participacion
en los beneficios expresados, el asegurador quebranta la naturaleza juridica
de su derecho de propiedad sobre los mismos, haciéndole una concesion
graciosa al asegurado, si no le ha cobrado recargo alguno en la prima como
precio del derecho de revalorizacién que le reconoce; y si le ha cobrado
sobre—Prima, entonces, lo que se Produce es una ficcién, confundiendo un
derecho natural y genérico del asegurado a participar en los beneficios del
asegurador, con otro similar pero restringido a la circunstancia de la desva-
lorizacién monetaria, plantedndose el problema juridico de la indetermina-
c1én del alcance de los derechos que concede la sobreprima, ya que, por lo
que veremos luego, existe 1mprcc1s10n indefinible en cuanto a la con-

crecién de las proporciones numéricas de los respectivos derechos de pro-
piedad, del asegurador y del asegurado, sobre los beneficios de aquél.

Estas imprecisiones e indeterminaciones son, sin duda, la base de la no
aceptacién de dichos criterios por el ptblico, pues es lo que los hace
ineficaces.

B) Los de caricter financiero

Son los que acttan sobre las inversiones. Yendo de lo miés simple
o clemental a lo mis complejo, podemos citar los siguientes como mds
significativos de los que materializan tales fondos:

a) Acciones industriales y obligaciones de empréstitos privados y pu-
blicos, en forma individual, directa o inmediata o adquiriendo titulos re-
presentativos de participacion en el patrimonio de investing trusts, con lo
que, ademis, se cumplc el requisito de funcién de utilidad econdmica
general;

b) Inmuebles, lo que viene a cumplir la funcién econémico-social de la
vivienda;

¢) Otras especies de bienes: trigo, hierro, carbén, etc., cuya compra no
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se efectiia realmente, sino que lo que hace el asegurador es especular con
los preaos, en forma algo parecida a lo que son las llamadas “operaciones
dobles” en Bolsa. Pero, tanto se compren esas cspeaes o no, se ve obliga-
do el asegurador a afectar a sus operaciones de un espmtu especulador que
pugna con el caricter de empresas de 1nversién que tienen las de seguros,
exponiéndolas a todos los riesgos que lleva consigo la especulacién y que
pueden socavar el requisito de seguridad que hemos visto que deben tener
sus inversiones.

De semejante condicién, aunque sobre especies que son signos esttic-
tamente monetarios, figuran:

d) Moneda oro,

¢) Moneda extranjera,

f) Moneda tedrica “internacional”,

g) Seguros “indizados”, semejantes a los empréstitos de obligaciones
asimismo “indizadas” cuya base radica en el empleo de las reservas en bie-
nes cuya expresién numérica de valor en unidades monetarias de cuenta,
crece paralelamente a como disminuye el poder adquisitivo del signo mo-
netario que le sirve de expresién. Sobre este tipo de seguros, nos remitimos
al estudio publicado, bajo el titulo Los empréstitos “indizados”, ;som un
remedio?, en el Boletin nim. 3 (junio, 1958) de la Societé de Bangune
Suisse, de Basilea, del que se ha publicado una traduccién en el nim. 1.843
correspondiente al 25 de agosto del mismo afio, de la Revista Financiera, de
Madrid (Espana). Aqui, reproduciremos solamente lo que consideramos
mis interesante de la “Conclusion” a que se llega en tan interesante estudio
citado:

“La «indizacién» de los capitales no resuelve un problema fundamental:
la reparticién de las cargas de la inflacién. Y la hace mds aguda, agravando
el mal. Las cliusulas de indice deberfan permitir una mejor reparticién de
las consecuencias nefastas de la depreciacién entre acreedores y deudores.
Asociadas a los contratos de empréstitos por obligaciones solamente, no
podrian nunca mds que aportar mayores injusticias, petjudicando a las otras
formas de ahorro, sobre las cuales recaerfa en definitiva, todo el peso de la
inflacion. Generalizadas, privarfan a la moneda de su sustancia y determi-
narfan una 1nflacién galopante. Llegarfan a ser, finalmente, inoperantes por
consecuencia de las reacciones del cuerpo social, que trataria de revertir,
sobre los miembros mads débiles de la comunidad, la carga del reajuste nece-
sario para el retorno al equilibrio.
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La proteccion del ahortista no comienza por cldusula de indice, sino
por la lucha contra la inflacién. Si los principales grupos econémicos no
hacen los sacrificios que implica esta batalla, no se podria evitar que los
ahorristas pagasen los vidrios rotos. Por tragico que ello pueda ser, es un
mal menor al que hay que remgnarse Por tanto, los ahorristas no forman
hoy un grupo entre ellos mismos, como los patronos y los asalariados;
pertenecen, en la mayona de los casos, a una u otra de estas clases; de suer-
te que los empresarios, obreros o empleados soportan, a pesar de ello, una
parte de la carga de la inflacién a riesgo siempre de extinguir el espiritu
de ahorro.”

h) “Sueldo vital’. — En lugar de establecer una suma asegurada pre-
cisa y determinada, se podtia consignar la imprecisa de “Sueldo vital”,
partiendo, como es natural, de la cifra concreta fijada para ésta en el mo-
mento inicial de la vigencia de la péliza y, conforme a ella, la ptima,
haciendo variar luego ambas conforme a las variaciones de la estimacién
cuantitativa, en cada momento, del “sueldo vital”. Este, aparte de las difi-
cultades que supone su fijacién en cada caso, presenta las que provocan las
correspondientes variaciones de las reservas, la materializacién de éstas y la
fuente de donde lograr la reposmlon de los incrementos que se operen en
las cifras de unidades monetarias, para mantener la equivalencia con el po-
der adquisitivo de la moneda en el momento inicial del seguro.

i) La materializacién de las resetvas en los bienes expresados para la
revalorizacién de las sumas aseguradas, puede hacerse segun el propio y
particular criterio del asegurador, o de comin acuerdo con el contratante
del seguro, en cuyo segundo caso surge la modalidad llamada de “cldusula
de valores preindicados pero no aporta ningin elemento de solucién del
problema, mejor que los demds criterios.

C) Las puramente técnicas

Entre estas Prctendidas soluciones, tenemos:

a) Seguros de riesgo, tempotales y crecientes, entre los que figura el
caso primario del temporal por un afio, renovable, o de la prima natural.

b) Capitales revalorizables mediante acumulaciones adicionales, en ré-
gimen de péliza abierta, sin nuevos reconocimientos médicos, salvo el que
se haya exigido al establecer la pohza Tienen el inconveniente de que las
pnmas crecen por doble causa: 1. , por el aumento de la suma asegurada,

* por la mayor edad que a cada sucesivo aumento, tenga el asegurado.
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¢) Seguros de grupos a prima media, a fin de aplicar, en forma mas
discreta, el criterio de la prima natural.

Prima variable. Cualquiera de los precedentes criterios de esta cate-
goria, lo es; pero, aqui, nos referiremos a aquellos calculados directamente,
estableciendo el valor actual inicial de las obligaciones del asegurador y su
equivalente de las del asegurado, en forma de seguros y rentas crecientes
conforme a una tendencia estadistica obtenida para la desvalorizacion de
la moneda durante un inmediato pasado. Tiene el inconveniente de que el
ritmo de la disminucién del poder adquisitivo de la moneda, seguramente
serd distinto para cada uno de los momentos del tiempo.

e) Prima a interés nulo, con lo que la rentabilidad que se consiga para
las reservas se aplica a revalorizar, hasta donde permita, las sumas asegura-
das. Este criterio, mixto de técnico y financiero, es antieconémico y antiju-
ridico en el seguro libre, facultativo, que requiere el sistema financiero-
actuarial llamado de capitalizacién individual. Sin embargo, es adecuado
para los seguros obligatorios tratados en régimen de capitalizacion colectiva,
porque llegan a coincidir con el sistema de reparto simple, cuando los co-
lectivos han llegado a su estado de madurez (estabilizacién del colectivo mo-
delo correspondiente).

D) Comerciales

Las principales modalidades de este género son:

a) Intensificacién de la produccién conforme a planes mds o menos
rigurosamente concotdantes con los llamados de “cadena”, con todas las

osibilidades de fallo de éstos al no poderse sostener inquebrantablemente
la “ley de la cadena”.

b) Combinacién del Seguro con sorteos a modo de loterfa, bien cesin-
dose en el pago de la prima de la péliza que resulte premiada, o anticipando
ademds el pago de su capltal asegurado. Asi, en un seguro de los llamados
dotales, en América, o mixtos, en Europa, la suma asegurada tiene, en tal
caso, como oportunidades para su pago y consiguiente extincion natural
del Seguro: el fallecimiento del asegurado; en su defecto, resultar premiado
en un sorteo o en defecto de ambas cosas, llegar al término del plazo esti-
pulado. La prima, como es natutal, comprende el precio del pago de la
suma aseguradfi como consecuencia de un sorteo y, por consiguiente, el
cese de su propio pago, por la misma causa.

¢) Combinacién del seguro sobre la vida, en lugar de con los sorteos,
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con prestaciones complementarias de invalidez, enfermedad, etc.; o tam-
bién de éstas con los sorteos.

Pero nada de esto proporciona la solucién del problema, sino simple-
mente trata de producir un efecto psicoldgico en los asegurables, que venza
su alejamiento del seguro por causa de los efectos de la desvalorizacién de
la moneda.

V. EL ASPECTO FINANCIERO

Es del dominio piblico el que, en general, todos los fondos técnicos del
seguro, peo especialmente las reservas matemdticas, ya en su acepcion
genérica, ya en cualqmera de los conceptos parciales que las integran y
que hemos citado, tienen que estar materializadas en bienes rentables;
tanto si se ha tenido en cuenta, de antemano, esta rentabilidad en poder
del asegurador, con lo que las primas han resultado menores que si se hu-
biese prescindido de ella, como aun en este dltimo caso (y no lo citamos
inconscientemente), en el que el asegurador no tiene por qué renunciar
a la rentabilidad que a tales fondos pueda consegulr a mayor abundamien-
to. Y es también sobradamente sabido que, asimismo en términos genera-
les, en los bienes de materializacién de esas reservas deben concurrir los
requisitos de:

a) Seguridad o solvencia, ya que tales fondos estin destinados a cum-
plir una funcién en el desenvolvimiento técnico del sistema financiero-
actuarial de que resultan y, si los fondos que se afecten a su materializacién
pudieran desvalorizarse o perderse ficilmente, el asegurador quedarfa im-
posibilitado para cumplir sus compromisos, quebrando el seguro y que-
dando defraudadas las otras personas que, con aquél, intervienen en el
seguro. Por consiguiente, deben estar rodeados tales bienes de las mdximas
garantias humanamente posibles en relacién con su integridad y solvencia.

b) Rentabilidad, pues, si, sobre todo ésta, ha sido tomada en considera-
cién a un tipo técnico previo y prudente de interés, al calcular las primas
y consiguientes reservas matematicas, la que tales fondos han de producir
en poder del asegurador mediante un inteligente y prudente empleo ha de
proporcionar un tipo real y efectivo, por lo menos igual al técnico tedrico
inicialmente aplicado.

¢) Liquidez, ya que es indudable que los fondos de referencia tienen
que estar empleados en bienes que puedan ser ficilmente realizables o con-
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vertibles en signos monetatios de curso legal, sin merma de valor, en cual-
quier momento en que el asegurador se vea obligado a esa realizacion para
el pago de las prestaciones seguro que dichas reservas estin destinadas a
garantizar; aunque es de observar que, en toda entidad aseguradora cuyo
funcionamiento sea normalmente prospero la recaudacién de los recursos
naturales que en cada ejercicio econémico proporcione el seguro, ha de
permitir, al asegurador, atender los pagos a que tenga que hacer frente y,
en su caso, atender el incremento de reservas que se produzca.

d) Funcién de utilidad econdmica general. En cuanto a ésta sabemos
que el seguro libre, facultativo, desenvuelto en régimen de derecho privado,
constituye una forma de ahorro voluntario. Y por lo que hace a los seguros
sociales, generalmente impuestos obligatoriamente con todas las semejanzas
formales, en cuanto a la recaudacién de los fondos para financiarlos, a los
impuestos, desempefian como éstos, ciertos efectos de ahorro forrado,
aunque diferencidndose, en algunas incidencias, de las del ahorro volunta-
rio, aun cuando sea el que toma la forma de seguro libre y facultativo. Por
ello, siendo, las primas o cuotas de seguro, cantidades que se detraen al
consumo y a la produccidn, deben ser devueltas a estas fases econdmicas,
cosa que ya se cumple por lo que conclerne al pago de las prestaciones,
pero que debe tener su complemento en el hecho de que la materializacion
de los fondos técnicos lo sea en bienes que favorezcan la produccién y el
consumo. De esta forma, se devuelve a estas fases econémicas lo que de
ellas se detrajo, aunque con algiin matiz que no da a tal devolucién una
correspondencia biunivoca, pero si una correspondencia de equivalencia
compensatotia.

¢) Utilidad social de las inversiones, que es exclusiva de los seguros
especificamente sociales. Es indudable que el mejor empleo que puede dar-
se a los fondos técnicos de los Seguros sociales es en bienes que presten el
mayor y mejor servicio al cumplimiento de los fines de dichos seguros,
punto en el que enlazan con otras instituciones de las que integran e] com-
plejo de la Seguridad social: Beneficencia, Sanidad, Vivienda para el traba-
jador y Politica de cmpleo, junto con los propios Seguros sociales y otras
manifestaciones de la Asistencia social.

Salta a la vista que todos estos requisitos que acabamos de mencionar
como de necesaria concurrencia en los bienes de materializacién de los fon-
dos técnicos de los seguros, unos estin en contraposicion, otros corren pa-
rejas entre si y otros se contraponen en unas ocasiones y convergen o van
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paralelos en otras. De ah{ la gran inteligente habilidad que tiene que des-
plegar el asegurador para tratar de aproximarse lo mds posible al punto que
pueda significar el éptimo centro del lugar gcometrlco formado por todos
los demds puntos particulares de conveniencia arménica,

Una, para nosotros adecuada, justificacién de cuanto acabamos de decit
respecto a la utilidad econémica general y social de las inversiones, la
encontramos partiendo de la circunstancia de que la Renta Nacional de
un pafs se descompone en Consumo y Ahorro. Ahora bien, apoyindonos
en el hecho de orden econémico-cuantitativo de que cuanto mayor sea el
importe de la renta, mayores serdn, respectivamente, los del consumo y
del ahotro, podemos recoger este fenomeno de reflexidn reconociendo al
consumo y al ahorro como dependientes (funciones) del volumen de renta
nacional,

Por su parte, las Primas de seguro, unas se detraen de la parte del
consumo, como las del seguro de incendios, accidentes personales, etc., y
otras, de la del ahorro, como las de ciertas clases de seguros para caso
de vida; por lo que el volumen total de pnmas que proporciona la indus-
tria del seguro de un pafs, estd consiguientemente influenciado también
por el de la renta nacional, pudiendo ser considerada ésta como la suma de
las partes de ella destinadas a consumo y ahotro propiamente dichos y a
pago de primas de seguros.

Pero, como ya hemos dicho que las primas se dlsmbuyen en pago de
prestaciones y en reservas téchicas, con]ugando con estas circunstancias
otras que les son complementarlas podemos seguir afirmando que la renta
nacional de un pafs es la suma de las partes de consumo y ahorro propia-
mente dichas, del importe total de las prestaciones satisfechas en el inter-
valo de tiempo a que se contrae dicha renta y de la part:e a ¢l correspon-
diente resultante para incremento de las reservas técnicas (que en el
volumen total de los seguros de un pals resultard positiva, aunque pat-
ticularmente para ciertos asegurados y atin para algunas entidades asegura-
doras pueda resultar negativa), y que todos estos componentes son
funciones de la propia renta nacxonal Y es de advertir que, para esto, es
indiferente que las prestaciones de los seguros sean de tracto tinico o suce-
sivo, pues en este segundo caso, el capital que técnicamente garantice el
pago de las cuotas de prestacmnes substgmentes a las que queden recogidas
en el volumen de las prestaclones del afio de referencia, formarin parte
de la cifra de reservas técnicas constituidas hasta aquel momento.
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De la igualdad a la renta nacional, que forma la suma del consumo y
del ahorro propiamente dichos, con las prestaciones satisfechas por seguros
y el incremento de las reservas técnicas, podemos pasar a otra que queda
determinada por la suma de lo que en economia se conoce por las expresio-
nes marglnales respectivas de los conceptos y magnitudes que integran la
anterior suma (o sean las derivadas primeras con respecto a la renta — como
variable independiente — de las expresiones directas de dichos conceptos
y magnitudes), cuya equivalencia es la unidad; y de ésta, a la de las ex-
presiones generales de las respectivas tendencias al consumo y al ahorro
propiamente dichos, al importe de las prestaciones y al del incremento de
las reservas técnicas (que es la derivada segunda) y cuyo valor es cero
o nulo.

Las magmtudes representadas en esta tltima situacién, pueden ser:

a) tres posmvas y una negatlva pero que, en total, se compensen;

b) tres positivas y una negativa, pero con analoga compensacién total;

¢) dos y dos, una positiva y otra negativa, compensindose entre ellas, y

d) todas nulas.

Dada la naturaleza de lo que cada expresion representa, podemos ad-
mitir cualquiera de los casos ¢) y d), pero no los otros dos. En el segundo
de éstos, o sea en el d) las formas que 1nterpretaran las respectivas expre-
siones (funciones) primitivas seran las de rectas que no pasen por el origen
de coordenadas, con coeficientes angulares que podrin ser iguales dos a dos
(consumo y prestaclones, y ahorro general e incremento de reservas), pero
de ordenadas al origen generlcamente distintas. En el caso ¢) se nos produ-
cirdn, en semejantes pareamientos, formas céncavas y convexas.

Para nuestro problema, nos ﬁ)aremos sélo en que es preciso que las
rentabilidades margmales respectlvas del ahorro general y del incremento
anual de las reservas técnicas — y por tanto de éstas — sean iguales, ha-
bida cuenta de los diferentes tipos de rentabilidad que sean pecuharcs de
cada uno de estos conceptos. Y como, al pasar de estas expresiones mar-
ginales a las primitivas, no se alteran los respectivos tipos de rentabilidad,
por ser coeficientes independientes de las expresiones (funciones) a que
cada uno de ellos multiplica, el resultado que obtenemos es el de que la
renta producida por el aborro gemeral (a su peculiar tipo de interés) debe
ser ignal a la renta producida por las reservas técnicas (a su propio tipo de
interés).

De aqui se desprende que, para que la materializacién de los fondos
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de reservas técnicas, compense a la economia general del pafs del 1mpacto
que le produce la detraccién de las sumas dedicadas a prlmas de seguros,
dichas reservas tienen que ser cmpleadas en bienes cuyo tipo de rentabilidad
sea igual al promedio que proporcione el ahorro general multiplicado por
el cociente de dividir el volumen total que alcance este ahorro general,
por el importe total alcanzado por las reservas técnicas de los seguros
del pafs.

Pero, en este punto, hay que distinguir entre los seguros libres, facul-
tativos y generalmente mercantiles, y los seguros obligatorios, entre los
que predominan los sociales. (En Espana tenemos seguros obligatotios no
espec1ﬁcamente sociales, como el de viajeros por lineas regulares de comu-
nicacién nacional, y algunos agricolas; como también tenemos el seguro
social de accidentes del trabajo, explotado en régimen de competencia cast
perfecta, como si fuese seguro mercantil.)

Para los seguros mercantiles, aun cuando una gran parte de las primas
que se recaudan para ellos provengan del consumo, otra muy importante
proviene del ahorro; de aqui se desprende que, si nosotros relacionamos,
por separado, el ahorro general correlativo de las reservas técnicas de los
seguros mercantiles, con el importe alcanzado por éstas, dicha relacién
serd muy supetior a la unidad vy, por tanto, el tipo medio de rentabilidad
que haya que obtener de la inversién de dichas reservas, deberd ser nota-
blemente superior al que se obtenga para el ahorro general. Por esto que
los valores mds adecuados para la materializacidn de las reservas de las
entidades aseguradoras mercantiles, sean los bienes-capital o los destinados
a facilitar los medios de accion de la economia (acciones- obligaciones)
No obstante, para la mayorla de un tlpo de interés sobre el otro, existe la
limitacién genérica que impone el requisito de la seguridad o solvencia
que deben ofrecer los bienes en que se materialicen los fondos técnicos de
reserva, y la circunstancia de que la rentabilidad de dichos bienes es tanto
mayor cuanto menot es su solvencia. Por ello, entendemos que nunca o
casi nunca podrd compensarse el referido impacto producido en la econo-
mfa de un pafs por el volumen de primas de seguros que se le detraigan.

En cuanto a los seguros sociales propiamente dichos, como la casi tota-
lidad de las primas proviene del consumo, pues tienen el significado de
parte de los salarios que no se entrega a sus derechohabientes, sino que
se paga al seguro, la relacién de ahorro general correlativo a las reservas
técnicas de estos seguros, serd notablemente inferior a la unidad, por lo
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que el tipo medio de la rentabilidad de éstas podrd ser, asimismo, notable-
mente inferior al del ahorro general correspondiente, lo que permite Poder
prescindir, como hemos dicho en su lugar, del cémputo de semejante
rentabilidad al calcular las primas o cuotas de dichos seguros, haciendo
innecesatio el contar con tal rentabilidad para las reservas técnicas que se
produzcan sin que sea de despreciar el que complementariamente puedan
proporcionar, como ingreso de a mayor abundamiento; cosa que se acomo-
da a lo que hemos dicho al tratar de la utilidad social de los bienes de
materializacién de las reservas técnicas de los seguros especificamente
sociales.

VI. AspECTOS JURIDICOS

Dos son los que, de éstos, se hace necesario resaltar. El de la propiedad
de las reservas y el de la posicién de derecho del asegurado y del asegura-
dor ante los resultados del ejetcicio econdémico de éste.

A) Cuaricter juridico de las reservas

No vamos a reproducir aqui in extenso un trabajo nuestro ya publica-
do (1) estudiando la naturaleza juridica de las reservas matematicas, en el
que exponemos como surgen éstas y se evidencia que no son consustan-
ciales de la institucion, sino simplemente del sistema financiero-actuarial
que se adopta para las modalidades de Seguro basadas en riesgos de natura-
leza variable. Analizamos, desde los puntos de vista del interés del asegura-
dor y del asegurado, los cinco derechos elementales (utendi, abutendi,
fruendi, disponeni y vindicandi) que integran el de pleno dominio o pro-
piedad sobre las reservas y las figuras juridicas colindantes: préstamo de
consumo, mandato y depdsito, llegando a la conclusién de que la califica-
cién juridica mas conveniente es la de un derecho crediticio del que paga
las primas o del asegurado contra el asegurador que, ademds, en los paises
que regulan el ejercicio de la industria del Seguro en régimen de Derecho
privado, suelen darse las circunstancias de crédito de indole técnica,
privilegizzdo por la ley. Ahora bien, como la reserva matematica nace de
una entrega hecha por quien, en virtud de ella, resulta acreedor (por si o,

(1) A. Lasheras-Sanz: Calificacidn juridica de las reservas matemadticas del

Seguro, “Revista de Derecho Privado”, Madrid (Espafia), mayo 1958, 18 pégs.
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en su representacion, por el asegurado, por el mismo acto, resulta deudor,
es ]urldlcamente indudable que quien recibe a crédito expreswncs de valor,
ya sean en signos propiamente monetatrios o en otras especies de bienes
(mercancias, por ejemplo), puede realizar éstos e invertir el producto obte-
nido de ellos, ast como aquellas otras sumas dinerarias, en otros bienes
adquiridos a titulo de pleno propietario, que ya quedarin en su Activo para
responder de los créditos que, en su contra y por el mismo motivo, figuren
en el Pasivo.

De ahi que los bienes rnatenales que el asegurador adqmere con los
fondos de las reservas matematicas, los adqmere a su propio nombre, en
pleno dominio y con todas las consecuencias favorables o adversas que de
este derecho se deriven, aunque afectindolos a responder directa y exph—
citamente de esas reservas, por igual cuantfa de unidades monetarias de
cuenta y cutso legal que la cifra de las reservas, cualesqulera que sean las
posteriores vicisitudes que afecten a los bienes de garantia del crédito, favo-
rables o adversas al asegurador.

B) Derecho de propiedad sobre los resultados del ejercicio econamico
del asegurador

Sabido es que las fuentes de superdvit o déficit resultante de las activi-
dades industriales de toda Entidad aseguradora pueden resumirse en las
siguientes:

a) Desviaciones entre la siniestralidad real y la prevista para el cilculo
de las primas;

b) Desviaciones entre los intereses técnicos previstos para dicho calculo
y los realmente obtenidos para los bienes de cobertura de los fondos resul-
tantes del sistema financiero-actuarial adoptado;

¢) Diferencia entre el margen previsto, mediante los recargos conteni-
dos en las primas, para atender los gastos de explotacion y lo efectivamente
consumido en ellos, y

d) Otros motivos, entre los cuales, como mas significativos, se encuen-
tran las rescisiones prematuras, por las indemnizaciones que el asegurador
percibe por tal motivo (como, por ejemplo: diferencias entre las deducciones
que sobre las reservas matematicas suponen los rescates concedidos y el
verdadero valor de lo pendiente de amottizacién, de los gastos efectivamente
satisfechos por los conceptos recogidos en la mencionada deduccién de las
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reservas); por concierto de ventajosos o perjudiciales contratos de reasegu-
ro, por las diferencias de cotizaciones y amorttizaciones de los titulos o va-
lores mobiliatios afectos a materializacién de reservas, variaciones del valor
de los inmuebles destinados también a tal fin, etc.

Cuando estos resultados corresponden a una Entidad de Derecho pibli-
co 0 a una mutua que no pers1gue interés comercial directo, tienen la
estricta significacién del superavit o sobrante y déficit; pero cuando se pro-
ducen en una Entidad de indole mercantil, consntuyen respectivamente,
beneficio o pérdida. Nosotros los citaremos aqui con estas denominaciones.

Los beneficios o pérdidas habidos en toda Entidad aseguradora plantean
el problema juridico del titulo del subepigrafe que desarrollamos. Vamos,
pues, a razonar para tratar de llegar a alguna conclusién légica de orden
juridico. Pero ante todo, hay que distinguir que se trate de entidades de
Derecho pnvado o piblico, y dentro de aquéllas, que sean mutuas puras,
mutuas no estrictamente puras y mercantiles.

En las de Derecho piiblico, el superavit podri ser destinado en todo o
en parte a la constitucién de fondos de reservas libres y/o a reembolsar el
capital fundacional con que fueran creadas. Tratindose de mutuas puras,
es indudable que los mutualistas han de percibir directamente los efectos,
tanto de un sobrante (mediante menores dividendos pasivos posteriores)
como de un déficit (mediante derramas complementarias), pues aun cuando
se destinen total o parcialmente a la formacién de reservas patrimoniales
(no técnicas), éstas tendrin alguna intervencién antes de que se acuda a
derramas complementarias, en su caso. De tratarse de Empresas asegurado-
ras a prima fija (o mutuas, cooperativas o mercantiles), estudiaremos por
separado cada una de las fuentes de resultados antes expuestas.

Siniestralidad. — Puede ocurrir que las bases estadistico-actuariales uti-
lizadas para la determinacién de las primas y, por consiguiente, las primas
resultantes, por lo que respecta al precio medio de la siniestralidad, que
significan, comprendan o no un recargo 1mp11c1to representado por un
aumento en la probabilidad adoptada para la prevision de la siniestralidad
o por un aumento de los recargos industtiales comprendidos en las primas,
o explicito, por un recargo mds de esta forma a agregar a los industriales.
Cuando existe un recargo en alguna de estas formas expresadas, es induda-
ble que, en parte, son cantidades cobradas de mds a los asegurador que, de
haberse limitado a pagar nada méds que lo estrictamente necesario para que
el asegurador hubiese podido atender el pago de las prestaciones de cada
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ejercicio econdmico, no habrian tenido que desembolsar. Pero, por otra par-
te, no podemos olvidar que el mayor o menor esmero del asegurador en la
vigilancia de los riesgos, depura una cartera de seguros, haciendo que acu-
dan y permanezcan en ella aquellos nesgos que, dentro de los de la misma
naturaleza, ofrezcan una menor exposicion al siniestro por estar rodeados
de circunstancias y concutrir en ellos condiciones que, sin motivar su
inclusién en otra categorfa, los hace aproximarse lo mds posible al limite
de lo significativo como mis ventajoso dentro de aquella en que estin
incluidos. Por ello, vemos que tanto el asegurado como el asegurador con-
tribuyen a proporcionar el beneficio que, en su caso, haya habido por sinies-
tralidad y, por tanto, loglcamente, lo mismo el asegurador que el asegurado
tienen un cierto derecho a participar en tal beneficio. Conviene no olvidar
que, por parte de los asegurados, tienden a acudir més al seguro aquellos
que se consideran mis amenazados por los rlesgos de que se trate.

Si, por contra, el resultado es de pérdida, ésta puede provenir de bases
estadisticas defectuosas, de primas insuficientes y/o del descuido del asegu-
rador en la seleccién y vigilancia de su cartera de seguros, lo que puede ser
debido a incompetencia de éste 0 a una mal entendida excesiva ambicién
comercial. Todo ello justifica el que la pérdida deba ser soportada por el
asegurador, ya que, aunque la siniestralidad real sea superior a la prevista,
en algiin otro punto quedara encubterto el beneficio, aunque no sea para
la entidad. (Exceso de participacion en comisiones por captacién de negocio
sin escriipulos.)

Rentabilidad. — Por lo que respecta a ésta, si fuese factible recoger con
toda exactitud el tipo de rentabilidad en el transcurso del tiempo, no habrfa
necesidad de calcular las primas sobre la base de tipos de interés prudentes
que queden a salvo de circunstancias de depresion, con lo que indudable-
mente se encarecen las primas (ya que a mayor tipo técnico de interés, me-
nor prima y viceversa). Por tanto, en una primera consideracion de la
cuestion puede decirse que la diferencia entre el tipo de interés bisico
adaptado para los cilculos y el obtenido realmente a las inversiones, es de
la pertenencia del asegurado, ya que él es quien aporté los fondos necesa-
rios para que ese interés se produzca. Pero, por otra parte, no hemos de
olvidar que los mayores o menores celo e inteligencia desplegados por el
asegurador para la mejor o peor inversién de los fondos, repercuten en que
el tipo real y efectivo de rentabilidad obtenida sea mis o menos beneficioso.
Por consiguiente, vemos que, también aqui, st hay beneficio, tanto el ase-
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gurador como el asegurado tienen un derecho sobre él. Ahora bien, en caso
de pérdida, debe soportarla sélo el asegurador, porque el asegurado cumple
su misién con aportar los elementos base de rentabilidad, y el asegurador es
quien le guia en las cantidades que aquél tiene que pagatle, que llevan
comprendido el tipo de rentabilidad elegido como base. El asegurado no
es responsable de la incompetencia o de las veleidades del asegurador; en
todo caso, se limitard a tocar las consecuencias adversas si, habiendo pagado
una prima calculada con un tipo de interés prudente, no obtuvo beneficios
porque el asegurador no supo o no pudo obtener una diferencia favorable
de rentabilidad; le cegé una ambicién de insensata competencia comercial
o las circunstancias econdmicas generales disminuyeron la rentabilidad de
los capitales.

Gastos. — Es bien sabida la dificultad existente para poder determinar
cuil es la justa medida de las cantidades con que cada asegurado tiene que
contribuir en su parte proporcional a compensar al asegurador de los gastos
que. le ocasiona la explotacion de la industria del Seguro, consistente en el
servicio que presta a los asegurables, de hacerles ver los beneficios que pue-
den esperar de aquél, recaudando las primas a los asegurados, adminis-
trando los fondos, tramitando los expedientes de reclamacién de presmciones
y pagéandolas con todo el resto de actividades secundarias de éstas citadas
como princtpales. Por ello, siempre puede considerarse, sobre todo cuanto
mayor sea el volumen de la cartera de serguros del asegurador que aquel
satisfizo por recargos algo mds de lo estrictamente necesario; y por otra
parte, tampoco podemos dejar de considerar que el mayor celo del asegura-
dor en obtener la mayor economia, contribuye también a lograr un bene-
ficio por este concepto. Y aunque quizd sea éste punto aquél, de los tres
que llevamos revisados, que mayor indeterminacion ofrece, la forma de
presentarsenos no nos niega que el beneficio que haya conseguido por esta
fuente el asegurador, si a éste corresponde gran parte de él, tampoco deja
de corresponder su parte a la masa asegurada y, por tanto, a cada asegura-
do en particular.

Otros motivos. — En cuanto a éstos, comenzando por fijar nuestra
atencién en las rescisiones, diremos que el beneficio que pueda resultar por
este motivo, entendemos que corresponde en su totalidad al asegurador
pues nada tiene que agradecer a los asegurados que rescinden sus seguros,
dado que su propésito, directa o indirectamente, mis o menos explicito, es
el de originarle un perjuicio, motivindole una reduccién de su masa ase-

13
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gurada, contraria a la ley de los grandcs niimeros que tige la técnica del
Seguro luego, si el asegurador consigue una diferencia favorable por seme-
jante causa, mas bien es proveniente de su csplrltu de defensa contra actitu-
des que tienden a perjudicarle en su propio patrimonio, y no en el suple-
mentario correspondlente a los restantes asegurados que contintian con sus
seguros vigentes.

Los beneficios que puedan resultarle del reaseguro, st la competencia
del asegurador como tal y su habilidad como buen administrador, le permi-
ten obtener contratos de reaseguro que le proporcionen determinados
beneficios, éstos son resultado de actos en los que nada intervienen los ase-
gurados, ni directa ni indirectamente y> por ello, incumben exclusivamente
al asegurador. E igualmente en caso de pérdida.

Lo mismo entendemos que ocurre con las diferencias de cotizaciones de
valores, aumentos o disminuciones de valor de inmuebles, etc.

Vemos, pues, por lo expuesto, que, a los beneficios que pueden resultar
por cualquiera de las tres primeras fuentes, que son las fundamentales, tie-
nen derecho tanto el asegurado como el ascgurador, aumentando el de éste
por el de la logica remuneracién que corresponde al servicio de garantia
que presta; en tanto que, sobre la ultima y compleja base, los resultados
favorables son de la exclusiva pertenenc1a del asegurador La dificultad
radica en el aspecto cuantitativo de la cuestion: las proporciones que han de
alcanzar cada uno de esos derechos, problema que suele resolverse arbitra-
riamente, como de concesién graciosa del asegurador al asegurado, cuando
no mediante la mas o menos real o figurada compra a un tanto alzado, por
el asegurador, del derecho que asiste al asegurado, ejerciéndose el Seguro,
entonces, sin participacion de éste en los beneficios que aquél obtenga.

VII. NUESTRO PUNTO DE VISTA

Al exponer, en III, los fundamentos técnicos de nuestro tema, ha que-
dado automdticamente resaltada la sep1racio’n existente, pese a Clertas se-
mejanzas entre lo que hemos llamado micro-seguro o seguro practicado
facultativa e individualmente para cada caso particular, que es el general
en que suelen operar las entidades aseguradoras de Derecho privado con
fines utlitarios o mercantiles, y el macro-seguro de primer grado, que es el
que, como ya hemos dicho, practican también esas entidades en forma
de seguros colectivos o de grupos, y el de segundo grado, que son los
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seguros sociales obligatorios atendidos generalmente por entidades de De-
recho piblico. Llegados, pues, al momento de tener que arbitrar formulas
para paliar con la mayor eficacia posible los efectos, en una y otra catego-
rfa de seguros, de la desvalorizacién monetaria, pese a las anilogas seme-
janzas que se producirin en el tratamiento de algunos aspectos de una y
otra, conviene hacer referencia a ellas por separado.

A) EL SEGURO. MERCANTIL

Por lo que hemos visto, al exponer los FUNDAMENTOS TECNICOS, ha-
bremos de distinguir que se trate de seguros de resgo, temporales o de
simple cobertura temporal del riesgo; que sean seguros de efecto diferido,
como los capitales diferidos para caso de vida y las rentas diferidas, o que
se trate de combinados de ambas modalidades, como el mixto o el propia-
mente llamado combinado de capital y renta. Y dentro de los de efecto
diferido, hay que distinguir que el pago de la prestacién sea de tracto s#nico
(capital diferido para caso de vida) o de tracto sucesivo (rentas diferidas y de
supervivencia).

También hemos visto, allf, que:

a) En los seguros de efecto inmediato y cobertura temporal del resgo,
salvo que la temporalidad sea de un afio, en cuyo caso el seguro es a prima
natural, la prima nivelada o variable conforme a ley distinta de la estadistica
de variacién del fenémeno, se descompone en dos partes: prima de riesgo
y cuota de ahorro que da lugar a las reservas para derechos en formacidén.

b) En los seguros de efecto diferido no existe prima de riesgo, sino que
toda la prima es de ahorro, dando lugar, como en el caso anterior, a la re-
serva para derechos en formacién; pero, aqui, al entrarse en disfrute de la
prestacion, si es de #racto sucesivo, se forma la reserva para derechos en
disfrute.

¢) En los seguros combinados, se produce la asociacién de las dos ante-
riores clases, dando lugar, en el orden cualitativo, a lo mismo que en b),
aunque con expresiones cuantitativas diferentes.

Después de esto, volvamos nuevamente sobre lo expuesto en III, algo
de lo cual hemos recordado al principio de este epigrafe. Se trata de que, st
en términos generales, la prima nivelada o equivalente, se descompone en
prima de riesgo y cuota de ahorro, y la prima de riesgo es la prima natural
del capital en riesgo, el cual, a su vez, es la suma asegurada, menos la re-
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serva terminal correspondiente al final del afio a que corresponde la prima
anual que se considera, descomponiendo este concepto, podemos decir que
la prima nivelada est4 integrada por la prima natural de la suma asegurada
(posmva) mas la cuota de ahotro (positiva en una primera parte de la ope-
racién y negatlva en la segunda, para los seguros de cobertura temporal de
riesgo, y siempre positiva, aunque variando con mayor ritmo de crecimiento
en la primera mitad que en la segunda, para los seguros combinados), me-
nos (por ser negativo este término) la prima natural de las reservas antes
citadas.

Al pasar a considerar el total de operaciones de la cartera de seguros del
asegurador, lo que acabamos de decir se traduce en que la suma de las
cantidades pagadas por éste en concepto de prestaciones, y del resultado
de la suma algebraica de las cuotas de ahorro (partes positivas, menos las
negativas), ha de quedar formada por la suma de primas percibidas, las re-
servas de los seguros de los fallecidos y los intereses del total de las reservas
matemticas constituidas hasta aquel momento.

Todo esto nos permite pronuncarnos por la siguiente manera de
proceder:

1.° Disgregar los seguros combinados en los dos elementales que lo
integran: ) el de cobertura temporal del riesgo, y b) el de efecto dife-
rido, y

2.° Tratar la primera parte de los seguros combinados y los propiamen-
te de cobertura temporal de riesgo, aplicando una prima natural promedia
correspondiente a una edad media de la masa de asegurados, suficientemente
superior a la que resulte del colectivo que se tenga, y cobrar dicha prima
a todos por igual.

No cabe duda de que, conforme a lo dicho en este segundo punto, unos
pagarlan mas de lo debido, y otros, menos, pero este ultimo aspecto puede
evitarse con la eleccién del tipo promedio de prima natural, y en cuanto al
primero, puede corregirse concediéndose, a los asegurados, participacién
en los beneficios que por este concepto pudieran resultarle al asegurador, en
razén inversa a las edades de los mismos, para procurar as{ una equidad
en cuanto a la prima realmente satisfecha con respecto a cada asegurado.

A esta parte de nuestro punto de vista, nos ha inducido el hecho de
que hoy son muchas las entidades aseguradoras que tratan de resolver el
problema, en este aspecto, acudiendo a los seguros de grupos, y el que otras
acuden a conceder, a sus asegurados, participacién en los beneficios. Con
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semejante forma de proceder, se evitan las reservas mateméticas que resul-
tan en los seguros de cobertura temporal de riesgo, puesto que, en definitiva,
todo se reduce a operar con prima natural, y por con31gulente analoga-
mente a como se opera, y hemos dicho, en los seguros de riesgo estaciona-
rio: si disminuye el podcr adquisitivo de la moneda, se aumenta la suma
asegurada en la proporcmn que cotresponda.

Por lo que concierne a los seguros de efecto diferido, el problema que
crea la devaluacién monetaria se centra en la materializacién de las reservas
matematicas, en la que a nuestro modo de ver, la férmula que podria con-
tribuir a compensar lo mds posible dicha desvalorizacion, es la que expusi-
mos en la comunicacién (1) presentada con ocasién del Jubileo de Oro del
Instituto de Actuarios Franceses, a que hemos hecho referencia al comienzo
de esta disertacion.

En ella se propugnaba la constitucién, entre todas las entidades asegu-
radoras dedicadas al micro-seguro y al macro-seguro de pnmer gmdo (con-
forme a las definiciones que hemos dado) de un mismo pais, de una
cooperativa inmobiliaria que recibirfa la parte de las reservas que cada
asegurador dedicase a este género de bienes — a ser posible, la totalidad
de ellos — a cambio de titulos representativos de un derecho de participa-
cién en la propiedad sobre el conjunto del Activo liquido social, todos ellos
de una misma cifra de valor nominal, puestos en circulacién por el efectivo
correspondiente, establecido en forma de que el valor efectivo de cada
titulo, después de una nueva puesta en circulacién, sea igual al que tenfan
los titulos existentes antes de ella.

El resultado de proceder en dicha forma, serfa:

® Que tales titulos ofrecerfan una garantfa muy aproximada a la de
los bienes reales.

2.° Su facilidad de realizacidn serfa andloga a la de los buenos valores
mobiliarios, cualidad que no poseerfan directamente los inmuebles por ellos
representados.

3.” Segun el criterio o politica de la construccién o adquisicién de tales

(1) Véanse: 1.° Bulletin trismetrie] de I'Institut des Actuaires francais, ni-
meros 187-188, ]umo septiembre 1949, Dulac. et Cie., Paris, pdgs. 185-193.

2.° Comptes rendus du Cinquentenaire de I'Institut des Actuaires frangais,
Dulac. et Cie., Paris, 1949, pags. 135-143.

3.° En espafol: “R. y 8.”, Riesgo y Seguro, tercer trimestre de 1949, Direc-
cién General de Seguros y Ahorros, Madrid, pags. 385-391.
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inmuebles (edificios comerciales e industriales), la rentabilidad de los titulos
que representasen el derecho de propiedad sobre ellos, podria ser muy
semejante a la de los buenos valores mobiliarios de renta variable.

4.° Permitirfan aminorar notablemente las pérdidas de los asegurados,
por razén de la depreciacion monetaria, reconociéndoles derecho a participar
en los aparentes beneficios del asegurador, al aumentar el niimero de unida-
des monetarias de cuenta que expresasen su valor al disminuir el poder
adquisitivo de esa moneda.

5.° Por este sistema, se podrfa establecer también una férmula finan-
ciera de seguro, concertada en una moneda tedrica, coeficiente y posible-
mente de caricter internacional, que tenderfa a aproximar el poder adqui-
sitivo de la moneda al ser pagada una parte o la mayoria de las primas, al
que tuviese en el momento del pago de la prestacion o cuotas de ésta (po-
lizas “indizadas™).

El mayor inconveniente que puede oponerse a esta formula es el deseo
de los Poderes piblicos de que las Entidades aseguradoras, como la Banca,
sean esponjas absorbentes de Deuda publica. Por lo demds, unos valores
mobiliarios de esa clase, reunirfan todos los requisitos que la buena doctrina
exige a los bienes de materializacion de los fondos técnicos del seguro no
especificamente social, y paliarfa en grado sumo el problema plantcado a
los seguros sobre riesgos mediatos, por la desvalorizacién monetaria.

B) Los SEGUROS ESPECIFICAMENTE SOCIALES

De éstos, nos referiremos a los que constituyen lo que hemos llamado
macro-seguro de segundo grado, desarrollados, con generalidad casi abso-
luta, con caricter obhgatono, y por ser ésta la tendencia dominante, aun
cuando no sea condicién preqsa para que los seguros en cuestién sean so-
ciales, como algunos sostienen, pues la caracterfstica determinante es la
que hemos expuesto al definir (en III) el sistema financiero-actuarial de
capitalizacion colectiva. También, cuanto digamos se contraerd a un co-
lectivo bédsico modelo y sus derivados de consiguientes pastvos. Después
ya expondremos cémo proyectar las consecuencias desprendidas del colec-
tivo modelo, sobre el real al que represente.

Una cuestion importantisima, previa para el estudio de esta clase de
seguros, es la que nosotros denominamos la persistencia en el segmo Esto
quiere decir que, en los seguros obligatorios, practicados segtin un plan
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general uniforme y, en los tratados con distinciones especificas, como son
las Mutualidades laborales espafiolas o las Cajas de pensiones en otros
paises, cuando sobre ellas existe una Caja compcnsadora que es la dnica
forma que puede adoptar el reaseguro cuando se practica por colaboracién
mutua de las propias entidades aseguradoras reascguradas, no existe 0 no
se reconoce la posibilidad de abandono o tescisién prematura del seguro
como sucede en los seguros individuales facultativos. Por ello, en esta clase
de seguros es posible operar con tablas estadistico-actuariales, de pcrs1stcnc1a
o permancnc1a en seguro, en lugar de con tablas ordinarias o corrientes de
supervivencia de asegurados activos o vélidos para el trabajo.

La importancia de esto radica en que, en tanto que en el Seguro indi-
vidual y facultativo tratado por capitalizacion individual, el asegurador
devuelve la reserva matematica del seguro:

a) En caso de rescision, pues por ello el valor de rescate, que no es otra
cosa que dicha reserva, menos lo que descuenta de ella el asegurador para
indemnizarse de los perjuicios que esa rescisién prematura le causa.

b) Cuando paga la prestacion de tracto tnico o constituye en reserva
el capltal que técnicamente garantice el pago de las prestaciones de tracto
sucesivo, puesto que lo que realmente arriesga el asegurador es el capital en
rlesgo, constituido por la diferencia entre el capital asegurado o el valor-
capital de la prestacidén de tracto sucesivo y la reserva matemdtica corres-
pondientc al final del afio de seguro en que tenga lugar el pago de la pres-
tacién de pago tnico, o se cause el derecho al pago de las cuotas de la de
tracto sucesivo; y, en cambio, lo que el asegurador paga o constltuye en
reserva para obligaciones causadas en curso de pago es la propia suma ase-
gurada o su equivalente de valor-capital citado como ya hemos dicho ante-
riormente.

En los seguros en régimen de “persistencia”, no ha lugar a dichas devo-
luciones. Por ello, las primas son menores, y las reservas, también (1).

Otra crcunstancia hay que tomar en consideracién es la de que la

(1) Esto lo hemos demostrado en nuestra comunicacién acerca del Andlisis
actuarial de los Seguros Sociales, presentada en la I Conferencia Internacional de
Actuarios y Estadisticos de la Seguridad Social (Asociacién Internacional de la
Seguridad Social, O.IT., Ginebra) reunida en Bruselas en noviembre de 1956.
Véanse las Memorias de la Conferencia, publicadas bajo el titulo “Los Problemas
Actuariales y Estadisticos de la Seguridad Social”, vol. III, pdgs. 719-754, Ediciones

Internacionales, Ginebra-Roma, 1958.
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prima nivelada que resulta en el sistema de capitalizacién individual para
los seguros de nesgo inmediato por su naturaleza, la forma de ser determi-
nada, es una prima natural promedia, o prima natural correspondiente a
una edad media del asegurado por la duracién total de su seguro.

En estas condiciones, y dada la descomposicién de la prima nivelada
que hemos expuesto antes, en prima de nesgo mas cuota de ahorro, o lo
que es lo mismo, en prima natural, mis cuota de ahorro, menos prima
natural de las reservas matemdticas al final del afo de seguro en curso,
teniendo en cuenta la equivalencia de la prima nivelada a una prima natu-
ral a una edad promedia dentro de los limites correspondientes a la dura-
cién del seguro, podremos decir y demostrar que esa prima nivelada o,
me]or atn, su equivalente natural a una edad promedia, es igual a la
prima natural del seguro para e] aflo en que estamos emplazados, mas
la diferencia entre la prima natural promedia y la real.

Cuando, de la consideracién de un solo asegurado pasamos a la de la
totalidad que constltuyc el colectivo en cuestidén, nos encontraremos ante
un conjunto de primas naturales promedlas cuyas edades respectivas osci-
larin entre dos edades promedias muy préximas y, como al hallar una
nueva prima promedia general influirdn fuertemente las frecuencias de
asegurados para cada una de las primas promedias parciales comunes, po-
dremos, con desviacién despreciable, adoptar una prima natural promedia
general, pues seme]ante desviacién, ademds, quedard absorbida por las su-
mas posmvas y negativas que resultarin de la suma de las diferencias entre
la propia prima natural promedia y las respectivas primas naturales par-
ticulares y reales.

Esto nos conduce a poder afirmar, con fundamento tigurosamente clen-
tifico, que en los seguros colectivos obhgatonos, la cobertura de riesgos
inmediatos se puede efectuar a una prima natural promedia general, lo

ue cqutvalc al régimen de reparto simple de pagos anuales, conforme
lo hemos definido antes, tanto se trate de seguros cuya prestacién sea de
pago tnico, como si es de tracto sucesivo, en cuyo caso se producird la
reserva para derechos en disfrute o cumplimiento de obligaciones en curso.

En los seguros a prestacion de pago tnico, la forma de afrontar los
efectos de la desvalorizacién monetaria es la misma que hemos expuesto
para los andlogos seguros en régimen mercantil, o sea aumentando la
cuantia de las prestaciones y, por consiguiente, la de la prima en la misma
proporcién en que disminuye el poder adquisitivo la moneda, pero, cuando
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la prcstacién sea de tracto sucesivo, aplazamos para luego la exposicion del
tratamiento que entendemos como mads adecuado, andlogo al de aquellos
seguros de efecto diferido que normalmente son también de prestaciones
de tracto sucesivo.

Para esta clase de seguros, se ofrece, como sistema financiero aparente-

mente mis apropiado, el de capitalizacién individual, pero observamos que
aplicandolo, cada gcneraaon de ingresados en seguro a una misma edad,
en el momento de ingreso, éstos, y, despues los que de ellos van sobrevi-
viendo sucesivamente, pagan sus primas que, acumuladas a interés com-
puesto durante los afios que medien hasta el vencimiento del plazo estable-
ado para que los asegurados puedan percibir o empezar a percibir la
prestacwn del seguro, forman un capital que, de una sola vez o en cuotas
sucesivas, se reparten los que, de ellos, llcgan vivos a este vencimiento, o
éstos y los que después van sobreviviendo st la prestacién es de tracto suce-
sivo. Se opera lo que podemos llamar un reparto vertical de las aportaciones
de todos y sus intereses en favor de los que llegan al momento de recibir
el beneficio del seguro.

Anilogamente sucederd con cada generacién que consideremos en
momento antetior al del vencimiento del periodo de formacion de dere-
chos, en el cual la suma de aportaciones con sus intereses compuestos
constituird la respectiva reserva de derechos en formacion.

La suma de las aportaciones efectuadas por todos los componentes del
colectivo de asegurados, mds sus correspondientes intereses compuestos, es-
tara constituida, a su vez, por una serie de sumas parciales que irdn desde
la formada por las de los que vencen sus seguros en ese momento, hasta
las de los que ingresaron al principio de este afo. El desarrollo de todas
estas sumas paraalcs ofrece Postb1hdad de reagrupar sus sumandos, reunien-
do grupos que ofrezcan como circunstancia comiin la de haber devengado
interés durante un mismo tiempo, uno de cuyos grupos serd el de la suma
de todas las aportaciones que han devengado dicho interés durante un afio,
y los restantes, durante dos y mas afios.

Si, ademds, como sucede en los Seguros Sociales, el tipo de prima o
cuota representa un promedio general y no, como en la capitalizacién
individual, un promedio por generacién de asegurados de una misma edad,
se nos pone de relieve que, aplicando el sistema de capitalizacion individual
con tipo de prima uniforme para todos (lo que hard que la variacién reper-
cuta en funcién de la edad de ingreso en seguro y del niimero de afios que
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se cuenten como asegurado al obtener el pleno derecho al disfrute de la
consiguiente prestacién) en el macro-seguro, se producen unos excedentes
en podcr del asegurador (rcservas para derechos en formaaon) que no son
necesarios y que no hay por qué detraer a las economias tributarias, ade-
mas del Problema de inversiones que tales fondos provocan al asegurador
y de la materia proplaa que ofrecen para experimentar los efectos de la
desvalorizacién monetaria. La suma formada por todas las aportaciones de
los miembros cotizantes del colectivo, con sus intereses durante un afo,
puede bastar para hacer frente a los capitales de cobertura de los derechos
que se causan durante €, lo que da lugar a un reparto horizontal en lugar
de vertical o, lo que es lo mismo, un reparto general de capitales de cober-
tura, con lo que se eliminan las reservas para derechos en formacién (parte
de las genéricamente llamadas matemat:cas) y con ello una base para que
surta efectos la deprecmaon monetaria.

Por dltimo, si correlacionamos el i importe anual de las prestaciones cau-
sadas con el de la recaudacion para atender el de aquéllas, habremos de
coordinar el sistema financiero adoptado para la fijacién del volumen de re-
cursos con la cuantia total de las prestacnones y con la circunstancia de que
éstas sean de pago Gnico o de tracto sucesivo.

Comenzaremos por resaltar que, tratindose de un colectivo modelo,
cualquiera que sea el sistema financiero-actuarial que se adopte, como ade-
miés, en los seguros sociales obligatorios, por miultiples razones que lo
imponen, el tipo de prima para cada clase de prestacién es un promedio
general, uniforme, independiente de edades y directamente del tiempo, la
cfra del volumen de los recursos para atender dichas prestaciones es
constante.

En cuanto a las prestaciones, si son, como acabamos de decit, de pago
tnico, el valor probable de éstas sera también constante, por lo que, al
correlacionar el sistema financiero-actuarial con este valor probable del total
de las prestaciones asi mismo probables, al enfrentar dos magnitudes cons-
tantes, deberd cumplirse la condicién natural de que sean iguales, por lo
que el sistema financiero mas adecuado es el de reparto interpretado por
medio de la prlma natural promedia, con lo que no se producen reservas
y» por consiguiente, el caso se reduce al que presentan los riesgos estacio-
narios, que hemos visto, y los seguros de riesgo inmediato mercantiles.

Respecto de los seguros de prestaciones de tracto sucesivo habremos
de distinguir que sean de efecto inmediato, como las pensiones de invalidez
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y las de viudedad, y que sean de efecto diferido, como las rentas de retiro
por edad.

Para los pnmeros, el valor probable de las cuotas de prestacwn a pagar
en cada afo ird creciendo, desde las correspondlentes al primer afio de la
implantacién del seguro, afio por ano, con los nuevos ingresos que se vayan
produciendo en cada uno de esos afios y pese a las bajas de beneficiarios que
se produzcan por las causas adecuadas para ellas: revalidacién y muerte,
para los invélidos; fallecimiento y nuevas nupcias, para las viudas; etc. El
crecimiento para cada edad serd conforme al del valor capital de las rentas
unitarias inmediatas especificas de la clase respectiva, prepagables y sucesl-
vamente temporales de uno, dos, tres, etc., afios, hasta estabilizarse en el
valor de la andloga renta vitalicia, lo que ocurrird al extinguirse la pnmera
generacién de beneficiarios de las prcstaaones del seguro. En el sistema
financiero de reparto simple, cada afio irdn creciendo los recursos necesarios
para atender el pago de las prestaciones imputables a él, estabilizindose
la cifra de tales recursos al estabilizarse la de los valores de las prestaciones
probables Pero, si desde el primer momento se calcula la cifra total de las
prestacnones probables y se reparte este valor desde él, nos habremos situa-
do en el sistema financiero-actuanial de reparto de capitales de cobertura
que, como hemos dicho, produce un fondo de reserva adicional, que es,
sin duda, mas de lo a lo que se referia el Prof. Medolaghi, en el afio 1925,
siendo director general de la Caja Nacional para Seguros Sociales, de Ita-
lia (1), cuando hablando de los sistemas financiero-actuanales, dijo: “Un
procedimiento intermedio consiste en lo que se llama la capitalizacién par-
cial” y, luego, dice que consiste en: “repartir una parte de la carga inicial
sobre los asegurados de las generaciones futuras”. Sin embargo, a lo que si
equivale es a gravar a las generaciones actuales con una parte de lo que
corresponderd a las futuras, pero no consumible por ninguna, sino parq
establecer un régimen de trato equitativo para todas ellas y constituir asi
un fondo de maniobra que puede ser aplicado a regular las desviaciones
adversas entre la siniestralidad real y la prevista, reforzable con las desvia-
ciones favorables al asegurador.

En los seguros de efecto diferido y presmaones de tracto sucesivo, se
unen las dos circunstancias relativas, respectivamente, al reparto horizontal

(1) Paolo Medolaghi: Il Sistema Finanziario della Assicurazione Obligatoria
della invalidita e vecchiaia, Roma, 1925,
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a que antes hemos aludido que, al ser de las capitales-renta a pagar después
de causado el derecho a su percepcidn, constituye un reparto con fondo de
cobertura como el a que nos acabamos de referir en el punto inmediato
precedente.

Dado, pues, que el fondo de reserva que se produce no tiene mayor
importancia que la del caricter de maniobra que hemos dicho, los efectos
de la desvalorizacién monetaria, que le alcancen no tienen mas que unpor—
tancia accesoria en el reglmen financiero de estos seguros a que venimos
refiriéndonos. Este es el matiz al principio aludido, que distingue el con-
cepto “Reparto con fondo de cobertura” y “Reparto de capitales de co-
bertura”.

La importancia de los efectos de la desvalorizacién recae en las cuotas
de las prestaciones; pero, en un régimen de reparto de capitales de cobertu-
ra que, al alcanzar su punto de estabilizacién el colectivo, se convierte en
reparto simple de cargas anuales, la férmula para eludirla radica en la reva-
lorizacién s1mple de las pensmnes en forma aniloga a como se hace en los
seguros sobre riesgos estactonarios. Esto, ademds de resolver el problema
de la desvalorizacién, produce los beneficiosos efectos de colocar a los per-
ceptores de pensiones en situacién econdmica acorde con las circunstancias
de este género y de orden social consiguiente.

Otra ventaja que ofrece €l sistema de reparto con fondo de cobertura es
la que se refiere a que permite prescindir de la previa consideracion de la
rentabilidad, para lo cual, el cilculo de los valores-capital de prestaciones
de tracto sucesivo se efectuard sobre la base de lo que actuarialmente se
llama esperanzas matemaiticas o valores probables totales, en vez de por
medio de valores-capital de las rentas homélogas. De esta forma, no tiene
por qué constituir preocupacién la rentabilidad del fondo de reserva adicio-
nal de maniobra que se forma y se podri emplear en bienes de utilidad
social, la cual esti en razén inversa de la rentabilidad, como hemos visto.

Las deducciones concretas del género y la clase de las que acabamos de
exponer para colectivos modelo, pueden ser proyectadas sobre colectivos
reales; para ello bastara hallar la relacién que guarden, con respecto a las
pensiones tedricas pagables en cada uno de los sucesivos afios de la vida del
colectivo modelo, los importes que vaya alcanzando el referido fondo de
reserva en los respectivos afnos, y aphcar ese coeficiente de relacién a los
pagos efectivamente hechos por pensiones en los correspondientes afios.
El fondo real que pueda resultar para cada afio, podra ser igual (cosa poco
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probable), mayor o menor que el del afio anterior. Si es igual, no hay pro-
blema; en caso de ser mayor, como la diferencia tendra que ser repuesta
con reparto a posterioti, con los ingresos del afio siguiente y éstos tendrin
lugar en relacién con la cuantia probable de las pensiones a pagar, evalua-
das en los importes que les haya asignado la revalorizacion impuesta por
la depreciacion reconocida a la moneda, automdticamente ha quedado sal-
vado el importe de la devaluacion; y si es menor, cosa también poco pro-
bable, se operard un excedente cuyo menor valor podra corregirse como en
el caso de déficit pero por cifras menores de unidades monetarias.

La adopcién de tipos promedios generales de primas tiene menos im-
portancia en los seguros sociales obligatorios de indole colectiva que en los
mercantiles que son siempre individuales y facultativos, puesto que mien-
tras en éstos cada asegurado subviene por su propia cuenta a la financiacion
de su seguro, en los sociales colectivos, la contribucién es bipartita, cuando
no tnpartlta por lo que ningtin asegurado financia totalmente por si sus
seguros, sino que contribuyen también los empresarlos y/o el Estado re-
presentando al sector de la Sociedad no empresaria ni protegida por estos
seguros. Donde tinicamente puede plantearse problema es en el sector de
los trabajadores por cuenta propla el que no nos detenemos a estudiar por
entender que la solucién casuistica, se halla en la adecuada aplicacién de lo
que venimos diciendo.

C) SEGUROS OBLIGATORIOS NO MERCANTILES NI SOCIALES

Como ejemplos de éstos tenemos, en Espafia, el Seguro Obligatorio de
Viajeros y, en Francia (a partir de 1.° de abril de 1959), el Seguro de auto-
mboviles.

En ellos, como en los seguros mercantiles y en los sociales, hay que
d1st1ngu1r que se basen en riesgos estacionarios o variables, aunque los
que constltuyen normalmente objeto de esta seccién son los de tiesgo esta-
cionario o constante; y después, que las prestaciones sean de pago tinico
o de tracto sucesivo, siendo de observar que, hasta ahora, pertenecen al
primer grupo.

Otra de las circunstancias que hay que tener en cuenta es la de que la
Entidad aseguradora sea de Detecho piiblico y se desenvuelva en plan mo-
nopolistico o que esté a cargo de multples Entidades aseguradoras en plan
de competencia perfecta.
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En el primero de estos dos casos, es aplicable indistintamente cuanto
acabamos de decir para los seguros mercantiles o para los sociales; al se-
gundo solamente le es aplicable lo dicho para los seguros mercantiles.

OBservACION FINAL. — En los Seguros Sociales obligatorios y en los
obligatorios no mercantiles ni sociales, (inicamente puede interesar tratarlos
por sistema financiero-actuarial que provoque fuertes fondos de reserva o
excedentes sistematicos, cuando se quiere utilizar al Seguro como vehiculo
para obtener fondos de aplicacién ajena a las exigencias propias de tales
seguros, sin acudir a empréstitos ni a impuestos que pudieran resultar im-
populares.



LA DOCTRINA JURIDICO-CONTABLE ANTE LA CONTABI-
LIDAD DEL CONTRIBUYENTE

Conferencia pronunciada el dia 5 de febrero de 1959 por el
Académico numerario

Irmo. Sr. Don Pepro LiucH Y CAPDEVILA

Sean éstas mis prlmeras palabras pronunciadas en este magnifico Salon,
para expresar mi reconocimiento al St. Presidente de esta Real Corporacmn,
mi querido amigo Don Ricardo Piqué Batlle, por la amable presentacion
con que acaba de obsequiarme, dedicindome tan encendidos elogios, des-
de luego inmerecidos. Estoy convencido de que con ello el Sr. Piqué ha
querido compensar (y lo dierto es que lo ha logrado) la labor que repre-
senta la preparacidn de esta conferencia que me ha sido amgnada dentro
de este Ciclo. Le agradezco, pues, su bondadosa presentacién, presidida por
la amistad que me profesa y a la que yo me honro en corresponder.

Seguidamente he de agradecer, como agradezco, la presencia de tan
relevantes personalidades como las que adornan la presidencia de este acto
y la nutrida y selecta concurrencia que se ha dignado acudir a este llama-
miento dispuesta a prestarme su atencion.

Y después de estas palabras, dictadas por la cortesia y la grattud, séame
ya permitido, en honor a la esencia de esta reunién tan brillante, que pase
a tratar del tema que nos ha de ocupar, empezando por decir que no
es ésta la primera vez que me intereso por la importante cuestion de las
dertvaciones que presenta la contrapuesta situacion en que se hallan el
Fisco de una parte y los contribuyentes, de otra, en colision de intereses,
en rededor de la denominada “contabilidad del Contribuyente”. No creo
que sea la dltima vez que me ocupo de este problema por cuanto estoy
deaidido a aportar mi modesta colaboracién en la obtencién de una ansiada
férmula que armonice esta cuestion tan importante, entendiendo que puede
llegarse a un acuerdo cuando exista buena voluntad y firme propésito de

hallarlo.



210 ANALES DE LA REAL ACADEMIA DE CIENCIAS ECONOMICAS Y FINANCIERAS

Con esta intencién he llegado a obsesionarme con el tema intentando
considerarlo en sus diferentes facetas (conferencias anteriores he pronun-
ciado en torno de esta cuestion, bajo los sigutentes titulos: La coaccion en
las normas fiscales, La ficcion en contabilidad, El fraude fiscal, La eficacia
juridica de los libros de comercio y La contabilidad del contribuyente en
la Ley de Reforma Tributaria de 26 de diciembre de 1957).

Y como sea que la obsesion desemboca muchas veces en obcecacién
que puede determinar que se enturbie el entendimiento desbordando los
justos limites de la prudenc'ia, me hallo en el caso de reclamar, como recla-
mo, vuestra indulgencia en la exposicién de esta palpitante cuestién.

I. CONSIDERACIONES GENERALES: FIJACION DE CONCEPTOS

Al objeto de fijar conceptos y aun cuando la cultura del dilecto audi-
torio que me honra con su presencia debiera relevarme de considerarlo
imprescindible, entiendo que es por lo menos conveniente que de buen
principio diga que constituye mi propdsito centrar esta charla en torno a la
consideracién de la doctrina juridico-mercantil como conjunto de la ciencia
y de la técnica que informa lo que debe ser la contabilidad en su esencia
y substancia propias como constitutivas de su naturaleza, de una parte, y
la “contabilidad del contribuyente” como expresién del conjunto de libros
que cada Empresa cuida o debiera cuidar de llevar, donde se registran o
mejor dicho, debieran regxstrarse las operactones econémicas que realiza
en el curso de su existencia y que constituyen lo que es la contabilidad.
Dicho de otro modo, brevemente: la consideracion de lo gue debe ser la
contabilidad segin la doctrina juridico-contable y de lo que es en realidad

“la contabilidad del contribuyente”. He aqui el ambicioso propésito que me
anima y que a grandes rasgos me propongo desarrollar en el poco tlempo
que se asigna a una conferencia, sin incurrir en el abuso de vuestra atencién.

La Ciencia y la Técnica de la Contabilidad como conjunto de prmc1plos
cientificos y de procedimientos de orgamzacwn planeamlento y expresion
de las variaciones patrimoniales para el buen régimen y mejor gobierno de
una hacienda, se identifican sustancialmente con la doctrina juridico-mer-
cantil que preconiza las normas a que deben sujetarse las empresas en sus
relaciones con otras empresas en el orden externo y en sus relaciones con
las personas que integran la propia empresa en el orden interno, asi como
en general con personas capaces de derechos y de obligaciones que con
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las empresas tratan, coincidiendo en la expresion de que los libros de conta-
bilidad deben reflejar la verdad de la estdtica y de la dindmica patrimonial
en cualquier momento para salvaguarda de los intereses de la economia en
general de todas las empresas y de la Economfa Nacional en definitiva.

En otras palabras: la doctrina juridico-contable se manifiesta en el sen-
tido de que los libros de contabilidad deben constituir expresién fiel y
exacta de la situacién de una hacienda en un momento dado, al igual que
ocutre con la fotografia por lo que respecta a la imagen captada; de tal
modo, que siguiendo a Hamlet podemos plantear al respecto la alternativa
de que se es o no se es, “ser o no ser”, en el sentido de que o los libros de
contabilidad reflejan verdaderamente la situacién patrimonial de la empre-
sa o no sirven para nada, para nada mds que para perder lastimosamente
el tiempo de una parte o lo que es atn peor, para produqr enganos o frau-
des al perjudicar a terceros en sus legitimos intereses econémicos.

II. PRODUCTIVIDAD Y CONTRAPRODUCTIVIDAD EN EL ORDEN ECONGMICO-AD-
MINISTRATIVO. — FICCION Y REALIDAD EN LOS LIBROS DE CONTABILIDAD:
SUS CAUSAS

Interesante es observar el ambiente que caracteriza a nuestro tiempo
en orden a conseguir en toda labor humana la maxima eficiencia. Estamos
viviendo unos afos en que se han vitalizado antiguas orientaciones conte-
nidas en la anteriormente denominada organizacién cientifica del trabajo
y que hoy conocemos con esta expresion que se ha coincidido en propagar
con el nombre de “productividad” y que representa una técnica que preco-
niza la mayor eficiencia en la labor humana en orden a su rendimiento.
Las empresas como representacion del sector privado y el Estado y las
demis Corporaciones de Derecho Publico como integrantes del sector
pﬁblico, se han afanado dltimamente en la obtencidn del méiximo rendi-
miento con el minimo esfuerzo, que constituye el prmctpm general de la
economicidad. Se trata con ello sustancialmente de suprimir movimientos
que constituyan una pérdida de tempo, evitando cuanto en este orden
del éptimo aprovechamiento del tiempo resulte indtil. Y en contraposicién
a ello, que resulta tan loable, nos encontramos con una actividad contraria a
toda manifestacion de productividad, que estd constituida especialmente
por la pertinaz confeccion de unos libros de contabilidad que no represen-
tan ninguna expresion de la realidad de la situacién patrimonial de la em-

14
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presa, sino mera imaginacién de lo que puede convenir al dlrxgentc de la
Empresa segiin el objetivo que persigue, a cuya tarea, de mérito indudable
(porque hay que reconocer que se llega a presentar situaciones emptresarias
ideales que concuerdan con documentos que prev1amcnte han sido prepa-
rados para servir a este fin y cuya investigacién en muchos casos se hace
dificil por la perfeccién de la patrafia) se aplican profesionales muy com-
petentes que invierten mucho tiempo en ello y cuyas retribuciones son
consecuentemente muy costosas a las empresas. Si yo tuviera que calificar
esta actividad, no la considerarfa como improductividad en el orden de
eficiencia en la labor econémico-administrativa sino como contraproducti-
vidad, por cuanto en este orden de ideas constituye precisamente lo con-
trario de la productividad (aun cuando resulten productlvas para la empresa
al conseguir el resultado que persigue causando engafio a las personas o
entidades a las que estin destinados estos amafios al causatles un perjuicio
evidente).

Y resulta verdaderamente lamentable que esto suceda. Si Lucas Paciolo
(y menciono a este autor por ser el tratadista mis conocido entre los pri-
meros que se ocupaton de Contabilidad) resucitara y contemplara el
especticulo que ofrecen los libros de contabilidad de los comerciantes en
estos tiempos que vivimos, estoy plenamente convencido de que volveria
a su tumba ripidamente después de formularse amargas reflexiones sobre
este siglo xx.

§Y por qué sucede lo que estamos comentando?

Pues sencillamente, ya sabemos que en muchos casos por el temor a
las exigencias fiscales al preparar adecuadamente la visita de los Sres. Ins-
pectores de Tributos. En otros casos también con dnimo de perjudicar a
otras personas con quienes se relaciona la Empresa, ya sean socios, presun-
tos compradores o vendedores, etc., etc. Y también, hay que decirlo, por
la especial estructura de la organizacion de nuestras empresas para las que
la persona del Contador, denominado inadecuadamente “Contable” no
merece la debida consideracién al otorgirsele la jerarquia que propiamente
le corresponde.

Y en este Gltimo aspecto de la cuestién, pese al poco aprecio que en
general despierta la organizacién de la Administracién Piblica en el pat-
ticular, en el hombre de la calle (desconocedores muchos de ellos de las
excelencias de la estructura y organizacién de las Corporaciones de Dere-
cho Piblico) yo afirmo sinceramente que las Corporaciones Piiblicas en
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este aspecto se hallan mejor organizadas que las Empresas. En efecto:
en la Administracién Publica coexiste una Administracién que ejecuta
y una Intervencién que fiscaliza, que controla, que visa la actividad admi-
nistrativa propiamente dicha, con plenas atribuciones para el buen desem-
peno con perfecta 1ndependenc1a de su funcién, que cuida de registrar
debidamente las operaciones ejecutadas por la Administracién, sin falsearlas
en absoluto, inspeccionando todas las operaciones realizadas e incluso
oponiéndose a que prosperen ciertas propuestas de la Administracion, que
es lo que debe ser en puridad de buena doctrina juridico-contable.

También en la vida de las Empresas existen dos funciones perfectamen-
te definidas: la funcién administrativa a la que corresponde en general toda
la actividad especifica del objeto de la Empresa; y la funcion interventora
ala que corresponde la contabilidad-registro y la fiscalizacién de todas las
operaciones realizadas por la funcién administrativa. Creo que no es nece-
sario decir que la funcién interventora debe ser independiente de la admi-
nistrativa. Es algo parecido al héroe y al historiador. Es en las grandes
Empresas (de forma ]urldlca anénima, singularmente) donde se advierte
adecuadamente la existencia de tres érganos fundamentales que se hallan
perfectamente diferenciados, a saber:

a) el wolitivo, que representa la voluntad y por consiguiente facultad
decisoria del proplctano o duefio o de los socios de la Empresa manifestado
por la Junta de socios y en su delegacién con caricter permanente por el
Consejo de administracién;

b) el ejecutivo o administrativo a quien compete la realizacién o ejecu-
cién de los actos emanados de la voluntad del volitivo con la préctica de
las operaciones pertinentes; y

c) el fiscalizador o interventor que rcg15tra mediante la contabilizacién
los actos realizados por el érgano ejecutivo o administrativo para expresar
la realidad de lo actuado rindiendo datos al rgano volitivo de cuanto se
ha realizado en el orden gestorial, a cuyo érgano le cabe también fiscalizar
la actuacién administrativa en cuanto pretenda apartarse de las normas o
instrucciones dictadas al respecto de su mision por el érgano volitivo.

En este orden de organizacién, ya se comprende que el interventor no
puede subordinarse al administrador por cuanto carecetfa entonces de la
independencia necesaria para cumplir el cometido que le resulta propio,
quedando relegado a un mero expositor de datos que convenga al interés
personal del administrador que se expongan, silenciando cuantos informes
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le resulten contrarios a sus intenciones de engafiar a otros, incluso produ-
ciéndose muchas veces engafio al propio érgano volitivo.

III. LA DOCTRINA JURIDICO-CONTABLE Y LA EFICACIA JURIDICA DE LOS LI-
BROS DE COMERCIO

Entiendo que resulta obvio pretender hacer resaltar la trascendencia
que la contabilidad ha adquirido en nuestra vida econémica, por cuanto
en ella cabe advertir que se halla la base y fundamento de nuestra organi-

s, b
zacién econdmica.

En la contabilidad se fundamenta la calificacién de la conducta obser-
vada por los administradores a lo largo de todo el periodo de su actuacion;
en la contabilidad se basa el cilculo de la cifra del resultado anual de la
empresa y la determinacién de las cuotas correspondientes a los socios y a
otras personas con derecho a participar en los beneficios; en la contabilidad
se basa la fijacién de la estimacion de la parte del socio que deja de perte-
necer a la sociedad, ya sea por propia voluntad, ya sea por forzoso imperio
de determinadas circunstancias (fallecimiento, incapacidad fisica, incompa-
tibilidad a través de sus diferentes facetas, etc.); en la contabilidad se
orienta la fijacion de la apreciacién de un negocio con motivo de su tras-
paso, absorcién, fusién, etc.; en la contabilidad se fundamenta la posibili-
dad de gozar del privilegio de declararse en estado legal de suspensién de
pagos; en la contabilidad se cimenta la calificacién de culpable, fortuita o
fraudulenta de la quiebra a través de sus consecuencias; en la contabilidad
se observa st se han efectuado operacmnes reputadas como ilicitas o sin que
se cumplieran determinados requisitos; en la contabilidad, en fin, cabe
fundamentar la discusién entre la Inspecciéon y el contribuyente para la
determinacién de la cuota fiscal; etc... Resulta, pues, de orden trascendente
la funcién asignada a la contabilidad en orden a la doctrina juridico-
contable.

Ante esta trascendencia debe repudiarse cualquiera manifestacién que
tienda a falsear los libros de contabilidad, debiendo condenarse todas y
cada una de las variadas manifestaciones a que desgracmdamencc asistimos
todos los dias y que vienen a constituir una antologfa de la picaresca con-
table, reprobable y reprobada, mayormente en la actualidad en que se
advierte una proyeccton social de la Empresa que ha hecho variar sustan-
clalmente la concepcxon econémico-privada que de ella existia anteriormen-
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te, haciéndose absolutamente necesario que se garantice la bondad de la
Empresa pot ella misma, por razén de su significacién social, por el co-
mercio en general y por la Economia Nacional.

Carece absolutamente de sentido la contabilidad en ficcidn, la contabi-
lidad simulada. No tiene razén de ser la contabilidad que no expresa la
realidad de los hechos econémicos, al igual que un reloj no sirve para ofre-
cer la medida del tiempo o al igual que un vehiculo que no pueda mover-
se para salvar el obsticulo del espacio. Se halla pues repudiada por la
doctrina la ficcidn en contabilidad.

Procede pues en orden a la normalizacién de la economia en general
que la contabilidad sea aceptada como una verdadera necesidad al reflejar
la realidad de la situacién de cada Empresa, alcanzando plena eficacia
jutidica. Con respecto al problema de la eficacia juridica de los libros de
contabilidad y de los libros de comercio en general, prescindiendo de la
consideracién de la persona, sociedad o entidad con quien la Empresa que
los lleva tiene relacién, hemos de advertir dos posiciones diferentes diame-
tralmente puestas en contra, es decir, contrapuestas, a saber:

a) Segiin unos, los asientos en los libros de los comerciantes no tienen
contenido jurx’dico propio, es decir, carecen de esencia o de sustancia juri-
dica. Esta opmlon, sustentada por Garrigues, y compartida, entre otros
jutistas eminentes, por Polo, es proclamada por la ]unsprudencla, pues
nuestro Tribunal Supremo, en sentencia de 21 de abrl de 1943, declara:
“Los astentos de los libros de los comerciantes no retinen las condiciones
precisas para ser constitutivos de obligaciones, ya que los contratos no son
objeto de asientos en dichos libros. El valor probatorio de éstos, regulado
por preceptos especiales no alcanza a acreditar directamente actos juridicos,
sino hechos materiales de caricter patrimonial.” Y en igual sentido se
manifiesta otra sentencia del propio Tribunal Supremo de 26 de febrero
de 1945 al declarar que “los asientos de los libros de los comerciantes care-
cen de sustancia juridica”.

b) Segiin otros, siguiendo la doctrina romanista de tan grato recuerdo,
se considera que por el contrario, los asientos, no sélo tienen por objeto
reflejar las prestaciones patrimoniales derivadas de los contratos, sino tam-
bién estos mismos contratos, estimando por tanto una plena eficacia de su
contenido en orden a relaciones personales.

No vamos a ocuparnos ahora de argumentar profundamente en apoyo
de estas opiniones tan contrapuestas. Baste decir que debe considerarse
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erronea la opinién de que la contabilidad carece de sustancia juridica por
cuanto se halla fundamentada en la equivocada creencia (que desgtaciada-
mente esti extendida entre los juristas) de que la contabilidad solamente
registra hechos y modificaciones de caricter patnmomal Sin embargo, vale
decir que se advierte tltimamente una meritoria reaccién contra tan errénea
creencia motivada especialmente por la divulgacién de una sana doctrina
sobre la Ciencia de la Contabilidad en la que se advierte la orientacién
juridico-econémica de las operaciones registradas en los libros de contabili-
dad en la moderna tenedurfa.

Poco favor prestan en apoyo de la postura juridica del registro de las
operaciones, los libros que pueden examinarse en los escritorios de las Em-
presas. Aparte de que tal tenedurfa es puramente una ficaon que no enga-
fla a nadie, resulta que ninguna importancia se concede a las anotaciones
con miras a su eficacia juridica.

Cada dia se hace mds necesario que los libros de comercio constituyan
cspe]o fiel de la gestion comercial y de la situacién de las Empresas, si se
quiere que cesen las perturbaciones de todo orden que amenazan el pro-
greso de la actividad mercantil. Cuando la moral se relaja y la palabra
carece de valor es cuestion que pueda darse pleno crédito a lo escrito.

Creo que procede que se conceda a los libros de comercio plena eficacia
juridica, otorgindoles confianza, pero naturalmente después de haberse
dictado normas juridicas que sefialen las penalidades exigibles a cuantos se
muestren indignos de tal confianza. Un antiguo principio comercial -que
nunca debe dejar de observarse es el que dice: “Verdad sabida y buena fe
guardada.” La confianza constituye el alma del comercio y es necesario
que se dicten normas para que se restablezca. Resulta insuficiente la pre-
vencién penal contenida en el art. 303 del Cédigo penal que dispone lo
sigutente: “El particular que cometiere en documento pitblico u oficial o
en letras de cambio u otra clase de documentos mercantiles alguna de las
falsedades designadas en el articulo anterior serd castigado con las penas
de presidio menor y multa de 1.000 a 10.000 pesetas.” Es preciso reforzar
la gravedad de las penas para llegar a conseguir que la contabilidad cons-
tituya fiel expresién de la realidad econémica en la vida de las Empresas
amparando las relaciones de las empresas con otras personas individuales
o juridicas.

Un examen, aunque sea supetficial, del art. 48 de nuestro Cédigo de
Comercio, permite observar que no supone otra prevencién que la de esta-
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blecer reglas de criterio para graduar la prueba de los respccnvos libros de
los comerciantes cuando litigan unos con otros, opinion contrastada por
la ]urlsprudencm de nuestro Tribunal Supremo. Ast la regla 1.7 de dlcho
articulo dice “que los libros de los comerciantes probaran contra ellos...
contemendo también esta referencia a los comerciantes las reglas 2.%, 3.0
y 4.% del expresado articulo al enfrentar los libros de los comerciantes y
dictar reglas para resolver los casos que se susciten en totno a tal supuesto,
segin ocurra:

4) Que no haya conformidad y los de uno sean irreprochables, siendo
los del otro defectuosos;

b) Que uno los lleve y el otro no; y

¢) Que retinan los de ambos los requisitos legales, pero resulten con-
tradictorios.

A este respecto, consiguientemente, hemos de llegar a la conclusién
por lo que afecta a la fuerza probatoria de los libros con relacién a los co-
merciantes cuando litiguen unos contra otros, observando que tienen los
libros de comercio plena eficacia 7urzdzca en todo cuanto pruebe contra el
propio comerc1ante con arreglo al principio de que “nadie puede ir contra
sus propios actos” y eficacia relativa a apreciar en prueba conjunta con
otros elementos probatorios en los otros casos a que se refiere este precepto
que se comenta.

Los libros de los cometciantes constituyen consiguientemente prueba
contra ellos (inciso primero del art. 1.228 del Cédigo Civil y regla 1.* del
articulo 48 del Codigo de Comercio).

El Estado, como todo sujeto no comerciante, tiene derecho en principio
a rechazar de plano la aportacion de esta prueba por su eficacia reducida
estrictamente al mundo comercial. Pero si la acepta y quiere aprovecharse
de sus datos, como sucede con referencia a cuestiones tributarias, procede
en buena doctrina que los acepte también en la parte que le per]udlquen

Tengase presente que estd reconocido el prmcxpm mterprctatwo de
mixima benevolencia para el contnbuyente asi como de mterpretacwn
restrictiva en cuanto le perjudique y de interpretacion extensiva en todo
lo que le favorezca. El Trbunal Supremo en sentencia de 6 de octubre
de 1925 fallé la inexistencia de obligacién a tributar por Tarifa primera
de Utilidades por el hecho de que la contabilidad del contribuyente no
manifestaba utilidades que pudieran sujetarse a gravamen. También el
Tribunal Econémico-Administrativo Central en Resolucién de 5 de di-
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ciembre de 1944 declara que los libros oficiales de contabilidad de la
empresa, en tanto no estén tachados de invalidez por no estar llevados con
sujecion a las prescripciones legales, constituyen una prueba eficaz por si
sola para precisar la realidad de los hechos.

IV. La APRECIACION DE LOS LIBROS DE COMERCIO POR EL FISCO Y LA LEY
DE REFORMA TRIBUTARIA DE 26 DE DICIEMBRE DE 1957

Entiendo que resulta ocioso decir que la Inspeccién de Hacienda en
general prestaba poca atencién a los libros de contabilidad que le eran
exhibidos por los contribuyentes con motivo de las correspondientes visitas
de inspeccién, por cuanto no se escapaba a funcionarios tan bien preparados
y tan conscientes de sus obligaciones que las anotaciones contables cons-
titufan en general meras ficciones, salvando naturalmente honrosas excep-
clones. En este estado de cosas ya se comprende que se perfilaba un
ambiente de ineficacia de la prueba de libros en orden a la actuacién ins-
pectora y se trataba en muchos casos de buscar otros indicios para la detet-
minacién de la base imponible para acabar mediante un forcejeo de trazas
de contratacién de oferta y demanda a la fijacion de una base en términos
transaccionales, atacable bajo todos los puntos de vista.

Ldgicamente el Ministerio de Hacienda quiso acabar con una situacién
que resultaba ya de todo punto insostenible y a tal efecto se traté de hallar
una solucién a este asunto mediante la preparacion de una disposicién con
rango de Ley que se titulé de Reforma Tributana y que es de fecha 26 de
diciembre de 1957 instaurando el régimen de estimaciones globales e indi-
viduales para sustituir las 1 1nspecc1ones sobre los libros de contabilidad me-
diante la ponderacién de datos o signos objetivos; a cuya Ley han seguido
disposiciones complementarias que rigen en la actualidad esta materia de
la contribucién de las economias particulares a la Hacienda del Estado.

Con ello, indudablemente se ha logrado aumentar la recaudacién del
haber del Estado y se ha conseguido que los propios contribuyentes adver-
tidos del régimen de solidaridad que entrafia la nueva regulacién tributaria
se hayan convertido nada menos que en celosos inspectores del tributo.
Sin embargo, cabe afirmar que resulta dudoso que se haya conseguido con
este nuevo régimen fiscal el ideal de una perfecta politica tributaria: la
justa y equitativa distribucion de las cargas piblicas entre los ciudadanos
llamados a contribuir en condiciones econdmicas de capacidad contributiva
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y es muy dificil que los signos o datos objetivos resulten mejor material
de determinacién de cuotas que los libros de contabilidad y mucho mis
dificil resulta creer que la conjugacién de tales signos o datos objetivos
pueda hacerse de modo ponderado para poder marcar las diferencias exis-
tentes entre unos y otros conmbuyentes y entiendo que es muy probable
que se proceda a rectificar este nuevo régimen para retrotraerse al inico ma-
terial que cabe considerar al respecto como idéneo: los libros de contabili-
dad, llevados con sinceridad y exactitud, reflejando la realidad de las
actividades econémicas.

CONCLUSIONES

Y ya para no alargar exceslvamente este discurso, me dispongo a ce-
rrarlo sentando brevemente las siguientes conclusiones:

1. Que hay que reconocer el estado de ficcion en que se hallan en gene-
ra] los libros de contabilidad de los contribuyentes;

2. Que hay que reconocer que el desprestigio de los libros de contabi-
lidad determind la aprobacién la Ley de Reforma Trbutaria de 26 de di-
ciembre de 1957 instaurando el nuevo régimen tributario que sustituye las
inspecciones por las estimaciones globales e individuales mediante la consi-
deracién de los llamados datos o signos objetivos;

3. Que cabe reconocer que con el nuevo régimen de estimaciones tri-
butarias no se ha resuelto el problema de la justicia fiscal, no obstante;

4. Que hay que reconocer que el mejor elemento de juicio para fijar la
51tuac1on de una Empresa y para determinar sus bases tributarias es el de-
rivado de una contabilidad bien llevada, reflejando con veracidad y exacti-
tud su situacién patrimonial.

En consecuencia, se impone que se establezca un amistoso dialogo
entre el Fisco y los contribuyentes, llegando a una formula transaccional
en la que los contribuyentes ofrezcan sinceridad absoluta en las anotaciones
contables en los que se reflejarfa la verdadera situacion de la Empresa y
en la que el Fisco ofreciera una rebaja general de los tipos impositivos
y una minoracion o una desaparicién de las molestias administrativas de
los contribuyentes apreciando en su valor real sus elementos patrimoniales,
garantizando un minimo de rentabilidad a las Empresas, etc.; en el bien
entendido que gradualmente se elevarfan las sanciones contra la ficcidn,
el fraude y en general cualquier escaramuza en orden a la inexactitud
inexcusable en los libros de contabilidad, que podrian empezar con penas
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pccuniarias de grandes cantidades hasta decretar el cerre de establecimien-
tos por tiempo determinado o indefinido o la intervencién de la Empresa
por Peritos o Profesores Mercantiles para comprobar su gestién econémico-
administrativa, asigndndoles la categorfa de fiscalizadores de la Empresa
e incluso llegando a la incautacién de la Empresa por el Estado, sin per-
juicio de establecer también penas de privacién de libertad para los admi-
nistradores e interventores de la Empresa, con lo cual se normalizaria la
vida comercial tan amenazada por las ficciones en los libros de contabilidad,
garantizando la convivencia econdmica y proscribiendo del ejercicio de la
profesién de comerciante a los hombres de negocios turbios, acabando con
el chantaje y reduciendo los gastos que comporta en todo momento la si-
mulacién, aparte de que la Economfa Nacional podtia conocer mediante
los libros de contabilidad de las Empresas cuantos datos precisa para el
buen régimen y gobierno de nuestra politica econdmica permitiendo estu-
dios de Contabilidad Nacional o Social bien cimentados en sélidas bases.

HEe picHo.
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