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EL EURO MEJOR INVERTIDO

Esta Europa del 2014 que va saliendo de la peor recesion desde el 29,
y esta Espafia rezagada en la recuperacion donde vivimos, constituyen
inmejorables campos de experimentacion para descubrir qué es daiiino,
qué es prescindible y qué es fundamental en los sistemas econdmicos al
servicio de nuestras sociedades.

El ensayo es el principio del conocimiento, y nuestros paises han
protagonizado, y los ciudadanos hemos soportado, una prueba econo-
mica muy dificil por sus consecuentes y dramaticos efectos. Nos hemos
visto abocados al borde del precipicio econdmico por el funcionamien-
to defectuoso de una parte de los componentes de un sistema financiero
que habia abdicado del necesario rigor ante la relajacion de la impres-
cindible gobernanza que ni los estados, ni los bancos centrales, habian
conseguido imponer.

Como no se habia evitado lo evitable, hubo que declarar inevitables
los importantes aumentos de déficit, la deuda publica y las subidas de
impuestos, para salvar el sistema y detener, en lo posible, sus crecien-
tes desajustes. Llegaron asi los recortes, ya declarados insoslayables, y
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con ellos la mas dificil de las decisiones que un estadista debe afrontar:
doénde aplicar los recortes presupuestarios y donde respetar lo intocable.

(Donde estaban las lineas rojas para la tijera del gobernante?. ; Don-
de sus limites?: ;en la Sanidad?, jen la Educacion?, ;jen su propio
gasto administrativo?. Pero sobre todo: ;donde deben estar ahora?

El mas elemental sentido comun parecia aconsejarnos trazar una li-
nea salvifica en la frontera que divide la vida de la muerte, y dentro de
esta linea esta la Sanidad y la Educacién que es el linde del futuro entre
la riqueza y la pobreza, no solo material, sino también espiritual de una
nacion.

Otros gobiernos, como el francés, han sabido, o podido, respetar los
dos espacios separados por la linea pese a que no eran desdefiables sus
urgencias presupuestarias. Pero no ha sido asi en las administraciones
espaiolas, donde ni la “troika” ni los gobernantes de la época fueron
conscientes de una de las constataciones —y permitanme aqui un peque-
fio homenaje— que el premio Nobel de Economia recién desaparecido, al
que ya echamos en falta, Gary Becker, demostré con aprovechamiento:
cada dolar publico invertido en educacion devuelve diez a la sociedad.

Pero Becker, y otros grandes investigadores de la inversion educati-
va, también lanzaron un serio aviso que sigue vigente para el estadista y
el votante: el inverso del retorno de Becker también se cumple de modo
fatal; de forma que si en el futuro se produjeran importantes recortes
en nuestra educacion de hoy quedaran explicadas muchas de nuestras
insuficiencias del mafiana.

Y es aqui donde el trabajo de nuestros ilustres académicos de la sec-
cion primera, presidida por el Excmo. Sr. Dr. Alfonso M. Rodriguez
Rodriguez, y la labor del Excmo. Sr. Dr. Didac Ramirez Sarri6, resulta,
no solo oportuno, sino ademas revelador. Y seria hasta providencial si
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los poderes publicos tuvieran a bien considerarlo y reflexionar sobre €I,
pues siempre se esta a tiempo de corregir, o al menos aminorar, errores
del pasado. El euro mejor invertido —podemos proclamar con ellos— en
la Espania que sale de la recesion lo es en Educacion superior. Esa es
la clave para reducir nuestro desempleo sin renunciar al bienestar alcan-
zado: aprender mas para producir mas y mejor.

La concluyente interpretacion que nuestros investigadores extraen
del analisis de las series estadisticas de la inversion publica en nues-
tras universidades deberia servir de guia para una accion politica mas
adecuada, conducida teniendo en cuenta la realidad que se ha impuesto
hasta ahora sometida a la urgencia del recorte bajo la presion de unos
mercados que tenian la vista fijada en un déficit dificil de controlar.

Estamos convencidos de que esta importante y oportuna investigacion
servira como material de reflexion y analisis por parte de los estudio-
sos de nuestras politicas econdmicas en circunstancias criticas. Podemos
asegurar que los Excmos. Sres. Académicos que han participado en este
trabajo alumbraran en el futuro nuevos estudios que cuantificaran, como
ellos hacen ahora, cuanto talento, y cuanta prosperidad y bienestar surgi-
ra, si se emprenden nuevos rumbos en la direccion adecuada.

Encarezco desde aqui, por tanto, y como presidente de la Real Aca-
demia de Ciencias Economicas y Financieras, no solo la lectura de las
paginas que siguen, sino también su interpretacion y conversion en
praxis politica. Me hago solidario con ellas y estoy convencido de que
seran tenidas en cuenta para que asi nuestras universidades recuperen el
merecido prestigio que siempre les ha acompafiado.

Nuestro pais no puede permitirse una degradacion de nuestra ense-
flanza superior. Debemos trabajar todos para alcanzar la prosperidad del
futuro, que sin duda llegara por el trabajo de nuestros universitarios y la
buena gestion de nuestros gobernantes.
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Felicito a nuestros académicos desde la comunion en la investiga-
cion critica, por haber convertido con el mas exigente de los rigores
académicos lo razonable en evidente.

Dr. Jaime Gil Aluja
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INTRODUCCION

La Seccién Primera de la Real Academia de Ciencias Economicas y
Financieras, como en otros Cursos anteriores, ha mantenido el criterio
de realizar un trabajo colectivo sobre un tema de interés econdomico
general seleccionandolo por su relevancia actual, relevando —a juicio
de sus miembros— el compromiso de aportar otros trabajos personales
con los que habitualmente colaboraron con la Seccion en tiempos an-
teriores.

Durante el presente Curso que ahora cerramos el trabajo de la Sec-
cion Primera se ha centrado en el estudio y analisis de: “Los efectos
de la Evolucion de la Inversion Publica en Educacion Superior: un
estudio en el caso espariol y comparado”. La seleccion de este trabajo
se justifica por el impacto, tanto econdmico, como social, que la Edu-
cacion Superior ejerce en un pais y su entorno, también promoviendo el
desarrollo personal e individual de su poblacion, tanto en sus capacida-
des profesionales y laborales como humanas y culturales, acorde con la
superacion del conocimiento que la Educacion Superior conlleva.
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Puede anadirse a ello la oportunidad del estudio en una coyuntura en
la que la Sociedad del Conocimiento es una meta deseada e inevitable
de los paises desarrollados, que afecta a todos los 6rdenes del desarrollo
humano, con un protagonismo actualmente reconocido de modo expli-
cito por los organismos supranacionales.

La participacion del la inversion publica en Educacién Superior
es siempre obligada para las Administraciones publicas de un pais,
atendiendo a un derecho ineludible de sus ciudadanos, que con su
esfuerzo econdmico y laboral colaboran en su progreso y crecimien-
to. Ahora bien, tal participacién no debiera agotarse inicamente en
la inversion publica, pues como ya hemos sefialado sus efectos se
extienden también particularmente al Sector privado, individual y
colectivamente.

Es por ello que el trabajo parte desde su inicio de la consideracion de
si la Educacion Superior es exclusivamente un bien publico protegido,
en el sentido mas puro y estricto, correspondiendo entonces su finan-
ciacion a la inversion publica solamente, tampoco un bien estrictamente
privado que debiera financiarse por tal sector, o bien, aceptar que se
trata de un bien publico compartido, donde la colaboracion de los entes
privados con el Sector publico no s6lo es debida, sino necesaria. Tal es
el punto de partida al que el trabajo se adscribe el trabajo, tras exponer y
adoptar las destacadas posiciones doctrinales que suscriben y defiende
esta posicion.

Los analisis financieros de la inversion parten de una cuantificacion
monetaria temporal de su coste y resultados, lo cual solo parcialmente
puede, y debe considerarse, en el caso de la inversion publica en Edu-
cacion Superior. Es por ello que junto a un analisis meramente financie-
ro debe anadirse otro no menos significativo, que contemple todas las
aportaciones y resultados no monetariamente cuantificables.
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Para el primero de los analisis, el financiero, se ha seleccionado el
modelo del Prof. Rodriguez (1997) en atencion a los indicadores que se
deducen de €1, mas ampliamente descriptivos del rendimiento financie-
ro que en otros habituales. Son éstos indicadores y magnitudes: el coste
financiero, el rendimiento absoluto, bruto y neto, el rendimiento rela-
tivo, bruto y neto, y la rentabilidad, bruta y neta. Por su interés para el
estudio se han afiadido los indicadores del rendimiento relativo a corto
y a largo plazo.

La descripcion de las variables cientifico-académicas, sus aportacio-
nes y sus resultados se muestra en cuadros suficientemente expresivos
de las eficiencias, ineficacias y comparaciones entre los diferentes sis-
temas universitarios.

Se ha realizado la descripcion de la Educacion Superior en Espaia
mediante sistemas educativos que comprenden todas las universidades
publicas presenciales espafiolas, en donde los datos que son necesa-
rios son disponibles, comparables y suficientemente explicativos de la
Educacion Superior. La sistematizacion realizada comprende diez agru-
paciones encabezadas por la Universidad de Barcelona, en atencion
objetiva de sus mayores rankings internacionales. Son los sistemas res-
tantes: las universidades presenciales publicas de Cataluna (7), las de
Madrid (6), las de Andalucia (9), las de la Comunidad Valenciana (5),
la Universidad del Pais Vasco, las universidades presenciales publicas
de Galicia (3), las de Castilla-Leon (4), la Universidad de Castilla-La
Mancha y, finalmente, el total de las universidades presenciales publi-
cas de Espafia (47).

Su estudio y analisis muestra que la inversion publica en Educacion
Superior es rentable y que también su rendimiento puede incrementarse
debido al largo plazo de depreciacion del capital invertido, lo que per-
mite una acumulacion de capital que genera resultados crecientes en el
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tiempo. Pero también muestra que su rendimiento proviene de su capa-
cidad de atraccion de otros recursos adicionales a los publicos.

No obstante, la mayoria de los sistemas territoriales universitarios
espaioles (excepto Cataluiia y Madrid) se hallan lejos de la rentabilidad
intergeneracional exigible para que generaciones futuras no soportes
costes de resultados ya disfrutados por otras generaciones anteriores.

Se manifiesta en el trabajo que el habitual crecimiento del rendi-
miento no debiera romper su actual tendencia a la convergencia con
otros paises desarrollados, lo que es preocupante en largas coyunturas
econdmicas como la actual en las politicas publicas restrictivas afectan
fuertemente a la financiacion en Educacion Superior, sin ofrecer en el
orden universitario medidas adicionales que incentiven la mejor asig-
nacion de los recursos ni otras sinergias efectivas. Ello podria generar
una brecha no deseable en nuestra tendencia a la convergencia con los
paises y sistemas de la OCDE mantenida hasta el presente, paises con
los que corresponde compararnos.

El analisis del trabajo explica qué sistemas entre los analizadosse
destacan mas robustos en nivel de rendimiento de la inversion publica
realizada. Ello permite clasificar y distinguir los sistemas universitarios
en Espaina, observando y apuntando también las ineficiencias cuya re-
solucion podria aportar un mayor rendimiento y una mejor asignacion
de recursos de la inversion publica.

En la comparacién internacional, seguramente relativa por la ausen-
cia de homogeneidad en las bases de datos, se ha detectado la existencia
de una cierta brecha en el rendimiento ptblico, sobre todo en su impac-
to sobre el empleo.

Antes de terminar me corresponde destacar el comtn agradecimien-
to de cuantos integramos la Secciéon Primera a nuestro Académico
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ponente, el Excmo. Dr. Prof. Didac Ramirez Sarrid, y muy especial y
merecidamente a nuestro colaborador, el Prof. Dr. David Ceballos Hor-
nero, por su eficaz participacion en la obtencion de datos y en la final
realizacion del trabajo que mostramos.

Dr. Alfonso M. Rodriguez Rodriguez
Presidente de la Seccidon Primera
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1. LA EDUCACION SUPERIOR

La Educacion superior comprende diferentes funciones y segmentos
que pueden hallarse juntos o bien separados. Ello sucede en el caso
espafiol, que distingue entre la Formacion profesional superior, la Uni-
versidad y los Centros especializados en investigacion, sean ellos publi-
cos, de gestion privada o de propiedad privada. Conjunto educacional
que se caracteriza por ser una etapa formativa posterior a la Educacion
secundaria e incorporar la investigacion en el progreso y mejora de los
contenidos y practicas.

Asi, en Espafia, el texto refundido de la LOU-LOMLOU (Arts. 1y
2) define la Universidad como la institucion que realiza el servicio pi-
blico en Educacion superior mediante la investigacion, la docencia y el
estudio, siendo objeto social exclusivo la educacion superior mediante
la realizacion de las siguientes funciones al servicio de la sociedad:

* Creacion, desarrollo, transmision y critica de la ciencia, de la téc-
nica y de la cultura.
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* Preparacion para el ejercicio de actividades profesionales que exi-
jan la aplicacion de conocimientos y métodos cientificos, y para la
creacion artistica.

* Difusion, valorizacion y transferencia del conocimiento al servicio
de la cultura, de la calidad de la vida, y del desarrollo econémico.

* Difusion del conocimiento y la cultura a través de la extension
universitaria, y la formacion a lo largo de toda la vida.

Para analizar la inversion publica es preciso conocer qué benefi-
cios persigue y cual es el interés de la misma. Pero la evaluacion de
tales beneficios es diferente cuando se trata de un bien publico, porque
puede considerarse obligacion para las politicas publicas fomentar sus
resultados y beneficios, no priorizando entonces su rendimiento. Es
preciso entonces clarificar dos elementos diferentes, el bien publico y
el rendimiento o retorno social, para comprender los posteriores ana-
lisis e interpretaciones a realizados. Es previa, por ello, la siguiente
cuestion.

1.1 (Es la Educacion superior un bien publico?

Acudimos al Art. 26 de la Declaracion Universal de Derechos Hu-
manos de la Organizacioén de Naciones Unidas:

“Toda persona tiene derecho a la educacion. La educacion serd gra-
tuita, al menos en lo concerniente a la instruccion elemental y a las
etapas fundamentales. La instruccion elemental serda obligatoria. La
instruccion técnica y profesional habra de ser accesible en general y el
acceso a los estudios superiores sera igual para todos, en funcion de
los méritos respectivos”.
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Segun ello, la Educacion superior ella se establece como un derecho
de acceso en igualdad de oportunidades, derecho que la Conferencia
Mundial sobre la Educacion Superior de 1998, en su Declaracion sobre
la Educacion Superior en el siglo XXI, reconoce en la demanda de apo-
yo publico a la Educacion superior, y a la investigacion, un elemento
fundamental para asegurar que las misiones educativas y sociales se
lleven a cabo de manera equilibrada. Entonces, si bien la Educacion su-
perior no se define como un bien publico en un sentido estricto o puro,
si se establece la importancia social de su apoyo publico.

La consideracion econdmica de un bien publico debe reunir segin
EL Prof. Samuelson dos requisitos (Samuelson, 1954):

1) Ausencia de rivalidad en el consumo, es decir, que las posibi-
lidades de su consumo no se reduzcan por su uso como un bien
publico.

2) Ausencia de exclusividad, es decir, que su consumo no se pueda
restringir o apropiarse como bien publico.

Se exige, adicionalmente, como condicidn para su asignacion o pro-
vision por el sector publico una aportacion de externalidades positivas
o de un beneficio social, tales que generen un mayor impacto superior
al solo beneficio privado.

Pocos bienes publicos hay que cumplan tales requisitos, ofreciéndo-
se en general como bienes publicos no estrictamente puros. Concretan-
donos a la Educacion superior, la rivalidad en el consumo depende en
parte de la tecnologia, porque ésta puede permitir no reducir su acceso
a un entorno local, si bien es evidente que existird siempre una nece-
saria limitacion de plazas para garantizar la calidad de la educacion a
un coste permitido. En cuanto a la exclusion, ésta depende del grado de

35



PONENCIA

proteccion de lo que es materia prima de la educacion, el conocimiento,
y de las condiciones precisas para su aprovechamiento debido a su es-
pecializacion y complejidad.

Finalmente, sobre la condicion de aportacion de externalidades po-
sitivas, la Educacion superior siempre lo cumple (Mc Mahon, 2009),
desde las aportaciones mas conocidas, como la mayor formacion, in-
novacion, progreso cientifico, etc., hasta las que ejerce sobre otros
bienes publicos, como salud, igualdad, democracia, crecimiento econo-
mico, seguridad, etc. También aporta importantes beneficios sociales,
individuales (Bloom, 2006) o privados, como mayores posibilidades
laborales, salarios, aplicaciones del conocimiento, etc., aparte otras ex-
ternalidades en actividades privadas, como turismo cientifico, disposi-
ci6n a subvencionar, atraccion internacional, etc. Todas ellas mantienen
el predominio de la Educacion superior como bien publico ante el me-
ramente comercial.

Existe una fuerte opinion general de que la Educacion superior se
aproxima a un bien publico (Krueger y Lindahl, 2001), reconociendo
que la tecnologia y el nivel de renta de la poblacion aumentan las ex-
ternalidades positivas y el impacto sobre otros bienes publicos, y acep-
tando que los beneficios sociales de la Educacion superior son muy
superiores a los privados o individuales. Si bien, tales beneficios socia-
les estan limitados a un espacio, tiempo y a determinantes culturales.

Un analisis de las condiciones de rivalidad, exclusion y externali-
dades del consumo en Educacion superior, puede sintetizarse en las
siguientes funciones:

a) Generacién y transmision de conocimientos que, como tal, no tie-
ne rivalidad ni exclusion de su consumo excepto por la proteccion
privada del conocimiento. Los beneficios de la investigacion, la in-
novacion y el desarrollo cientifico son a largo plazo, o diferidos por
la duracion de las leyes de proteccion del conocimiento cuando se
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fomenta la participacion privada. Ello lleva a que, desde el punto de
vista de la Teoria econdmica, sea mas eficiente la provision publica
que la lucrativa de la provision privada, porque la segunda limita los
beneficios de esta funcion en el espacio y en el tiempo, y también
sobre la generacion de un nuevo conocimiento derivado del ya de-
sarrollado.

b) Generacion de habilidades profesionales, cientificas o artisticas que,
siendo sus beneficios primariamente privados, su desarrollo por mé-
todos docentes no tienen por qué ser rival ni excluyente en el consu-
mo, dependiendo de la tecnologia. Aunque también es cierto que, por
tener un coste la provision, la limitacion de recursos presiona sobre
larivalidad y la exclusion del consumo de la Educacion superior. Por
eso, histéricamente, existen costes privados de acceso (no obligado
por existir modelos educativos gratuitos), que complementado con
becas permitiria respetar la naturaleza de bien publico no puro si se
piden méritos para su acceso, por cuanto se garantiza la igualdad de
oportunidades.

¢) Difusién de servicios y externalidades, que facilita beneficios priva-
dos y sociales, pero que no son per se rivales ni excluyentes, aunque
la cantidad y la calidad de los beneficios privados aumentan si se
limita el acceso a dichos servicios y externalidades. Existe un incen-
tivo a apropiarse de los beneficios indirectos de las externalidades
positivas de la Educacion superior.

d) Difusién del conocimiento y de los valores cientificos, que aporta
un importante beneficio social de convivencia y progreso desde el
espiritu critico y los valores universitarios, el cual no es rival ni ex-
cluyente excepto en los regimenes no democraticos.

Hemos de entender, por tanto, que, globalmente y con la tecnologia

necesaria, la Educacion superior es un bien publico que seria més efi-
ciente proveer desde el Estado para no restringir el desarrollo de sus
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beneficios publicos. Si bien es necesario limitar este bien en su coste de
provision, considerando su ausencia de generalidad (la especializacion
de la formacién y conocimientos universitarios hacen que el valor de
sus aplicaciones se concentren en quienes los utilizan o dominan tales
conocimientos) ,y que la diferenciacion laboral que pueden generar fa-
vorece el beneficio privado, por tanto su consideracion como mercancia
para fomentar la actividad y los beneficios privados como asi sucede.
Por eso, se considera que este bien publico pueda tener fuentes de finan-
ciacion publicas y privadas en tanto que su consumo favorece o aporta
ventajas, tanto colectiva, como individualmente.

Todo ello lleva a la conclusion de que, aunque la Educacion supe-
rior cumpla requisitos exigibles a un bien publico, también pueda ser
comercializada sin restringir en exceso la provision del Estado, porque
los beneficios privados, tanto para el usuario, como para el proveedor,
también pueden fomentar su desarrollo en régimen competitivo. Se de-
beria exigir al Estado por ello una eficiencia minima, que aporte un ren-
dimiento a la inversion publica, para no excluir al sector privado de una
actividad que podria proveer también de mercados sin mayores fallos
en comparacion a una ineficiencia teorica del sector publico.

También recoge la necesidad de considerar su rendimiento la LOU-
LOMLOU, en su Art. 31.1 a):

“La promocion y la garantia de la calidad de las Universidades es-
pariolas, en el ambito nacional e internacional, es un fin esencial de
la politica universitaria y tiene como objetivos:

a) La medicion del rendimiento del servicio publico de la educacion
superior universitaria y la rendicion de cuentas a la sociedad”.
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1.2 ;Cual es el retorno social de la Educacion superior?

Ya hemos sefialado que como bien publico la Educacion superior
genera beneficios sociales, pero también su impacto en habilidades y
valores de las personas, y sus capacidades, también generan importan-
tes beneficios individuales y privados, que son rivales y excluyentes en
su consumo.

Se han citado ya diferentes beneficios de la Educacion superior a
partir de los cuales podria estimarse su retorno, si bien muchos de ellos
no tienen expresion o una medida que facilite la comparacion y la agre-
gacion. Por eso, en la evolucion de las politicas publicas, no se realizan
solo los analisis “Coste-Beneficio” para evaluar el rendimiento, sino
que a los aspectos sociales y medioambientales que se puedan mone-
tizar y analizar se incorporan andlisis “Coste-Beneficio Social”, o se
plantean comparaciones a nivel de analisis “Coste-Impacto” o analisis
“Coste-Eficiencia” siempre para un coste dado con un perseguido resul-
tado o beneficio publico. Existen también otros modelos que consideran
intangibles que se generan a través de “Analisis de competencias”, o
modelos econdmicos de medida de activos intangibles.

Tales tipos de analisis ponen de manifiesto cual sea la productividad
del gasto o inversion, ya que la Educacion superior tiene externalidades
de origen indirecto, que una mala inversion puede no fomentar. Es de-
cir, por ejemplo, a diferencia de un hospital que genera externalidades
positivas directas en salud, en el mercado laboral, etc., ya que mejora
la calidad de vida, reduce las listas de espera, etc. (se supone a un coste
asumible o sostenible), porque la capacidad hospitalaria no estd satu-
rada, la universidad publica atiende a un porcentaje importante de la
poblacion juvenil que, si se compara con estandares internacionales,
esta por encima de la media de una poblaciéon joven con estudios uni-
versitarios, por lo que una nueva universidad, si no estd bien disefnada,
puede no atender ninguna demanda pendiente o insatisfecha, sino tan
solo distribuir o duplicar la ya existente.
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Por tanto, aunque la Educacion suponga un derecho, en el nivel su-
perior y dentro de unos estandares de calidad internacionales para po-
tenciar que sea un instrumento para el desarrollo sostenible, sobre todo
en las sociedades y economias modernas basadas en el conocimiento,
hace falta exigir un retorno para justificar sus beneficios. Sin embargo,
la cuantia de estos retornos no es clara ni estandarizada para habilitar un
seguimiento de la misma, y consensuar la respuesta a la pregunta que
identifica este apartado. Asi, queda abierto este debate y analisis, donde
este trabajo propone, no tanto un modelo de cuantificacion y valoracion
de la inversion publica, sino un modelo complementario de estimacion
del rendimiento de la inversion publica a tener presente.

2. LA INVERSION PUBLICA

En términos formales la inversion publica anual es el importe presu-
puestario que las Administraciones Publicas destinan al incremento del
stock capital en el afo. De forma mas intuitiva podria definirse como
el gasto publico destinado en un afio, o durante un periodo temporal,
a un proyecto o actividad y del que se espera un determinado retorno,
retorno de caracter econdmico, social o medioambiental. Ello supone la
confrontacion de gastos monetarios y recursos de otra indole frente a
unos beneficios de diversa naturaleza, con los que que pueden o no co-
incidir en el tiempo. De hecho, una de las cuestiones para la evaluacion
de la inversion publica es la generacion que la decide, y su coincidencia
entre la que la sufraga y la generacion que la disfruta.

De la definicion se pueden extraer dos elementos:

1) La inversion requiere un capital o esfuerzo del que se derivan
beneficios temporales, y por tanto un flujo de resultados. La in-
version se representa mediante una corriente de capitales que
se acumulan temporalmente. El capital es habitualmente de na-
turaleza fisica: un stock de infraestructuras, de maquinaria y de
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equipos. Pero también desde Becker (1964) se reconoce la parti-
cipacion en del capital humano: formacion personal, habilidades
y capacidades que aporta el trabajador mas alla de la simple rutina
de un factor de produccion. En la Educacién superior estas dos
formas para la acumulacion del capital se dan con mayor razon,
porque el mayor rendimiento cientifico del stock de capital se ob-
tiene por acumulacion al mismo del capital humano, es decir, por
la generacion y la consolidacion de unas lineas de investigacion
de referencia internacional, que si se paralizan o inutilizan es pre-
ciso rehacer, y acumular el capital humano para alcanzar su de-
seada productividad y competitividad. Un stock que se estima por
el gasto en estructuras fisicas y en salarios, en formacién humana,
con unas tasas de depreciacidn inestables. Se puede concluir que
el mayor aprovechamiento del conocimiento cientifico requiere
su acumulacion previa.

2) La variable temporal surge por la inevitable preferencia de los
bienes presentes frente a los futuros. No tan s6lo por preferencia
personal o individual, sino por la capacidad de generacion de nue-
vos resultados en el tiempo. Su introduccion en el analisis econo-
mico de la inversion exige de la homogeneizacion temporal de
inversiones y resultados, lo cual introduce el fenomeno temporal
financiero. El andlisis financiero, no obstante, para que sea efecti-
vo y significativo requiere de una monetizacion de los recursos y
los beneficios no siempre posible.

La decision inversora depende de la capacidad economica y hu-
mana, el capital, y de su posible rendimiento. En cuanto a las
series temporales que intervienen es preciso homogeneizar las
cuantias monetarias, considerando la tasa temporal de descuento
existente entre presente y futuro. Tasa de descuento que en el caso
de la inversion publica no s6lo debe referirse a un rendimiento
econdmico, sino a una preferencia generacional. Son valores ha-
bituales para ella entre el 2% y el 4% anual (Kula, 1987; Pearce
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y Ulph, 1995), siendo un valor aceptable, para economias desa-
rrolladas, el 3% anual. Valor inferior a la tasa habitual de des-
cuento privado, porque el sector publico no incluye los riesgos
de la inversidon econdmica, pues la incertidumbre, asimetrias y
los riesgos morales, o son menores o no existen (Arrow y Lind,
1970). La tasa de descuento o depreciacion representa el costo
de oportunidad en el que incurre el pais cuando decide utilizar
recursos presupuestarios opcionales para financiar proyectos pu-
blicos. Un valor, entre el 2% y el 4% anual que coincide con
la tasa general de depreciacion del capital publico (la Oficina de
Analisis Economico de Estados Unidos (2010) lo estima entre los
afios 1960 y 2001).

De ambos elementos se infiere la importancia de la acumulacion
de la inversion publica, con una decisiva influencia en el rendimien-
to. Rendimiento que deberia superar la tasa de descuento publico (3%
anual general) para que sea defendible intergenera-cionalmente. De
este modo, se habla o se analiza frecuentemente la tasa de inversion pua-
blica, es decir, del aumento del stock de capital como inversion del afio
disminuida en la depreciacion de la inversion antes acumulada.

Un debate habitual sobre el aumento de la inversion publica se funda
en la duda sobre su productividad y su aportacion al crecimiento. Si la
inversion resulta productiva el crédito externo para su financiacion es
facil justificar siendo también mas atractivo para la confianza privada.

2.1 Evolucion y contexto

El actual contexto del pais es un resultado de una larga coyuntura de
crisis, precedida de un periodo fuertemente expansivo, econdmicamen-
te hablando, que situd los indicadores macroeconémicos de empleo,
inflacidn, tasas de interés, etc., en valores favorables hasta entonces
desconocidos. Contexto de expansion previa que incrementd el peso
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econdmico del sector publico, tanto por la adicion de nuevos servicios
publicos y una mayor proteccion social, como por la mejora de servi-
cios ya existentes. Por tanto, Espafia experimentd, desde los afios 80 del
pasado siglo, un considerable aumento de la inversion publica que con
la entrada de la actual coyuntura de crisis observo, a partir del afio 2008,
un gravisimo desplome.

INVERSION PUBLICA EN ESPANA INVERSION PUBLICA EN ESPANA
EN MILLONES DE EUROS (EN % PIB)
50000 46763 5,0% e
45000 4 42587 41685 45% 1 ik sk
40000:1 40% 1 36%
35000 4 32354 30606 35% 1 3%
30000 | 3.0% - 2,9
25000 2,5%
20000 4 016 18151 20% 1 1,8%
15000 - 1.5% 4
5000 0,5% +
g+ M B B N BB B EEEEENEE®ER®RS 0,0% M A B B 2 B B N8 N ] A
o 000 0 oo FFELFLLSF LS ESEL S

Evolucion de la inversion publica (Fuente: Ministerio de Hacienda y Administraciones
publicas. Elaboracion propia)

La inversion publica en Espaiia, tras unos afios de elevado crecimien-
to, a partir del comienzo de la actual crisis actual descendié a niveles de
hace 20 afios, cayendo en porcentaje sobre el PIB, en el afio 2012, por
debajo del 3% de su suelo histérico segun datos del Banco de Espafia.
Inversion publica que en [+D también cay¢ significa-tivamente, y sobre
todo a partir del afio 2011.

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
20.163[22.478(25.840(28.069(28.428(32.354(36.780(42.587(43.646(46.763|41.69630.696

Inversion
publica
En
Educacion|

1.703| 1.717| 2.209| 2.368| 2.748| 2.765| 3.405| 3.704| 3.879| 3.735| 3.079| 2.165

Evolucion de la formacion bruta de capital de todas las Administraciones publicas espaifiolas
(Fuente: Intervencion General de la Administracion del Estado. Elaboracion propia).
Datos en millones de euros.
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Tal evolucién en la inversion publica sigue un ciclo similar en Edu-
cacion superior, que implica parte de la inversion publica en educacion
y gastos en [+D.

Evolucion del gasto interno en I+D por sector de ejecucion (millones de €). Afio 2011

147014 45817 y45an s 14.1843

7.3964

40584 41232 40020

§ § 8 ¢ % § % § £ § f §E % :§.
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™
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(Fuente: Ministerio de Educacion, Cultura y Deporte. Datos y Cifras del sistema
universitario espanol).

La importancia de la inversion publica es reconocida en estudios
recientes que, como el del Banco Mundial (2007), concluyen que el
gasto publico en infraestructuras, Educacion y Salud tiene efectos po-
sitivos sobre el crecimiento. El informe de la Comision sobre Creci-
miento y Desarrollo (2008) del mismo organismo también sefiala que
paises de rapido crecimiento presentan un alto nivel de inversion pu-
blica (del 7% del PIB o mayor). La literatura econdmica reconoce, en
general, el efecto positivo de la inversion publica sobre el crecimiento
econdmico del pais. Relacion entre inversion publica y crecimiento
que no hace facil separar en ella su efecto reciproco, ya que la inver-
sion publica afecta el crecimiento y viceversa. Por ello, es siempre
deseable su mantenimiento o su mejora, entendida como crecimiento
neto del stock de capital.
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La evolucion de la inversion publica y en Educacion, entre los afios
2000 y 2011, no afecta al precio publico de las matriculas, que evolu-
cionaron con un margen sobre la inflacion. Situacion que cambio en el
2012, con la aprobacion de un nuevo modelo de determinacion de los
precios académicos, que dejaron de ser similares en todo el territorio
espaiol, lo cual recomienda un periodo para el anélisis que no incluye
el curso 2011-12.

2.1 Modelo del analisis

La inversion en Educacidon superior puede analizarse desde varias
vertientes y modelos, pero todas parten en general de las expec-
tativas futuras de mejora o rendimiento. Expectativas que siempre
incluyen incertidumbre sobre el resultado de la inversion, inversion
que, analizada desde un punto de vista financiero, es decir, como
corriente monetaria, debe distinguirse de la meramente especulativa
que tan so6lo busca el resultado monetario positivo, también de la
productiva, que s6lo persigue el éxito en el rendimiento de un pro-
yecto empresarial.

La confianza para invertir, la apuesta arriesgada, se recoge en los
modelos financieros a través del tipo de interés de valoracién, como
preferencia temporal y aversion al riesgo. Para J.M. Keynes (1936)
esta confianza va mas alla de un valor matematico, denominandola
“animal spirits”. Segun ¢l “aun haciendo a un lado la inestabili-
dad debida a la especulacion, hay otra inestabilidad que resulta
de las caracteristicas de la naturaleza humana: que gran parte de
nuestras actividades positivas dependen mas del optimismo espon-
taneo que de una expectativa matemdtica, ya sea moral, hedonista
o economica. Quiza la mayor parte de nuestras decisiones de hacer
algo positivo, cuyas consecuencias completas se iran presentando
en muchos dias por venir, solo pueden considerarse como el resulta-
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do de los espiritus animales —de un resorte espontaneo que impulsa
a la accion de preferencia a la quietud, y no como consecuencia de
un promedio ponderado de los beneficios cuantitativos multiplica-
dos por las probabilidades cuantitativas.” (Keynes 1936, pag. 141).
Término de motivacion espontanea que remite al pensamiento de D.
Hume, pero atin de plena actualidad, como lo refleja el premio Nobel
de Economia 2013 otorgado a los economistas estado-unidenses E.F.
Fama. L.P. Hansen y R.J. Shiller por sus trabajos sobre la estimacion
de precios futuros y consecuente analisis de la inversion.

El modelo de analisis de la inversion que proponemos, para ana-
lizar el rendimiento econdmico, es el matematico-financiero del pro-
fesor A. Rodriguez (1997). Tal modelo formaliza matematicamente
la inversion como esquema de flujos input y output de los capitales
financieros participantes como sus aportaciones y retornos, comple-
jos binarios escalares (cuantia monetaria y liquidez temporal). Tal
modelo requiere, por tanto, la cuantificacion monetaria y temporal
de los elementos participantes en la inversion, tanto en su esfuerzo
o sacrificio como en su rendimiento, lo cual no siempre es sencillo
para la inversion en Educacion superior. No obstante, incluso sea
parcialmente, su consideracion permite determinar los indicadores
de rendimiento de la inversion publica determinantes para las deci-
siones financieras.

El modelo matematico de inversion financiera, como una corrien-
te de capitales financieros distribuidos en el tiempo, intercambian
diversas disponibilidades en cuantia y liquidez, corriente financie-
ramente desequilibrada en su valor actual, cuyo desequilibrio finan-
ciero supone la expectativa de un rendimiento positivo o negativo.

Definido el capital financiero como un par (C,T) —cuantia mone-

taria y liquidez—, input y output de la inversion se valoran como uni-
cos capitales agregados de cuantia monetaria suma de componentes
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y liquidez financieramente media. A partir de esta reduccion de las
corrientes financieras pueden obtenerse las magnitudes e indicado-
res que muestran los cuadros financieros del analisis como valores
del input y output, coste de la inversion, rendimientos absolutos y
relativos, y rentabilidades bruta y neta.

La aplicacion del modelo precisa la adaptaciéon a la realidad de
los datos universitarios en el caso espafiol segun la contabilidad pu-
blica presupuestaria, en la que input y output anuales coinciden. La
consecuencia es que los plazos financieros medios que determinan
la liquidez tiendan a igualarse no siendo significativo el coste fi-
nanciero para estimar las tasas netas de rendimiento. Ello exige una
adaptacion adicional que aproxima el coste financiero a la diferen-
cia entre el input y su valor actual. Conduce a los siguientes ajustes
en los resultados:

* Coste financiero: C =1-V (cuantia agregada menos valor actual del
input)

»  Rendimiento relativo bruto:r= (0 —-1)/1
»  Rendimiento relativo neto: 1" =[0—-(1+C)] /1
» Rentabilidad bruta (respecto al coste financiero): (O —1)/C

» Rentabilidad neta (respecto al coste financiero): [O — (I + C)] / C
(rentabilidad bruta menos 1)

Sin tal ajuste, siendo los outputs mayores que los inputs, la inversion
siempre seria positiva. El ajuste mediante el coste financiero adaptado
supone que el rendimiento debe ser superior al del input totalmente in-
vertido en el inicio (es decir, asumido por la primera generacion), con
un rendimiento social del 3% en los afios venideros (para las generacio-
nes futuras).
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3. EL CASO ESPANOL

3.1 Descripcion

La Educacion superior espafiola estd representada, en su mayoria,
por la universidad publica:

1) En estudiantes no llega al 15% los de Formacion profesional de ci-
clo superior. Poco mas del 10% estudian en universidades privadas,
siendo cerca de 3, de cada 4 alumnos, los que estudian en universi-
dades publicas.

2) En I+D, cerca del 50% del gasto se ejecuta por universidades y la
Administracion publica. En personal casi alcanza el 60%.

El nimero de universidades crece cada afio con la incorporacion de
nuevas universidades privadas o no presenciales. En la fecha de este
informe existen 81 universidades, de las cuales 47 son publicas presen-
ciales (casi una por provincia), 26 son privadas presenciales, y existen
8 universidades mas, entre especiales universidades a distancia.

Significa que es una caracteristica del sistema universitario espanol
ser principalmente publico, presencial, y disperso en todo el territorio.
Asi, las variables universitarias mas caracteristicas (alumnos, profeso-
rado o produccion cientifica), en mas de un 80%, estan representadas en
todos los casos por la universidad publica presencial.
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Media por Media por

universidad publica | universidad privada
Estudiantes 27.331 6.823
Profesorado 2.015 387
Prqfesorado en equivalente 1 464 229
a tiempo completo
Personal administrativo y técnico 1.047 182
Estudiantes por profesor 13,57 17,61
Estudiantes por carrera de grado o similar 371,46 241,41
Titulados 3.541 1.399
Estudiantes por master 39,27 59,67

Datos del curso 2011-12 (Fuente: Datos y Cifras del Sistema universitario espafiol, 2013.
Elaboracion propia).

La diferencia entre las universidades publicas y las privadas lo es
principalmente por el tamafio, ya que la dimension de las ptblicas quin-
tuplica, practicamente, a las segundas, aunque el tamafio del grupo y de
alumnos por profesor sea mas igual. La tasa de titulacion es mds alta en
las universidades privadas, aun siendo mayor los recursos humanos por
estudiante en las universidades publicas.

El mapa de universidades, completado con la distribucion de los
campus, muestra que toda capital de provincia posee practicamente
uno al menos. Analizada la distribucion de facultades, la mayoria de
las universidades son generalistas, repitiendo mismas titulaciones, lo
que demuestra un modelo de distribucion territorial en el que prima la
cercania territorial a la especializacion y la concentracion del conoci-
miento.
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Tal diversidad justifica que el andlisis sobre la inversion publica en
Educacion superior, en el caso espafiol, se concentre en el sistema pu-
blico presencial objeto de andlisis de este trabajo. Ahora bien, las de-
ficiencias, las mejoras y los resultados que se puedan detectar seran
extrapolables, en muchos casos, a todo el sistema universitario espafiol.

3.2 Analisis de datos
Para el estudio del mapa universitario espafiol y de sus magnitudes

son disponibles las siguientes bases de datos. que de forma rigurosa y
seriada permiten hacer los analisis y las comparaciones:
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A) A escala estatal:

* Series estadisticas a nivel estatal INE (www.ine.es) y a nivel cata-
lan UNEIX (uneix.gencat.cat)

* Informes CRUE: La universidad espariola en cifras (www.crue.
org/ Publicacio-nes/ UEC.html)

* Informes Ministerio Educacion: Datos y cifras del sistema univer-
sitario espanol (www.mecd.gob.es/educacion-mecd/areas-educa-
cion/universidades/estadisticas-informes/datos-cifras.html)

* Informes ACUP: Impactos de las universidades publicas catala-
nas a la socie-dad (www.universitat-societat.cat)

B) A escala internacional:

* Series estadisticas: a nivel europeo EUROSTAT (epp.eurostat.
ec.europa.cu) y a nivel internacional OCDE (stats.oecd.org)

* Informes OCDE: Education at a Glance (www.oecd-ilibrary.org/
education/education-at-a-glance)

Por su homogeneidad, como base de datos de referencia, se siguen
los informes de la CRUE de “La universidad espariola en cifras’ de los
anos 2000 a 2012, de publicacion bianual. Ello permite disponer de una
serie de seis datos de los cursos 2000/01, 2002/03, 2004/05, 2006/07,
2008/9 y 2010/11, enviados a la CRUE por cada universidad, afios que
muestran una cierta estabilidad y homogeneidad en la evolucion de las
principales variables presupuestarias de las universidades publicas.
Puede suceder que de alglin afio una universidad no haya enviado alglin
dato, o que las variables se vayan desagregando. En el primer caso, se
completaran las series con los valores medios pasados, para hacer mas
homogéneos los datos. En el segundo, se han elegido las series mas
representativas en las variables a analizar.
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3.3 Calculo del rendimiento

El rendimiento de una inversion contrapone los recursos obtenidos
respecto a los recursos aplicados. Recursos que deben poder expresarse
monetariamente para el andlisis financiero que hemos propuesto.

Las magnitudes que describen el sistema universitario pueden ser de
dos tipos: unas, de naturaleza econdmica, relacionadas normalmente
con el presupuesto, y otras que describen la actividad cientifico-aca-
démica no siempre monetariamente, pero que cuantifican también el
impacto en la Educacion superior.

1) Entre las primeras se pueden identificar, repasando las fuentes
de financiacidon e ingresos de las universidades publicas y sus
impactos econdémicos:

* la subvencion publica segiin modelo de cada comunidad autono-
ma y trans-ferencias ordinarias del Ministerio

* los fondos para el plan de inversiones
* los fondos de convocatorias nacionales y autonémicas de [+D

* los recursos obtenidos de proyectos y convocatorias internaciona-
les

* los recursos obtenidos por actividades de transferencia y colabo-
racion con el entorno (publico y empresarial)

* los recursos obtenidos por matricula y becas

* los recursos obtenidos por el beneficio o margen en la facturacion
de servicios diferentes a los docentes, sean cientificos, deporti-
vos, lingiiisticos, etc

* Jlos recursos financieros y patrimoniales

* las mayores opciones de sueldo y empleo de la Educacion supe-
rior

52



EFECTOS DE LA EVOLUCION DE LA INVERSION PUBLICA EN EDUCACION SUPERIOR...

* la ocupacion y empleo creado por la universidad

* ¢l gasto total no financiero

2) Entre las segundas, variables cientifico-académicas, son mas ha-
bituales en la actividad universitaria:

* ¢l volumen de la comunidad universitaria: profesorado, personal
adminis-trativo y técnico, y estudiantes

* la oferta de estudios y plazas de acceso
* Jos titulados universitarios

* el porcentaje de titulados en la poblacion
* la superficie recursos e instalaciones

* el nivel o nota de acceso a la universidad

* la produccion cientifica en forma de articulos y publicaciones de
impacto

* Jos sexenios (evaluacion de la investigacion) del profesorado
* las tesis doctorales

* las patentes registradas

* la posicion en rankings internacionales

* el porcentaje de profesorado y de estudiantes de nacionalidad ex-
tranjera

* las actividades culturales
Analizando las variables asi identificadas podemos clasificarlas en

inputs y outputs, respectivamente aportaciones y resultados. Tal clasifi-
cacion se realiza en el siguiente cuadro:
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INPUT

OUTPUT

ECONOMICO

CIENTIFICO-ACADE-
MICO

ECONOMICO

CIENTIFICO-ACADE-
MICO

Subvencion publica segiin
modelo de cada comunidad
autonoma y transferencias
ordinarias del Ministerio.

Fondos para el plan de

inver-siones

Fondos de convocatorias
na-cionales y autondmicas
de [+D

Recursos publicos obteni-

dos para becas

Oferta de estudios y plazas
de acceso

Superficie recursos e insta-
la-ciones

Nivel o nota de acceso a la
universidad

Recursos  obtenidos por

matri-cula y becas

Mayores opciones de suel-
do y empleabilidad de la

Educacion superior

Ocupacion y empleo crea-

do por la universidad

Recursos obtenidos de pro-
yectos y convocatorias en
I+D e internacionales
Recursos obtenidos  por
acti-vidades de transferen-
cia y co-laboracion con el
entorno (publico y empre-
sarial)

Recursos obtenidos por el
be-neficio o margen en la
factu-racion de servicios
diferentes a los docentes,
sean cientifi-cos, deporti-
vos, lingiiisticos, etc.

Recursos  financieros 'y

patri-moniales

Titulados universitarios

Porcentaje de titulados en

la poblacion

Produccion cientifica en
for-ma de articulos y publi-

ca-ciones de impacto

Sexenios (evaluacion de la
in-vestigacion) del profe-
sorado

Tesis doctorales

Patentes

Actividades culturales

Volumen de la comunidad
universitaria: profesorado,
personal administrativo y
técnico, y estudiantes

Posicion en  ranquines

inter-nacionales

Porcentaje de profesorado
y estudiantes de nacionali-
dad extranjera

Considerando la necesidad de monetizar las variables, para realizar
un analisis de rendimientos, comenzaremos por las variables economi-
cas. Analisis de rendimiento que puede plantearse a corto y a largo pla-
7o, atendiendo a la naturaleza presupuestaria de los gastos e ingresos.

La universidad publica espafiola, en su contabilidad presupuestaria,

sistematiza la informacion econdmica en ingresos y gastos anuales, al-
gunos de ejecucion temporalmente comprometida mayor. Es por esto
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que su impacto inmediato o de corto plazo, correspondiente al resultado
en el afio presupuestario, coexista con otro de largo plazo atribuible a
mejoras posteriores.

En un modelo simplificado los inputs de inversion publica directa
anual corresponden a las siguientes partidas econdmicas:

* la subvencion publica segun modelo de cada comunidad autono-
ma y las transferencias ordinarias del Ministerio de educacién su-
perior

* los fondos para el plan de inversiones

El input es aumentado en caso de déficit por el resultado de las ope-
raciones en el ejercicio, pues tal déficit habra de ser financiado, final-
mente, por las Administraciones publicas.

Los outputs anuales resultados del ejercicio seran, por definicion,
la capacidad de gasto anual, que se puede aproximar por el ingreso no
financiero liquidado, si bien deben descontarse:

* los gastos de funcionamiento, para homogeneizar la eficiencia en-
tre diferentes sistemas universitarios, en tanto que es un gasto
cautivo que no debe repercutir en la mejora productiva

* los gastos financieros, gasto improductivo que no corresponde
financiar al sector publico, siendo so6lo una consecuencia de la
planificacion presupuestaria

La comparacion anual de tales inputs y outputs dan lugar al calcu-
lo del rendimiento a corto plazo, mientras que al de largo plazo se le
afiade, en porcentaje, la inversidn que se mantiene viva no depreciada
en anos posteriores. Si se estima que la inversion en I+D en Espaiia,
consecuentemente también en universidades, se deprecia un 15% anual
(Pérez y Maudos, 2007), la evolucidon que supone en porcentaje sobre la
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inversion publica en afios venideros, creciente en general, el porcentaje
se reduce sobre una tercera parte de media cada dos cursos académicos
del analisis. Ello supone que la inversion hecha en el plan de inversio-
nes tiene un multiplicador de largo plazo que se puede redondear en
el 1,8 realizando la actualizacién a la tasa de descuento social del 3%
anual.

Sobre estas bases realizamos la comparacion de los sistemas univer-
sitarios referidos, en serie temporal de seis datos, de los inputs y outputs
siguientes:

Variables input Variables output

Transferencias de las Administraciones P- | Ingresos no financieros (Capitulos 1 al 7 de
blicas menos las derivadas de empresas y | ingresos)

entes externos (Capitulo 4 de ingresos me-
nos los Capitulos 46 a 49)

Fondos para inversiones (parte del Capitulo | Menos gastos de funcionamiento (Capitulo
7 de ingresos de origen en Administraciones | 2 de gasto)
publicas autondémicas )

Correccion por déficit en operaciones del | Menos gastos financieros (Capitulo 3 de gas-
ejercicio (Capitulos 1 al 9) to)

3.4 Comparacion de sistemas

La determinacion del rendimiento de la inversidon publica enten-
dida como represen-tativo de la Educacion superior del sistema uni-
versitario presencial publico espafiol, se propone comparar, ademas
de las variables agregadas, también los sistemas territoriales mas re-
presentativos por su tamafio en nimero de universidades y alumnos,
distinguiendo caso especial la primera universidad del sistema por
mayoria de rankings internacionales, que corresponde a la Universi-
dad de Barcelona.
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Sistemas universitarios N.ﬁmefo de
universidades
Universidad de Barcelona 1
Universidades presenciales publicas de Catalufia 7
Universidades presenciales publicas de Madrid 6
Universidades presenciales publicas de Andalucia 9
Universidades presenciales publicas de Comunidad Valenciana 5
Universidad del Pais Vasco 1
Universidades presenciales publicas de Galicia 3
Universidades presenciales publicas de Castilla Leon 4
Universidades presenciales publicas de Castilla La Mancha 1
Total de universidades presenciales publicas de Espafa 47

Para la Universidad de Barcelona se obtienen los siguientes resulta-

dos en euros:

Concepto \ Curso 2000-01 | 2002-03 | 2004-05 | 2006-07 | 2008-09 | 2010-11
Transferencias AAPP 166,50 | 189,01 | 208,44| 218,40| 268,18 296,16
Fondos Inversiones 12,59 30,49 25,57 42,11 53,05 34,70
Resultado ejercicio 4,36 -1,29 0,31 -4,00 3,19 20,50
Ingreso total no financiero 24291 | 287,52| 311,93| 359,28 | 424,60| 444,53
Gastos funcionamiento 36,17 41,11 46,68 49,62 59,70 64,07
Gastos financieros 5,57 5,72 4,35 0,24 0,23 0,20
Input 179,09 220,79 234,01 264,51 321,23 330,87
Output c/p 201,16 240,69 260,90 309,42 364,67 380,26
Valor actual del input 179,09 | 208,11 207,92 | 221,52| 253,58| 246,19
Valor actual output c/p 201,16 | 226,87| 231,80| 259,13| 287,87| 282,95
QOutput 1/p 223,83 295,56 306,92 385,22 460,15 442,73
(lf:‘c‘g:l‘;“c":rt;’orelat'v" c/p 12,32% | 9,01% | 11,49% | 16,98% | 13,52% | 14,93%
Rendimiento relativo l/p 24,98% | 33,87% | 31,16% | 45,64% | 4325% | 33,81%
e cada curso

Rendimiento relativo actual 13,17%

Rendimiento absoluto bruto 206,60

Coste financiero implicito 234,07
Rendimiento relativo bruto 13,32%
Rendimiento relativo neto -1,77%
Rentabilidad bruta 88,26%
Rentabilidad neta -11,74%

Universitat de Barcelona. Valores en millones de euros (Fuente: informes CRUE

La Universidad espariola en cifras del 2002 al 2012. Elaboracion propia).
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Se puede observar que el rendimiento a largo plazo duplica o tripli-
ca en general el rendimiento inmediato. El rendimiento a lo largo del
tiempo en general, es también superior al rendimiento inmediato, lo que
corrobora la tesis de que la inversion publica en Educacion superior es
rentable, con rendimiento creciente a largo plazo.

Se observa en la Universidad de Barcelona que el rendimiento neto
es negativo a lo largo del tiempo, pues el rendimiento absoluto es in-
ferior al coste financiero de la inversion total en inicio. Ello supone, o
bien existencia de ineficiencias a mejorar, para la compensacion inter-
generacional del rendimiento, o bien insuficiente financiacidén publica
para cubrir el coste financiero.

Para las Universidades presenciales publicas de Catalufia se obtie-
nen los siguientes resultados en euros:

Concepto \ Curso 2000-01 |2002-03 |2004-05 [2006-07 |2008-09 |2010-11
Transferencias AAPP 479,72 549,55 633,78 730,00 898,58 | 1.002,61
Fondos Inversiones 50,63 79,39 80,64 | 153,50 195.44| 192,54
Resultado del ejercicio 57,03 -29,30 -0,61 49,22 26,14 70,23
Ingreso no financiero 752,08 | 903,00 | 1.027,65 | 1.237,31 | 1.503,26 | 1.626,32
Gastos funcionamiento 124,58 | 142,49 | 168,52 182,71 221,95| 255,35
Gastos financieros 19,10 24,00 19,53 1,57 2,35 2,72
Input 530,35| 658,24 715,03| 883,50| 1.094,02 | 1.195,14
Qutput c/p 608,41 736,50 | 839,60 | 1.053,03 | 1.278,96 | 1.368,24
Valor actual del input 530,35 620,45 635,30 739,91 863,63 889,30
Valor actual output c/p 608,41 694,23 745,98 881,89 | 1.009,63 | 1.018,10
Output l/p 699,55 879,41 984,76 | 1.329,32 | 1.630,76 | 1.714,81
Rendimiento relativo ¢/p 14,72% | 11,89% | 17,42% | 19,19% |16,90% | 14,48%

de cada curso il i il i i it
Rendimiento relativo lp 31,90% |33,60% |37,72% | 50,46% | 49,06% |43,48%

Rendimiento relativo actual | 15,88%

Rendimiento absoluto bruto | 808,47

Coste financiero 797,34
Rendimiento relativo bruto 15,93%
Rendimiento relativo neto 0,22%
Rentabilidad bruta 101,40%
Rentabilidad neta 1,40%

Universidades publicas presenciales de Catalufia. Valores en millones de euros (Fuente: infor-
mes CRUE La Universidad espariola en cifras del 2002 al 2012. Elaboracion propia).
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Las mayores tasas de rendimiento del sistema publico catalan respecto
a la Universidad de Barcelona se explican porque a nivel de inversiones
en la década estudiada apenas ejecuto inversion, debido a que su Plan
de Inversiones Universitarias resultd mermado desde el afio 2007, entre
otras circunstancias por la crisis, y también por incum-plimientos de la
Generalitat no producidos para el resto de universidades catalanas. Si bien
se observa mejora en el rendimiento de la Universidad de Barcelona, que
en el ultimo curso estudiado se sitia supera al sistema publico catalan.

Para las Universidades presenciales publicas de Madrid se obtienen
los siguientes resultados en euros:

Concepto \ Curso 2000-01 | 2002-03 | 2004-05 | 2006-07 | 2008-09 | 2010-11
Transferencias AAPP 541,17\ 711,02 836,24 990,40| 1.091,13| 1.080,38
Fondos Inversiones 165,84 191,88 194,58 206,53| 262,83 143,69
Resultado ejercicio -6,17 18,07 30,72 17,59 44,94 19,15
Ingreso no financiero 919,32| 1.147,85| 1.354,75| 1.553,52| 1.775,15| 1.653,41
Gastos funcionamiento 120,65 147,06| 178,85 207,76 225,78 227,26
Gastos financieros 5,93 6,15 4,22 4,19 4,17 2,78
Input 713,17|  902,89| 1.030,82| 1.196,92| 1.353,95| 1.224,07
Qutput c/p 792,75 994,04| 1.171,68| 1.341,56| 1.545,20| 1.423,38
Valor actual del input 713,17| 851,06| 915,87| 1.002,41| 1.068,82| 910,82
Valor actual output c/p 792,75 937,55| 1.041,02| 1.123,54| 1.219,80| 1.059,13
Output 1/p 1.091,25| 1.340,02| 1.521,93| 1.713,31| 2.018,29| 1.682,03
Rendimiento relativo /b de | 11,16% | 10,16% | 13.66% | 12,08% | 14,13% | 16,28%
Rendimiento relativolp de | 53,019 | 48.41% | 47.64% | 43,14% | 49,07% | 37.41%
Rendimiento relativo actual 13,03%

Rendimiento absoluto bruto 847,38

Coste financiero 959,68

Rendimiento relativo bruto 13,20%

Rendimiento relativo neto -1,75%

Rentabilidad bruta 88,30%

Rentabilidad neta -11,70%

Universidades publicas presenciales de Madrid. Valores en millones de euros (Fuente: infor-
mes CRUE La Universidad espariola en cifras del 2002 al 2012. Elaboracion propia).
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Para las Universidades presenciales ptblicas de Andalucia se obtie-
nen los siguientes resultados en euros:

Concepto \ Curso 2000-01 | 2002-03 | 2004-05 | 2006-07 |2008-09 |2010-11
Transferencias AAPP 493,13| 600,12| 739,28 982,47| 1.214,46| 1.219,16
Fondos Inversiones 82,29/ 138,71| 168,85 293,71 310,77 216,84
Resultado ejercicio -36,88 34,65 59,14| 175,89 155,68 -34,52
Ingreso no financiero 801,91| 980,91| 1.164,28| 1.563,53| 1.877,05| 1.777,37
Gastos funcionamiento 107,51 123,56| 148,16| 169,71| 214,36| 238,57
Gastos financieros 3,13 14,58 17,60 13,53 13,01 8,70
Input 612,30| 738,83| 908,13| 1.276,18| 1.525,22| 1.470,53
Output c/p 691,27 842,77| 998,53| 1.380,29| 1.649,68| 1.530,10
Valor actual del input 612,30| 696,42| 806,86| 1.068,78| 1.204,03| 1.094,21
Valor actual output c/p 691,27 794,39 887,18/ 1.155,97| 1.302,27| 1.138,53
Output 1/p 839,40 1.092,44| 1.302,45| 1.908,97| 2.209,06| 1.920,41
Rendimiento relativo c/p 12,90% | 14,07% | 9,95% | 8,16% | 8,16% | 4,05%
de cada curso

Rendimiento relativo I/p 37,09% |47,86% |43,42% |49,58% |44,83% |30,59%
de cada curso

Rendimiento relativo actual 8,88%

Rendimiento absoluto bruto 561,43

Coste financiero 1.048,59
Rendimiento relativo bruto 8,60%

Rendimiento relativo neto -7,46%
Rentabilidad bruta 53,54%
Rentabilidad neta -46,46%

Universidades publicas presenciales de Andalucia. Valores en millones de euros (Fuente:
informes CRUE La Universidad espariola en cifras del 2002 al 2012. Elaboracion propia).
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Para las Universidades presenciales publicas de la Comunidad Va-
lenciana se obtienen los siguientes resultados en euros:

Concepto \ Curso 2000-01 {2002-03 [2004-05 | 2006-07 | 2008-09 | 2010-11
Transferencias AAPP 373,95| 495,15| 629,57, 726,69 856,83| 865,87
Fondos Inversiones 49,32 59,23 68,20 73,01 121,95 153,11
Resultado ejercicio 24,00 40,36 37,47 81,22 30,85 72,13
Ingreso no financiero 562,77\ 710,38 872,37| 1.005,56| 1.218,19| 1.247,06
Gastos funcionamiento 84,17 105,67 120,48 139,48 162,78 175,18
Gastos financieros 26,04 32,36 36,24 36,56 36,85 34,96
Input 423,27| 554,38| 697,76/ 799,71 978,78| 1.018,98
Output c/p 452,56 572,35| 715,65/ 829,52|1.018,56| 1.036,92
Valor actual del input 423,27| 522,56/ 619,95 669,74 772,65 758,22
Valor actual output c/p 452,56| 539,49| 635,84 694,71| 804,06 771,57
Output /p 541,34| 678,97| 838,40 960,95|1.238,07| 1.312,52
Rendimiento relativo c/pde | ¢ g50, | 3540, | 2,56% | 3,73% | 4,07% | 1,76%
cada curso

Rendimiento relativo l/p de |57 50, | 25 4704 |20,16% |20,16% |26,49% | 28,81%
cada curso

Rendimiento relativo actual | 3,50%

Rendimiento absoluto bruto | 152,70

Coste financiero 706,48

Rendimiento relativo bruto 3,41%

Rendimiento relativo neto -12,38%
Rentabilidad bruta 21,61%
Rentabilidad neta -78,39%

Universidades publicas presenciales de la Comunidad Valenciana. Valores en millones
de euros (Fuente: informes CRUE La Universidad espaiiola en cifras del 2002 al 2012.
Elaboracion propia).

61



PONENCIA

Para las Universidades presenciales publicas del Pais Vasco se obtie-
nen los siguientes resultados en euros

Concepto \ Curso 2000-01 | 2002-03 | 2004-05 | 2006-07 | 2008-09 | 2010-11
Transferencias AAPP 156,26/ 180,83 208,79 263,01 345,68 351,89
Fondos Inversiones 26,60 35,31 23,74 15,69 30,74 33,15
Resultado ejercicio 4,12 -4,56 0,51 9,65 11,67 5,20
Ingreso no financiero 235,86| 275,39| 299,78 353,73| 464,97 478,83
Gastos funcionamiento 43,29 49,22 57,15 64,38 73,06 84,74
Gastos financieros 0,00 0,00 0,00 0,34 0,69 0,25
Input 182,86| 220,70| 232,53| 278,70/ 376,41 385,04
Output c/p 192,57| 226,17| 242,62 289,00/ 391,22 393,84
Valor actual del input 182,86| 208,04| 206,60| 233,41 297,14| 286,51
Valor actual output c/p 192,57| 213,19 215,57 242,04| 308,83 293,06
Output 1/p 240,45 289,73| 285,36 317,24| 446,54| 453,51
Rendimiento relativo ¢/p 531% | 2,48% | 4,34% | 3,70% | 3,93% | 2,29%
de cada curso

Rendimiento relativo I/p 31,49% |31,28% | 22,72% |13,83% | 18,63% |17,78%
de cada curso

Rendimiento relativo actual 3,58%

Rendimiento absoluto bruto 59,17

Coste financiero 261,70
Rendimiento relativo bruto 3,53%
Rendimiento relativo neto -12,08%
Rentabilidad bruta 22,61%
Rentabilidad neta -77,39%

Universidad del Pais Vasco. Valores en millones de euros (Fuente: informes CRUE
La Universidad espariola en cifras del 2002 al 2012. Elaboracién propia).

62



EFECTOS DE LA EVOLUCION DE LA INVERSION PUBLICA EN EDUCACION SUPERIOR...

Para las Universidades presenciales publicas de Galicia se obtienen
los siguientes resultados en euros:

Concepto \ Curso 2000-01 | 2002-03 | 2004-05 | 2006-07 | 2008-09 | 2010-11
Transferencias AAPP 198,57| 225,09| 242,76| 292,05 366,93 323,30
Fondos Inversiones 36,41 47,51 59,72 75,000 101,10 121,04
Resultado ejercicio -28,09 -9,41 8,42 50,11 9,69 -21,83
Ingreso no financiero 314,46| 362,35 410,61 475,32| 593,12| 550,10
Gastos funcionamiento 45,85 51,25 57,29 62,90 79,13 77,16
Gastos financieros 0,03 0,41 0,64 2,29 2,29 0,95
Input 263,07| 282,01| 302,48 367,04 468,02 466,17
Output c/p 268,59 310,69 352,68 410,13| 511,70 471,99
Valor actual del input 263,07| 265,82 268,75/ 307,39 369,46, 346,87
Valor actual output c/p 268,59 292,85| 313,35| 343,48| 403,94| 351,21
Output 1/p 334,12| 396,21| 460,17| 545,12 693,67| 689,86
Rendimiento relativo c/pde | 5 190, | 10,179 | 16,60% | 11,74% | 9,33% | 1,25%
cada curso

Rendimiento relativol/p de | 57 410, | 40,4904 | 52,13% | 48,52% | 48,21% |47,99%
cada curso

Rendimiento relativo actual 8,35%

Rendimiento absoluto bruto 176,99

Coste financiero 327,43

Rendimiento relativo bruto 8,24%

Rendimiento relativo neto -7,00%

Rentabilidad bruta 54,05%

Rentabilidad neta -45,95%

Universidades publicas presenciales de Galicia. Valores en millones de euros (Fuente: informes
CRUE La Universidad espaiiola en cifras del 2002 al 2012. Elaboracion propia).
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Para las Universidades presenciales publicas de Castilla Ledn se ob-
tienen los siguientes resultados en euros:

Concepto \ Curso 2000-01 | 2002-03 | 2004-05 | 2006-07 | 2008-09 | 2010-11
Transferencias AAPP 206,42 242,03| 281,30 297,02| 355,13| 392,76
Fondos Inversiones 34,47 32,51 23,36 29,60 51,84 55,40
Resultado ejercicio -12,56 0,60/ -16,23| -14,22| -13,85 29,29
Ingreso no financiero 350,21 398,35 430,78| 446,42| 533,53| 569,41
Gastos funcionamiento 53,30 61,08 68,59 70,61 91,03 79,47
Gastos financieros 1,11 1,23 1,09 1,23 2,38 1,04
Input 253,45 274,54| 320,90 340,84| 420,82| 448,16
Output c/p 295,80 336,04] 361,10/ 374,58 440,11| 488,89
Valor actual del input 253,45 258,78| 285,12 285,45| 332,20\ 333,47
Valor actual output c/p 295,80 316,75 320,83 313,71| 347,43| 363,78
Output 1/p 357,84| 394,56 403,15 427,86/ 533,42 588,61
Rendimiento relativo c/p de | ;¢ 710, 12 4904 | 12,53% | 9,90% | 4,58% | 9,09%
cada curso

Rendimiento relativo l/p de | 4y 190, | 43 770, | 25,63% | 25,53% | 26,76% | 31,34%
cada curso

Rendimiento relativo actual | 12,00%

Rendimiento absoluto bruto 237,80

Coste financiero 310,25

Rendimiento relativo bruto 11,55%
Rendimiento relativo neto -3,52%
Rentabilidad bruta 76,65%
Rentabilidad neta -23,35%

Universidades publicas presenciales de Castilla Leon. Valores en millones de euros (Fuente:
informes CRUE La Universidad espariola en cifras del 2002 al 2012. Elaboracion propia).
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Para las Universidades presenciales publicas de Castilla La Mancha
se obtienen los siguientes resultados en euros:

Concepto \ Curso 2000-01 | 2002-03 | 2004-05 | 2006-07 | 2008-09 | 2010-11

Transferencias AAPP 65,98 95,18 116,60| 146,37 180,21 196,25
Fondos Inversiones 2,43 1,93 11,00 1,86 1,38 22,54
Resultado ejercicio 26,87 17,95 16,90 7,31 1,48 1,13
Ingreso no financiero 117,11 142,58, 171,08 191,25| 229,68 259,63
Gastos funcionamiento 18,92 25,54 32,08 39,83 45,34 43,41
Gastos financieros 0,49 1,65 1,50 1,29 1,76 0,30
Input 68,41 97,11| 127,60| 148,23| 181,59| 218,79
Output c/p 97,70/ 115,39| 137,50, 150,12 182,58| 215,92
Valor actual del input 68,41 91,54| 113,37| 124,14| 143,35 162,80
Valor actual output c/p 97,70/ 108,76 122,17\ 125,73| 144,13 160,66
Output 1/p 102,08 118,85| 157,31| 153,47| 185,07| 256,48
Rendimiento relativo ¢/p 2.81% | 18,82% | 7,76% | 1,28% | 0,55% | -1,31%

de cada curso

Rendimiento relativo I/p 49.21% | 22,39% | 23,28% | 3,53% | 1,92% |17,23%

de cada curso

Rendimiento relativo actual 7,89%

Rendimiento absoluto bruto 57,48

Coste financiero 138,12

Rendimiento relativo bruto 6,83%

Rendimiento relativo neto -9,58%
Rentabilidad bruta 41,61%
Rentabilidad neta -58,39%

Universidades publicas presenciales de Castilla La Mancha. Valores en millones de euros (Fuen-
te: informes CRUE La Universidad espariola en cifras del 2002 al 2012. Elaboracion propia).
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Para el total de universidades presenciales publicas de Espana se
obtienen los siguientes resultados en euros:

Concepto \ Curso 2000-01 | 2002-03 | 2004-05 | 2006-07 | 2008-09 | 2010-11
Transferencias AAPP 3.060,53| 3.785,62| 4.453,66| 5.297,76| 6.320,65| 6.593,57
Fondos Inversiones 569,92\ 702,42 752,03| 1.016,40| 1.334,60| 1.115,98
Resultado ejercicio 29,23 90,24| 130,97| 446,06 298,22| 164,85
Ingreso no financiero 4.963,19| 5.984,14| 6.902,20| 8.188,25| 9.813,93| 9.972,88
Gastos funcionamiento 718,32| 854,75| 998,67| 1.120,12| 1.316,83| 1.387,40
Gastos financieros 60,37 85,45 83,34 63,27 66,53 53,83
Input 3.630,44| 4.488,04| 5.205,69| 6.314,17| 7.655,25| 7.709,55
Output c/p 4.184,50| 5.043,94| 5.820,18| 7.004,85| 8.430,57| 8.531,66
Valor actual del input 3.630,44| 4.230,41| 4.625,19| 5.288,01| 6.043,13| 5.736,63
Valor actual output c/p 4.184,50| 4.754,40| 5.171,16| 5.866,45| 6.655,17| 6.348,35
Output 1/p 5.210,35| 6.308,30| 7.173,83| 8.834,38|10.832,85|10.540,43
Rendimiento relativo ¢/p | 15 360, | 12,399 | 11,80% | 10,94% | 10,13% | 10,66%
de cada curso

g:‘c‘::l‘:ice::;’orelaﬁv" VP 143,52% | 40,56% | 37,81% | 39,91% | 41,51% | 36,72%
Rendimiento relativo actual | 11,59%

Rendimiento absoluto bruto (4.012,57

Coste financiero 5.449,33

Rendimiento relativo bruto | 11,46%

Rendimiento relativo neto -4,10%

Rentabilidad bruta 73,63%

Rentabilidad neta -26,37%

Total de universidades publicas presenciales de Espafia. Valores en millones de euros (Fuente:
informes CRUE La Universidad espariola en cifras del 2002 al 2012. Elaboracion propia).
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3.5 Resultados e ineficiencias

Del resumen de rendimientos estimados para los diferentes sistemas
universitarios espafioles representativos de las universidades publicas,
se observa que los dos grandes sistemas son los més rentables, aunque
en términos netos, es decir, descontado el coste social intergeneracio-
nal, no mantienen una tasa de rendimiento ni de rentabilidad destacable.

Rto. Rto. Rto. Rto. Rto.
relativo | relativo | relativo | relativo | relativo
c/p curso|l/p curso| actual | bruto neto

Rentab. | Rentab.
bruta neta

Universidad. 12,32% | 24,98% | 13,17% | 13,32% | -1,77% | 88,26% | -11,74%
de Barcelona

Universidades
presenciales publicas 14,72% | 31,90% | 15,88% | 15,93% | 0,22% |101,40% | 1,40%
de Cataluna

Universidades
presenciales publicas 11,16% | 53,01% | 13,03% | 13,20% | -1,75% | 88,30% |-11,70%
de Madrid

Universidades
presenciales ptblicas 12,90% | 37,09% | 8,88% | 8,60% | -7,46% | 53,54% |-46,46%
de Andalucia

Universidades
presenciales publicas 6,92% | 27,90% | 3,50% | 3,41% |-12,38% | 21,61% |-78,39%
Com. Valenciana

Universidades del Pais

Vi 5,31% | 31,49% | 3,58% | 3,53% |-12,08% | 22,61% |-77,39%
asco

Universidades
presenciales publicas 2,10% | 27,01% | 8,35% | 8,24% | -7,00% | 54,05% |-45,95%
de Galicia

Universidades
presenciales ptblicas 16,71% | 41,19% | 12,00% | 11,55% | -3,52% | 76,65% | -23,35%
de Castilla Le6n

Universidades
presenciales publicas 42,81% | 49.21% | 7.89% | 6,83% | -9,58% | 41,61% |-58,39%
de Castilla La Mancha

Universidades
presenciales publicas 15,26% | 43,52% | 11,59% | 11,46% | -4,10% | 73,63% | -26,37%
de Espafia
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Las diferencias en el rendimiento se explican, mayoritariamente, por
el peso de la inversion publica (la aportacion de las Administraciones
publicas y las transferencias de inversiones) sobre el ingreso total no
financiero, cuando supera el umbral del 75%. En el modelo de medida
del rendimiento elegido, el beneficio publico viene dado por los ma-
yores ingresos atraidos, aparte de los publicos, es decir, los ingresos
propios, los patrimoniales y los derivados de ventas de inversiones, y
de otras aportaciones del entorno. Ello avala la tesis que la Educacion
superior no es un bien publico, sino un bien con externalidades positi-
vas importantes que requiere del apoyo publico. De considerarla bien
publico, el rendimiento importante seria el bruto, positivo en todos los
casos, aunque con un diferente nivel de retorno.

Del modelo elegido se deduce que el mayor rendimiento publico
avala la necesidad de un incremento de ingresos propios, o atraidos
fuera de las Administraciones publicas, y/o la reduccion de los gastos
de funcionamiento.
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Universidad | Universidades | Universidades
Curso Concepto de publicas publicas
Barcelona de Cataluiia de Madrid
Recursos publicos por estudiante 2.967,66 3.089,95 2.982,44
2000-01 Titulaciones por universidad 60,00 40,86 37,67
Estudiantes por titulacion 951,30 552,93 813,49
Articulos (ISI) de profesor doctor
Recursos publicos por estudiante 3.447.24 3.621,65 3.795,10
Titulaciones por universidad 75,00 43,71 42,00
2002-03 . . .
Estudiantes por titulacién 736,83 505,42 753,05
Articulos (ISI) de profesor doctor
Recursos publicos por estudiante 4.025,78 4.340,86 4.501,98
Titulaciones por universidad 78,00 49,71 48,50
2004-05 Estudiantes por titulacion 669,72 430,50 645,36
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,51 0,48 0,33
Recursos publicos por estudiante 4.437,74 5.233,57 5.467,37
2006-07 Titulaciones por universidad 66,00 49,57 51,00
Estudiantes por titulacion 760,61 414,02 599,88
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,68 0,82 0,44
Cont...
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Recursos publicos por estudiante 5.693,67 6.753,13 6.214,19
2008-07 Titulaciones por universidad 64,00 46,43 43,83
Estudiantes por titulacion 741,45 421,73 679,76
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,723 0,718 0,43
Recursos publicos por estudiante 6.378,25 7.346,78 5.606,47
2010-11 Titulaciones por universidad 58,00 41,71 43,33
Estudiantes por titulacion 813,83 482,36 753,98
Articulos (ISI) de profesor doctor 1,10 0,95 0,76
Universida- Unirvel:sidades Universidad
Curso Concepto des publicas P ubllcas.de del
de Andalucia la Comu.n idad Pais Vasco
Valenciana
Recursos publicos por estudiante 1.984,46 2.834,18 3.018,14
2000-01 Titulaciones por universidad 40,22 39,80 89,00
Estudiantes por titulacion 694,23 669,49 602,24
Articulos (ISI) de profesor doctor
Recursos publicos por estudiante 2.587,01 3.778,27 4.125,24
2002-03 Titulaciones por universidad 43,00 43,40 113,00
Estudiantes por titulacion 606,54 608,24 397,31
Articulos (IST) de profesor doctor
Recursos publicos por estudiante 3.335,35 4.861,67 4.463,86
2004-05 Titulaciones por universidad 38,67 44,20 106,00
Estudiantes por titulacion 642,51 589,57 449,98
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,36 0,53 0,25
Recursos publicos por estudiante 4.557,50 5.822,15 5.988,91
2006-07 Titulaciones por universidad 50,00 44,40 113,00
Estudiantes por titulacion 482,94 568,87 397,31
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,51 0,61 0,45
Recursos publicos por estudiante 5.718,53 6.900,02 8.597,08
2008-07 Titulaciones por universidad 50,00 44,40 106,00
Estudiantes por titulacion 477,97 565,36 396,68
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,68 0,64 0,49
Recursos publicos por estudiante 5.479,08 6.719,96 8.767,13
2010-11 Titulaciones por universidad 39,67 36,00 88,00
Estudiantes por titulacion 634,53 723,55 479,32
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,77 0,77 0,63
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Universida- |Universidades Um‘:;lsilg;sdes
Curso Concepto des publicas | publicas de P .
. . . p de Castilla
de Galicia |Castilla Leén
La Mancha
Recursos publicos por estudiante 2.257,30 2.468,77 2.117,64
2000-01 Titulaciones por universidad 43,33 59,25 88,00
Estudiantes por titulacion 683,69 366,49 366,25
Articulos (ISI) de profesor doctor
Recursos publicos por estudiante 3.306,45 3.504,68 3.656,43
Titulaciones por universidad 52,33 63,75 92,00
2002-03 ) ] )
Estudiantes por titulacion 440,04 279,70 289,58
Articulos (ISI) de profesor doctor
Recursos publicos por estudiante 3.209,77 3.755,19 4.182,77
Titulaciones por universidad 51,67 64,00 92,00
2004-05 ) ) )
Estudiantes por titulacion 497,16 303,97 309,13
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,35 0,39 0,20
Recursos publicos por estudiante 4.293,60 4.300,58 5.621,30
Titulaciones por universidad 52,33 63,75 92,00
2006-07 ] ) }
Estudiantes por titulacion 440,04 279,70 289,58
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,46 0,63 0,30
Recursos publicos por estudiante 5.821,31 5.336,93 7.201,17
Titulaciones por universidad 51,33 62,25 90,00
2008-07 ) . i
Estudiantes por titulacion 415,34 277,76 285,57
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,58 0,42 0,38
Recursos publicos por estudiante 5.342,89 5.948,75 7.350,14
2010-11 Titulaciones por universidad 42,67 49,00 78,00
Estudiantes por titulacion 483,26 347,81 350,76
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,38 0,62 0,45
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c Universidades
urso Concepto - ~
publicas espaifiolas
Recursos publicos por estudiante 2.572,03
Titulaciones por universidad 4438
2000-01 . . .
Estudiantes por titulacion 580,33
Articulos (ISI) de profesor doctor
Recursos publicos por estudiante 3.296,27
Titulaciones por universidad 48,06
2002-03 . . .
Estudiantes por titulacion 516,83
Articulos (ISI) de profesor doctor
Recursos publicos por estudiante 4.037,92
Titulaciones por universidad 52,72
2004-05 . ) .
Estudiantes por titulacion 452,55
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,41
Recursos publicos por estudiante 5.041,23
Titulaciones por universidad 52,70
2006-07 . . .
Estudiantes por titulacion 431,89
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,45
Recursos publicos por estudiante 6.223,08
Titulaciones por universidad 50,98
2008-07 . . .
Estudiantes por titulacion 432,99
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,55
Recursos publicos por estudiante 6.166,08
Titulaciones por universidad 42,13
2010-11 . . .
Estudiantes por titulacion 543,71
Articulos (ISI) de profesor doctor 0,69

La diversidad de valores de las variables (financiacion por estudian-
te, tamafo de la ensefianza, productividad cientifica del profesorado
doctor) muestra una fuente de ineficiencia en la dispersion territorial
del tamafio muy poco homogéneo. La diversidad y especializacion por
titulaciones delata que el grado de solapamiento, tanto dentro de las
universidades de una Comunidad Auténoma, como entre universidades
publicas, es muy elevado.

71



PONENCIA

4. CASO COMPARADO

4.1 Contexto internacional

La actual coyuntura de crisis no solo ha afectado a Espatfia, sino tam-
bién a una mayoria de paises desarrollados de Europa que muestran
caida de su crecimiento econdmico, que es negativo en el caso espafiol.
No obstante, las estrategias de los distintos Gobiernos han sido eco-
nomicamente diversas; algunos apostaron por el incremento en gasto
publico, también especialmente en Educacion superior, mientras otros,
como Espafia, debieron aceptar la austeridad, con unas fuertes caidas en
la inversion publica:

Evolution 2008-2012 When. considering . \A{hen c?nsidering
nominal change inflation-adjusted change
10% increase and above AT, BE (fr), DE, IS, NL, NO, PL, SE DE, NO, SE
0, 0,
Betwr—.w.an 5% and 10% FR, HR AT, BE (1)
increase
Betwe‘en 1% and 5% " FR, NL
increase
Stable (from -1% to +1%) - -
0, 0,
Between 1% and 5% PT HR, PL
decrease
Between 5% and 10% ES PT, SK
decrease
Decrease superior to 10% CZ, GR, HU, IE, IT, LT, UK CZ,ES, GR, HU, IE, IS, IT, LT, UK

Fuente: Asociacion Europea de Universidades.

En el caso espaiol comparado con el resto de la Union Europea, la re-
duccidén ha sido una de las mayores habidas teniendo en cuenta los efec-
tos en precios de inflacion y presion fiscal. La caida de la financiacion
publica en Educacion superior que ha venido acompanada de una subida
en los precios académicos a partir del curso 2012-13, por lo que no se tie-
nen en cuenta datos adicionales que desvirtuarian los resultados previos.
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Total Funding in EUR
Change between 2008 and 2012

2008 2009 20
B spainin 2012

Funding [EUR) 7,258 Mio. EUR Total Funding in EUR [Millions) [i]

Funding [Local Currency) 7,258 Mio. EUR 8,000

7,000

Inflation Rate 24% 6,000

5,000

i 4,000

Nominal Change (2008 - 2012) o 9 5% o
=7.J70 3

2,000

Inflation-Adjusted Change o .l .I 0/ 1.000

- 0 0

(2008 - 2012) 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Asociacion Europea de Universidades.

4.2 Estimacion de rendimientos
A nivel internacional se suele realizar la comparacion consideran-

do principalmente el impacto positivo de la Educaciéon superior en el
empleo, tanto de forma directa e indirecta por su creacion, como para
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el usuario por un mayor salario medio, y con mayor probabilidad de
insercion laboral respecto a tasas medias de la economia.

Ello afecta principalmente a los beneficios privados, si bien el em-
pleo es un beneficio publico inestimable por impactar al desarrollo, el
crecimiento y a la estabilidad y bienestar econémico social. Observa-
mos esta evolucion:

Evolucion de la tasa de paro segtin el nivel de formacién alcanzado (%).

25
20

15

P he3;2 427 419 Fw 2,7
0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
== Total =~ Educacidn superior, excepto doctorado &= Doctorado

indice de ingresos relativos de la poblacién que percibe rentas del trabajo por nivel
de formacion (segunda etapa de educacion secundaria = 100). Ano 2010
%
200
165 168 169 o

159
147 149 151 158

150 141
125
100| . -. . s =
| S H B
77

81 = 85 =

-
afb q}&b@s\ cz?é} <ss:!3"‘ é&‘:\\ 0(5:'(:r @9'}"‘:‘ 00‘33 § 4 69\\\ o‘p&
oF
& & o 5 < & %" & #
& o Q &
& 7 &

Inferior a segunda etapa de educacion secundaria Educacién terciaria

(1) Datos referidos a 2009

(2) Datos referidos a 2008

Fuente: Datos y Cifras del Sistema universitario espaifiol, 2013.
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En los sistemas universitarios que venimos analizando el gasto en
personal oscila proximo al las transferencias de las Administraciones
publicas (Capitulo 4 de ingresos), excepto en las universidades de la
Comunidad Valenciana, Pais Vasco y Castilla La Mancha, en las que
el gasto en personal estd claramente por debajo de estas transferencias,
coincidiendo con los tres sistemas de peor rendimiento publico. Ello
puede ser indicio de que el impacto mas valorado, o de mayor beneficio
publico, es sobre el empleo.

A nivel internacional se suelen comparar los rendimientos publicos y
privados, siendo principales los privados, pudiendo representar a largo-
plazo un 1% del PIB. Beneficios, que teniendo presente los valores pa-
trimoniales (infraestructuras, equipos, etc., en activo) son positivos, tanto
para la inversion publica como para la privada, aunque superiores para el
individuo (beneficio privado) en el caso de la Educacion superior.

Grafico 2.12 (extracto de las Tablas A7.1a, A7.2a, A7.3a y A7.4a):

Rentabilidad de inversién en educacién y distribucién porcentual de los beneficios y costes econdmicos privados y publicos
para un hombre en posesion de un titulo de segunda etapa de Educacion Secundaria o postsecundaria no Terciaria y para
un hombre que obtiene un titulo de Educacidn Terciaria (2009)

Ef valor actual neto (VAN se presenta en ddlares estadounidenses.

Educacion Terciaria

etapa de .
Post-secundaria no Terciaria
VAN
privada
A -
' ' VAN
70,125 o= 30 e : ocar E
m'ﬂ"hm 54 788 :ml
1 ]
i ]
3% 3% | 4 7% P i - Baneficios
so% | 5% | e D Aok ooy, 48% 51% i
e i Beneficios
o0 ] e (0 20 [0 e [ B { oo
: - | = Costes privados
= --;—; TR ey | iz | HAERE i
Fa sl o o o RGOl o g o F—
1 ]
: w = = I - : 2 o w ]
sislel: 118: 2 Ridiild
o 1 i ]
& i} é E ES i '} i B i d

Fuente: Education at Glance 2013. Panorama de la Educacion, Indicadores de la
OCDE 2013. Informe espaiol.
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Chart A9.3. Comp
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Chart AS9.4, Public

Fuente: Education at Glance 2012.
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Fuente: Education at Glance 2011.
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Chart A8.4. Public versus private investment for a male obtaining tertiary education (2006)

Private foregone earnings ®PublicPrivate direct cost = Pyblic foregone revenues

m

Netherlands 161 110
United Kingdom 124906
Austria 119458
Germany 1 12018
Denmark 103 660
Canada 1003'.-'8
Sweden 99 960
Norway —— 5= TR
Fintand P 04 315
!laly I 25 503
OECD average — 70 821
Austrahia I 71057
Belgium I 5] 658
NewZealand I 59711
Spain N 55 (077
Hungary 52 065
Portugal N 5 603
Poland L4 J6E
Korea 43039
Czech Rep 38 466
Turkey 23899

120.000 100.000 80.000 50.000 40.000 20.000 o 20.000 40000 &0.000 80.000

Fuente: Education at Glance 2010.

La valoracion de la inversion en Educacion superior, segin datos del
informe de Education at a glance 2010-2013 para Espaia,comparado

con la media en los paises de la OCDE, se muestra en los siguientes
cuadros:

2006 2007
Hombre Mujer Hombre Mujer
Piblico | Privado | Piblico | Privado | Publico | Privado | Piblico | Privado
Espaiia (A) 26.808| 83.385| 25.451| 99.216| 29.582| 95.320| 31.075| 112.016
Media OCDE (B) | 86.404| 145.859| 52.436| 91.532| 91.036] 175.067| 55.434| 110.007
Ratio (A/B) 31,03%| 57,17%)| 48,54%|108,39%| 32,49%| 54,45%)| 56,06%|101,83%
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2008 2009
Hombre Mujer Hombre Mujer
Publico | Privado | Publico | Privado | Publico | Privado | Publico | Privado
Espaiia (A) 25.591| 102.975| 37.338| 139.293| 27.605| 118.157| 41.805| 158.234
Media OCDE (B) | 101.116| 161.625| 52.575| 109.553| 104.737| 162.718] 56.794| 114.622
Ratio (A/B) 25,31%| 63,71%| 71,02%|127,15%| 26,36%| 72,61%| 73,61%| 138,05%

Fuente: Education at a Glance 2010-2013. Panorama de la educacion 2010/11/12/13:
Indicadores de la OCDE. Elaboracion propia.

Atendiendo a la informacion recogida en los informes de Education
at a glance, se puede observar que los beneficios de la Educacion supe-
rior se estiman por su impacto en el mercado laboral, y que tienden a
ser mayores en las mujeres que en los hombres, y en los privados que en
los publicos, sobre todo cuando se compara con la media de la OCDE.
Unos beneficios en términos de valor actual neto valorados en USD,
que el valor espafiol muestra una tendencia creciente en el porcentaje
(ratio) que representa de la media de los paises de la OCDE.

El beneficio se divide en privado, el que obtiene un individuo por
su mayor salario medio si tiene estudios universitarios y menor tasa
de paro, y beneficio para el sector publico, que se deriva de una mayor
contribucion impositiva de titulados universitarios, tanto por su mayor
renta (impuestos progresivos), Como por su mayor consumo, sobre todo
en bienes de lujo y de ocio (impuestos indirectos).

5. CONCLUSIONES

La inversion publica en Educacion superior en Espafia se ha estu-
diado a través del sistema publico de universidades presenciales que
representa la mayoria de tal educacion en Espana, segun las variables
de dimension mas comunes (estudiantes, personal, gasto, etc.) La in-
version publica se aproxima por las aportaciones en transferencias co-
rrientes y de capital de las Administraciones publicas del Estado, y de
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las Comunidades Autonomas que tienen transferida esta competencia
a las universidades publicas. El rendimiento se ha estimado a partir de
la capacidad de gasto de la universidad con impacto econémico, dedu-
ciendo los gastos improductivos en Educacion superior desde un punto
de vista publico.

Se parte de la no consideracion de la Educacion superior como un
bien publico puro, sino como un bien privado con importantes externa-
lidades positivas, tanto a nivel individual, como social, lo cual justifica
un deseable y necesario apoyo financiero del sector publico en Educa-
cion superior.

Para la determinacion del rendimiento de la Educacion superior se
han diferenciado inputs (inversiones) y outputs (resultados), distin-
guiendo los que tienen una posible cuantificacion econdmica de los de
caracter cientifico-académico de una mas dificil cuantificacion mone-
taria.

Para los primeros se han considerado inputs las subvencione,s segun
modelo de cada Comunidad Auténoma, y las transferencias ordinarias
del Ministerio, los fondos para el plan de inversiones, los fondos de
convocatorias nacionales y autonomicas en [+D, los recursos publicos
obtenidos para becas. Como outputs los recursos obtenidos por matri-
cula y becas, las mayores opciones de sueldo y capacidad de empleo
derivados de la Educacion superior, la ocupacion y el empleo creado
por la Universidad, los recursos obtenidos de proyectos y convocato-
rias en [+D e internacionales, los recursos obtenidos por actividades de
transferencia y colaboracion con el entorno publico y empresarial, los
recursos obtenidos por beneficio o margen en la facturacion de servi-
cios diferentes a los docentes, sean cientificos, deportivos, lingiiisticos,
etc., finalmente, los recursos financieros y patrimoniales.

Para aquellos otros datos de caracter cientifico académico, de mas
dificil cuantificacion monetaria, se han considerado inputs la oferta
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de estudios y plazas de acceso, la superficie recursos e instalacio-
nes, el nivel o nota de acceso a la universidad. Y outputs el nimero
de titulados universitarios, el porcentaje de titulados en la poblacion,
la produccioén cientifica en articulos y publicaciones de impacto, los
sexenios por evaluacion de la investigacion del profesorado, las te-
sis doctorales, las patentes registradas, las actividades culturales, el
volumen de la comunidad universitaria (profesorado, personal ad-
ministrativo y técnico, estudiantes), la posicion en rankings interna-
cionales, finalmente, el porcentaje de profesorado y estudiantes de
nacionalidad extranjera.

El rendimiento de la inversion publica en Educacion superior, es-
tudiado a través del sistema universitario presencial publico espafiol
como mas representativo, ha de comparar los sistemas territoriales
representativos por su tamafio en nimero de universidades y alum-
nos, distinguiendo como caso especial del sistema, por su mayoria
en rankings internacionales, la Universidad de Barcelona. Finalmen-
te, el total de universidades presenciales publicas en Espafia. Asi, se
han comparado como sistemas universitarios la Universidad de Bar-
celona, las Universidades presenciales publicas de Cataluna (7), las
Universidades presenciales publicas de Madrid (6), las Universidades
presenciales publicas de Andalucia (9), las Universidades presencia-
les publicas de la Comunidad Valenciana (5), la Universidad del Pais
Vasco (1), las Universidades presenciales publicas de Galicia (3), las
Universidades presenciales publicas de Castilla Ledn (4), las Univer-
sidades presenciales publicas de Castilla la Mancha (1), finalmente, el
total de Universidades presenciales publicas en Espaiia (47).

Seleccionado para el analisis el modelo de inversiones el del Prof.
Rodriguez (1997), resultan rentables todos los sistemas territoriales
universitarios espafoles analizados en un horizonte temporal que reco-
ge los datos de los cursos 2000-01 al 2010-11, observandose notables
diferencias en los cuadros de resultados. Aun asi, si la inversion tuviera
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inicio total inmediato de una vez, con un rendimiento anual del 3%
anual de compensacion intergeneracional, tan solo los sistemas catalan
y madrilefio tienen tasas proximas al rendimiento neto positivo. Ello
muestra una ineficiencias patentes en la inversion publicalas por bajo
rendimiento.

Del conjunto del analisis resaltan las notables ineficiencias siguientes:

* menos rentables los sistemas que dedican menor porcentaje de
financiacion publica al personal, lo que entrafia fragilidad finan-
ciera de la Universidad que le obliga a depender de otras vias de
financiacion externa, ya que la publica apenas cubre sus gastos
estructurales.

* notable diversidad del tamano de las universidades, indicio de la
pérdida de economias de escala y dispersion del conocimiento,
mas notorio en aquellos sistemas universitarios que son menos
rentables.

* duplicidad o repeticion de ensefanzas y facultades en un entorno
en el que las tecnologias permiten superar las distancias, foco de
ineficiencias que disperse posibles fuentes adicionales de finan-
ciacion de la Universidad publica.

A nivel internacional se observa que Espafia tuvo una tendencia
convergente hasta el inicio de la crisis actual. Pero después, la aproxi-
macion a las tasas medias de rendimiento de la OCDE se rompe, coin-
cidiendo ello con la actual reduccion en inversion publica.

Se puede concluir considerando que la inversion publica en Edu-
cacion superior es rentable en Espafa y que, si se estimase bien pu-
blico su rendimiento seria eficiente. Sin embargo, no admitida la tesis
de bien publico, la mayoria de los sistemas territoriales universitarios
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espaioles, excepto Catalufia y Madrid, estan lejos de la rentabilidad
intergeneracional exigible para que una generacion futura soporte cos-
tes de resultados ya disfrutados por otra anterior. Ello podria derivar
en aumentos de precios publicos como una forma de generar nuevos
ingresos para un mayor impacto publico de la universidad, siendo otras
alternativas mas coherentes con la actividad universitaria la atraccion
de nuevos o mayores ingresos procedentes del entorno (colaboraciones,
patrocinios, servicios, puesta en valor del patrimonio, etc.).

A un nivel internacional, aunque no de forma clara, puede enten-
derse que la politica espafiola respecto a la financiacion publica de la
educacion superior y de la [+D, puede generar una brecha no deseable
en la tendencia a la convergencia internacional en el rendimiento prin-
cipalmente publico de la Educacion Superior.
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de Carreras Guiteras; Excmo. Sr. Don Luis Prat Torrent, e Ilmo. Sr. Don Rodolfo
Martin Villa, Director General de Industrias Textiles, Alimentarias y Diversas), 1967.

53/68 Losvalores humanos del desarrollo (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente
para Madrid, Ilmo. Sr. Dr. Don Luis Gomez de Aranda y Serrano), 1968.

54/68 La integracion econdmica iberoamericana. Perspectivas y realidades (Discurso de
ingreso del Académico Correspondiente para Madrid, Excmo. Sr. Dr. Don José
Miguel Ruiz Morales), 1968.

55/68 Ahorro y desarrollo economico (Conferencia del curso de 1966-1967 de la Real Academia
de Ciencias Economicas y Financieras por el académico numerario Ilmo. Sr. D. Roberto
Garcia Cairo), 1968.

56/69 Tipos de inflacion y politica antiinflacionista (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Dr. Don Emilio Figueroa Martinez), 1969.

57/69 Lo vivo y lo muerto en la idea marxista (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Madrid, Excmo. Sr. Dr. Don José Martinez Val), 1969.

58/69 Interrelaciones entre las ciencias economicas, geogrdficas y sociales (Discurso de
ingreso del Académico Correspondiente para Barcelona, llmo. Sr. Dr. Don Abelardo
de Unzueta y Yuste), 1969.

59/69 La inversion extranjera y el dumping interior (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Lérida, llmo. Sr. Don Juan Doménech Vergés), 1969.
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60/70 La inaplazable reforma de la empresa (Conferencia pronunciada el 21 de abril de 1969
por el Excmo. Sr. Don Luis Bafiares Manso), 1970.

61/70 La reforma de la empresa (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para
Madrid, llmo. Sr. Don Antonio Rodriguez Robles), 1970.

62/70 Coordinacion entre politica fiscal y monetaria a la luz de la Ley Alemana de
Estabilizacion y Desarrollo (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente
para Alemania, Excmo. Sr. Dr. Don Hermann J. Abs), 1970.

63/70 Decisiones economicas y estructuras de organizacion del sector piblico (Discurso de
ingreso del Académico Correspondiente para Madrid, llmo. Sr. Don José Ferrer-
Bonsoms y Bonsoms), 1970.

64/70 El mercado monetario y el mercado financiero internacional, eurodolares y euroemi-
siones (Trabajo pronunciado en el XXIII Ciclo en el Curso 1968-1969, por el Excmo.
Sr. Don Juan de Arteaga y Piet, Marqués de la Vega-Incldn), 1970.

65/71 El honor al trabajo (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para Madrid,
Ilmo. Sr. Don Pedro Rodriguez-Ponga y Ruiz de Salazar), 1971.

66/71 El concepto econdmico de beneficio y su proyeccion fiscal (Discurso de ingreso del
Académico Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Don Fernando Ximénez Soteras),
1971.

67/72 La rentabilidad de la empresa y el hombre (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Don José Cerveray Bardera, y contestacion por el Académico
Numerario, Excmo. Sr. Don Luis Prat Torrent), 1972.

68/72 El punto de vista economico-estructural de Johan Akerman (Discurso de ingreso del
Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Luis Pérez Pardo, y contestacion por el
Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Antonio Verdii Santurde), 1972.

69/73 La politica economica regional (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Don Andrés Ribera Rovira, y contestacion por el Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don José Berini Giménez), 1973.

70/73 Un funcionario de hacienda del siglo XIX: José Lopez—Juana Pinilla (Discurso de
ingreso del Académico Correspondiente para Madrid, Excmo. Sr. Dr. Don Juan
Francisco Marti de Basterrechea, y contestacion por el Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don Mario Pifarré Riera), 1973.

71/73 Posibilidades y limitaciones de la empresa piiblica (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Juan José Perulles Bassas, y contestacion por el
Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Pedro Lluch Capdevila), 1973.

72/73 Programa mundial del empleo (Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo.
Sr. Don Joaquin Forn Costa, y contestacion por el Académico Numerario, Excmo. Sr.
Don Juan de Arteaga y Piet, Marqués de la Vega-Incldn), 1973.

73/73 La autonomia municipal: su base econdomico-financiera (Discurso de ingreso del
Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Juan Ignacio Bermejo Gironés, y contes-
tacion por el Académico Numerario, Excmo. Sr. Don Joaquin Buxé Dulce de Abaigar,
Marqués de Castell-Florite), 1973.
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74173 El entorno socio-economico de la empresa multinacional (Discurso inaugural del
Curso 1972-1973, por el Académico Numerario, Excmo. Sr. Don Juan de Arteaga y
Piet, Marqués de la Vega-Incldn), 1973. -

75/73 Comportamiento de los Fondos de Inversion Mobiliaria, en la crisis bursdtil del aiio
1970 (Discurso inaugural del Curso 1970-1971 pronunciado el 10 de noviembre de
1970, por el Académico Numerario, Excmo. Sr. Don Juan de Arteaga y Piet, Marqués
de la Vega-Incldn), 1973.

76/74 En torno a la capacidad econdmica como criterio constitucional de justicia tributaria
en los Estados contempordneos (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don Magin Pont Mestres, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don
Antonio Verdii Santurde), 1974. -_

7774 La administracion de bienes en el proceso (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Miguel Fenech Navarro, y contestacion por el
Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Pedro Lluch Capdevila), 1974.

78/75 El control critico de la gestion economica (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para el Pais Vasco, llmo. Sr. Dr. Don Emilio Soldevilla Garcia),
1975.

79175 Consideraciones en torno a la inversion (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don José Manuel de la Torre y de Miguel, y contestacion
por el Excmo. Sr. Dr. Don Antonio Goxens Duch), 1975. %

80/75 En torno a un neocapitalismo (Discurso pronunciado en la sesion inaugural del Curso
1957-1958 por el Excmo. Sr. Don Joaquin Buxd Dulce de Abaigar, Marqués de
Castell-Florite), 1975.

81/76 La crisis del petroleo (1973 a 2073) (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don Ramon Trias Fargas, y contestacion por el Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don José Maria Berini Giménez), 1976.

82/76 Las politicas econdomicas exterior y fiscal (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Don Emilio Alfonso Hap Dubois, y contestacion por el
Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Juan José Perulles Bassas), 1976.

83/76 Contribucion del cooperativismo a la promocion social (Discurso de ingreso del
Académico Correspondiente para Tarragona, llmo. Sr. Don Juan Noguera Salort),
1976.

84/76 Inflacion y evolucion tecnologica como condicionantes de un modelo de gestion
(Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Don
Carlos Cubillo Valverde), 1976.

85/76 Liquidez e inflacion en el proceso microeconomico de inversion (Discurso de ingreso
del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Jaime Gil Aluja, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. Don Mario Pifarré Riera), 1976. =

86/76 El ahorro y la Seguridad Social versus bienestar general (Discurso de ingreso del
Académico Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Dr. Don Valentin Arroyo
Ruipérez), 1976.
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87/76 Perspectivas de la economia mundial: el comienzo de una nueva era economica (Texto
de las ponencias presentadas a las Jornadas de Estudios celebradas los dias 12, 13
y 14 de mayo de 1975), 1976.

88/77 Consideraciones sobre la capacidad economica y financiera de Espaiia (Discurso de
ingreso del Académico Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Dr. Don Juan Miguel
Villar Mir), 1977.

89/77 Las cajas de ahorros de los paises de la C.E.E. y comparacion con las espaiiolas
(Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Don
Miguel Allué Escudero), 1977.

90/78 Reflexion sur structuration du monde actuel (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Francia, Ilmo. Sr. Don Jean Joly), 1978.

91/78 Sistema fiscal y sistema financiero (Discurso de ingreso del Académico Corres-
pondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Don Francisco Javier Ramos Gascon, y contesta-
cion por el Excmo. Sr. Dr. Don Antonio Verdii Santurde), 1978.

92/78 Sobre el andlisis financiero de la inversion (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Alfonso Rodriguez Rodriguez, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. Don José Manuel de la Torre y Miguel), 1978.

93/78 Mito y realidad de la empresa multinacional (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Mariano Capella San Agustin, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. Don Mario Pifarré Riera), 1978. =

94/78 El ahorro popular y su contribucion al desarrollo de la economia espaiiola (Discurso
de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Don José M.“ Codony Val, y contes-
tacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Antonio Goxens Duch), 1978.

95/79 Consideraciones sobre la transferencia de tecnologia (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Don Lorenzo Gascon Ferndndez, y contestacion por el Académico
Numerario, Excmo. Sr. Don José Cervera Bardera), 1979.%

96/79 Aspectos economicos y fiscales de la autonomia (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Laureano Lopez Rodo, y contestacion por el Académico
Numerario, Excmo. Sr. Don Andrés Ribera Rovira), 1979. ~ .

97/80 Hacia la normalizacion contable internacional (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Don Antonio Noguero Salinas, y contesta-
cion por el Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Antonio Goxens Duch), 1980.

98/80 El balance social: integracion de objetivos sociales en la empresa (Discurso de ingreso
del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Enrique Arderiu Gras, y contestacion
por el Académico Numerario, Excmo. Sr. Don Joaquin Forn Costa), 1980.

99/80 La 1V directriz de la C.E.E. (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para
Portugal, llmo. Sr. Don Fernando Vieira Gongalves da Silva, y contestacion por el
Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Antonio Goxens Duch), 1980.

100/81 El crecimiento del sector piiblico como trdnsito pacifico de sistema econdomico
(Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Alejandro
Pedros Abello, y contestacion por el Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don
Ramon Trias Fargas), 1981.
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101/81 Funcion de la fiscalidad en el actual momento de la economia espaiiola (Discurso
inaugural del Curso 1981-1982, pronunciado el 6 de octubre de 1981, por el Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Magin Pont Mestres), 1981.

102/82 Sistema financiero y Bolsa: la financiacion de la empresa a través del Mercado de
Valores (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr.
Don Mariano Rabaddn Fornies, y contestacion por el Académico Numerario, Excmo.
Sr. Don Juan de Arteaga y Piet, Marqués de la Vega-Incldn), 1982.

103/82 La empresarialidad en la crisis de la cultura (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Don Angel Vegas Pérez, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr.
Don Mario Pifarré Riera), 1982.

104/82 El sentimiento de Unidad Europea, considerando lo economico y lo social. Factores
técnicos necesarios para la integracion en una Europa unida y armonica (Discurso
de ingreso del Académico Correspondiente para Madrid, llmo. Sr. Don Wenceslao
Milldn Ferndndez, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Antonio Goxens Duch),
1982.

105/82 Insolvencia mercantil (Nuevos hechos y nuevas ideas en materia concursal) (Discurso
deingresodel Académico Numerario, Excmo.Sr.Dr.Don Miguel Casals Colldecarrera,
y contestacion por el Excmo. Sr. Don Joaquin Forn Costa), 1982.

106/82 Las sociedades de garantia reciproca, un medio para la financiacion de las PME
(Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Don Pedro Castellet
Mimé, y contestacion por el Excmo. Sr. Don Luis Prat Torrent), 1982.

107/82 La economia con la intencionalidad cientifica y la inspiracion termodindmica
(Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para Francia, Ilmo. Sr. Dr. Don
Frangois Perroux, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Jaime Gil Aluja), 1982.

108/83 El dmbito representativo del organo de administracion de la S.A. (Discurso de ingre-
so del Académico Numerario, Excmo. Sr. Don Josep M.“ Puig Salellas, y contestacion
por el Académico, Excmo. Sr. Dr. Don Antonio Polo Diez), 1983.

109/83 La planificacion en época de crisis en un sistema democrdtico (Discurso de ingreso
del Académico Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Dr. Don José Barea Tejeiro,
y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don José Manuel de la Torre y de Miguel),
1983. =

110/83 El hecho contable y el derecho (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don José M.“ Ferndndez Pirla, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr.
Don Mario Pifarré Riera), 1983.

111/84 Poder creador del riesgo frente a los efectos paralizantes de la seguridad (Discurso de
ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Rafael Termes y Carrerd, y
contestacion por el Académico, Excmo. Sr. Don Angel Vegas Pérez), 1984.

112/84 Stabilité monétaire et progres économique: les lecons des années 70 (Discurso de ingreso del
Académico Correspondiente para Francia, Excmo. Sr. Dr. Don Raymond Barre, y contes-
tacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Jaime Gil Aluja), 1984.
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113/85 Le chemin de l'unification de I’Europe dans un contexte mon-europeen, économique
et politique plus vaste (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para
Suiza, Excmo. Sr. Don Adolf E. Deucher, y contestacion por el Excmo. Sr. Don
Lorenzo Gascon Ferndndez), 1985.

114/85 Keynes y la teoria economica actual (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don Joan Hortala i Arau, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don
Ramon Trias Fargas), 1985. =

115/86 La contribucion de J. M. Keynes al orden monetario internacional de Bretton Woods
(Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Don
José Ramon Alvarez Rendueles, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don José Maria
Ferndndez Pirla), 1986. =

116/86 Direccion de empresas y estrategia: algunas analogias. Sun. Tzu, organismos vivos, y
quarks (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para Estados Unidos,
Illmo. Sr. Don Harry L. Hansen, y contestacion por el Excmo. Sr. Don Lorenzo
Gascon Ferndndez), 1986.

117/87 Aspectos econdmicos del urbanismo (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Girona, Ilmo. Sr. Don Jordi Salgas Rich, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. Don José M.“ Berini Giménez), 1987. =

118/89 La contabilidad empresarial y los principios de contabilidad generalmente aceptados
(Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para Valencia, Ilmo. Sr. Dr.
Don Manuel Vela Pastor, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Mario Pifarré
Riera), 1989.

119/89 Europa y el medio ambiente (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente
para Holanda, Excmo. Sr. Dr. Don Jonkheer Aarnout A. Loudon, y contestacion por
el Excmo. Sr. Dr. Don Antonio Goxens Duch), 1989.

120/89 La incertidumbre en la economia (paradigmas, tiempo y agujeros negros) (Discurso
de ingreso del Académico Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Dr. Don Ubaldo
Nieto de Alba, y contestacion por el Excmo. Sr. Don Angel Vegas Pérez), 1989.

121/91 La metodologia neocldsica y el andlisis economico del derecho (Discurso de ingreso
del Académico Correspondiente para Navarra, Ilmo. Sr. Dr. Don Miguel Alfonso
Martinez-Echevarria'y Ortega, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don José Manuel
de la Torre y de Miguel), 1991. =

122/91 La ética en la gestion empresarial (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don Fernando Casado Juan, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don
Jaime Gil Aluja), 1991. =

123/91 Europa, la nueva frontera (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para
Islas Baleares, Excmo. Sr. Don Abel Matutes Juan, y contestacion por el Excmo. Sr.
Don Lorenzo Gascon), 1991. =

124/91 Rentabilidad y creacion de valor en la empresa (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Asturias, Ilmo. Sr. Dr. Don Alvaro Cuervo Garecia, y contesta-
cion por el Excmo. Sr. Dr. Don Alfonso Rodriguez Rodriguez), 1991. =
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125/91 La buena doctrina del profesor Lucas Beltrdn (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don José M.® Coronas Alonso, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. Don Jaime Gil Aluja), 1991. ™)

126/91 La industria de automocion: su evolucion e incidencia social y econdmica
(Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Dr.
Don Rafael Mufiioz Ramirez, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Mario
Pifarré Riera), 1991. =

127/91 Las reacciones del derecho privado ante la inflacion (Discurso de ingreso del
Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don José Juan Pinté Ruiz, y contestacion por
el Excmo. Sr. Dr. Don Laureano Ldpez Rodo), 1991. =

128/92 Perfeccionamiento de la democracia (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don Salvador Millet y Bel, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don
José Juan Pinté Ruiz), 1992. =

128a/92 Perfeccionament de la democracia(Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don Salvador Millet y Bel, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don
José Juan Pinto Ruiz), 1992. Version en lengua catalana. =

129/92 La gestion de la innovacion (Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo.
Sr. Dr. Don José M.“ Fons Boronat, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don José
Manuel de la Torre y de Miguel), 1992. =

130/92 Europa: lanuevafronterade la banca (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente
para Bélgica, Excmo. Sr. Dr. Don Daniel Cardon de Lichtbuer, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. Don Rafael Termes Carrero), 1992. =

131/92 El Virrey Amat: adelantado del libre comercio en América (Discurso de ingreso del
Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don José Casajuana Gibert, y contestacion
por el Excmo. Sr. Dr. Don Mario Pifarré Riera), 1992.

132/92 La contabilidad como ciencia de informacion de estructuras circulatorias: contabili-
dad no economica (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para
Andalucia, Ilmo. Sr. Dr. Don José Maria Requena Rodriguez, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. Don Antonio Goxens Duch), 1992. ~..

133/92 Los titulos que emite la empresa y la teoria del precio de las opciones (Discurso de
ingreso de la Académica Correspondiente para Valencia, llma. Sra. Dra. Dofia
Matilde Ferndndez Blanco, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Jaime Gil
Aluja), 1992. =

134/92 Liderazgo y progreso economico (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don Isidro Fainé Casas, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don
Jaime Gil Aluja), 1992. =

135/93 Control jurisdiccional de la actividad financiera (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Don Enrique Lecumberri Marti, y contestacion por el Excmo.
Sr. Dr. Don Mario Pifarré Riera), 1993. =

136/93 Europa y Espaiia: la lucha por la integracion (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Don Carlos Ferrer Salat, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr.
Don Jaime Gil Aluja), 1993. =
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137/94 El impacto de la crisis en la economia balear (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Islas Baleares, llmo. Sr. Dr. Don Francisco Jover Balaguer, y
contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Magin Pont Mestres), 1994. =

138/94 Las inquietudes de Europa. reflexiones, sugerencias y utopias (Discurso de ingreso
del Académico Numerario, Excmo. Sr. Don José-Angel Sdnchez Asiain, y contesta-
cion por el Excmo. Sr. Don Carlos Ferrer Salat), 1994. =

138a/94 Cotizacion, duration y convexidad (Comunicacion del académico de niimero Excmo.
Sr. Dr. D. M. Alfonso Rodriguez Rodriguez. Barcelona), 1994.

139/95 El debate librecambio-proteccion a finales del siglo XX (Discurso de ingreso del
Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Francisco Granell Trias, y contestacion
por el Excmo. Sr. Don Lorenzo Gascén), 1995. )

140/95 De la contabilidad de los propietarios a la contabilidad de los empresarios (Discurso de
ingreso del Académico Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Dr. Don Carlos Mallo
Rodriguez, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Antonio Goxens Duch), 1995.

141/95 Economie, Europe et Espagne (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente
para Francia, Excmo. Sr. Dr. Don Valéry Giscard d’Estaing, y contestacion por el
Excmo. Sr. Don Carlos Ferrer Salat), 1995. =

142/95 Rentabilidad y estrategia de la empresa en el sector de la distribucion comercial
(Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para Andalucia, Ilmo. Sr. Dr.
Don Enrique Martin Armario, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Fernando
Casado Juan), 1995. =

143/95 Globalizacion de la empresa e integracion de los enfoques no organizativos en la direccion
(Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para Galicia, Ilmo. Sr. Dr. Don
Camilo Prado Freire, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Jaime Gil Aluja), 1995.

143a/95 Andlisis dindmico de la TIR (Comunicacion del académico de niimero Excmo. Sr. Dr.
D. M. Alfonso Rodriguez Rodriguez. Barcelona), 1995. )

144/96 Las cajas de ahorro espaiiolas: por un modelo dindmico (Discurso de ingreso del
Académico Correspondiente para Aragon, Ilmo. Sr. Don José Luis Martinez Candial,
y contestacion por el Excmo. Sr. Don Lorenzo Gascon Ferndndez), 1996. =

145/96 Situacion actual del derecho concursal espaiiol (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Jorge Carreras Llansana, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. Don Laureano Lopez Rodo), 1996. =

146/96 El desapoderamiento del deudor, sus causas y efectos en vision historica, actual y de
futuro (Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Luis Uson
Duch, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don José Juan Pinté Ruiz), 1996.

147/96 Balance hidrdulico e hidrico de Catalufia para intentar optimizar los recursos y con-
seguir la mdxima y mds econdomica descontaminacion del medio ambiente (Discurso
de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Don Daniel Pagées Raventds, y con-
testacion por el Excmo. Sr. Don Lorenzo Gascon Ferndndez), 1996. =

148/96 El euro (Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Carles A.
Gasoliba i Bohm, y contestacion por el Excmo. Sr. Don Lorenzo Gascon Ferndndez),
1996. =
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149/97 El sistema contable en la empresa espaiiola: de la contabilidad fiscal al derecho
contable a través de la imagen fiel (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don Ramon Poch Torres, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don
Roberto Garcia Caird), 1997. - %

150/97 Incentivos fiscales a la inversion en la reforma del impuesto sobre sociedades (Discurso
de ingreso del Académico Correspondiente para Extremadura, llmo. Sr. Don Mario
Alonso Ferndndez, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Magin Pont Mestres),
1997. =

151/97 Notas preliminares al tratamiento de la inversion: limites al principio de substitucion en
economia (Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don José M.
Bricall Masip, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Fernando Casado Juan), 1997.

152/97 Aportaciones del régimen juridico-contable al derecho concursal (Discurso de ingreso
del Académico Correspondiente para el Pais Vasco, Ilmo. Sr. Don Fernando Gomez
Martin, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Magin Pont Mestres), 1997. =

153/98 Los Herrero: 150 aiios de banca a lo largo de cinco generaciones (Discurso de ingre-
so del Académico Correspondiente para Asturias, Ilmo. Sr. Dr. Don Martin Gonzdlez
del Valle y Herrero, Baron de Grado, y contestacion por el Excmo. Sr. Don Lorenzo
Gascon Ferndndez), 1998. =

154/98 Perspectivas de la Union Monetaria Europea (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Alemania, Illmo. Sr. Dr. Don Juergen B. Donges, y contestacion
por el Excmo. Sr. Don Carlos Ferrer Salat), 1998. =

155/98 La incertidumbre fiscal. Reflexiones sobre la legalidad y legitimidad del sistema tri-
butario espafiol (Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Don
Claudio Colomer Marqués, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don José Juan Pinto
Ruiz), 1998. =

156/98 La Il Repiiblica y la quimera de la peseta: La excepcion Carner (Discurso de ingreso
del Académico Numerario, Excmo. Sr. Don Juan Tapia Nieto, y contestacion por el
Excmo. Sr. Don Lorenzo Gascon Ferndndez), 1998. =

157/98 Reflexiones sobre la internacionalizacion y globalizacion de la empresa: los recursos
humanos como factor estratégico y organizativo (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Madrid, llmo. Sr. Don Antonio Sainz Fuertes, y contestacion por
el Excmo. Sr. Dr. Don José M.“ Fons Boronat), 1998. =

158/99 Adopcion de decisiones en economia y direccion de empresas: problemas y perspec-
tivas (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para la Repiiblica de
Bielorrusia, Ilmo. Sr. Dr. Don Viktor V. Krasnoproshin, y contestacion por el Excmo.
Sr. Dr. Don Jaime Gil Aluja), 1999. =

159/99 Las organizaciones empresariales del siglo XXI a la luz de su evolucion historica
reciente (Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Alfredo
Rocafort Nicolau, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Jaime Gil Aluja), 1999. =

160/99 Epistemologia de la incertidumbre (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Argentina, Ilmo. Sr. Dr. Don Rodolfo H. Pérez, y contestacion
por el Excmo. Sr. Dr. Don Jaime Gil Aluja), 1999. -
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161/99 De Universitate. Sobre la naturaleza, los miembros, el gobierno y la hacienda de la
universidad publica en Espaiia (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don Joan-Francesc Pont Clemente, y contestacion por el Excmo. Sr.
Dr. Don José Juan Pinté Ruiz), 1999. ..

162/99 Una historia del desempleo en Espaiia (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Antonio Argandoiia Rdmiz, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. Don Fernando Casado Juan), 1999. =

163/99 La concepcion de la empresa y las relaciones que la definen: necesidades de perti-
nencia, de eficacia y eficiencia (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don Camilo Prado Freire, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don
Jaime Gil Aluja), 1999. =

164/00 Génesis de una teoria de la incertidumbre (Acto de imposicion de la Gran Cruz de la
Orden Civil de Alfonso X el Sabio al Excmo. Sr. Dr. Don Jaime Gil Aluja), 2000. =

165 La empresa virtual en el marco de la sociedad de la informacion (Discurso de ingreso
del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Mario Aguer Hortal, y contestacion
por el Excmo. Sr. Dr. D. Fernando Casado Juan), 2000. Iy

166/00 Gestion privada del servicio piblico (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Don Ricardo Fornesa Ribo, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don
Isidro Fainé Casas), 2000. =

167/00 Los libros de cuentas y la jurisdiccion privativa mercantil en Espaiia. El caso del Consulado
de Comercio de Barcelona y su instruccion contable de 1766 (Discurso de ingreso del
Académico Correspondiente para Madrid, llmo. Sr. Dr. Don Esteban Herndndez Esteve,
y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don José M. Ferndndez Pirla), 2000. =

168/01 El siglo XX: el siglo de la economia (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Don Emilio Ybarra Churruca, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don
Isidro Fainé Casas), 2001.

169/01 Problemas y perspectivas de la evaluacion y contabilizacion del capital intelectual de
la empresa (Comunicacion del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Mario
Aguer Hortal en el Pleno de la Academia), 2001. =

170/01 La empresa familiar y su mundializacion (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Don Antonio Pont Amends, y contestacion por el Excmo. Sr.
Dr. Don Isidro Fainé Casas), 2001. =

171/01 Creacion de empleo de alto valor agregado: el papel de las sociedades de capital-
riesgo en la denominada nueva economia (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Suiza, Excmo. Sr. Don José Daniel Gubert, y contestacion por
el Excmo. Sr. Dr. Don Roberto Garcia Cairo), 2001. =

172/01 La nueva economia y el mercado de capitales (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Don Aldo Olcese Santonja, y contestacion por el Excmo. Sr.
Dr. Don Fernando Casado Juan), 2001. -

173/02 Gestion del conocimiento y finanzas: una vinculacion necesaria (Discurso de ingreso del
Académico Correspondiente para La Rioja, llmo. Sr. Dr. Don Arturo Rodriguez
Castellanos, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Fernando Casado Juan), 2002. =
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174/02 El sistema crediticio, las cajas de ahorros y las necesidades de la economia espaiiola
(Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Don Manuel Pizarro
Moreno, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Isidro Fainé Casas), 2002. =

175/02 La financiacion de la politica de vivienda en Espafia con especial referencia a la pro-
mocion de la vivienda de alquiler (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente
para Galicia, llmo. Sr. Dr. Don José Antonio Redondo Lopez, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. Don Camilo Prado Freire), 2002. =

176/02 Sobre la crisis actual del conocimiento cientifico (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Didac Ramirez Sarrio, y contestacion por el Excmo.
Sr. Dr. Don Alfonso Rodriguez Rodriguez), 2002. =

177/03 Marruecos y Espaiia en el espacio euromediterrdneo: desafios y retos de una asocia-
cion siempre pendiente (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para
Marruecos, Excmo. Sr. Don André Azoulay, y contestacion por el Excmo. Sr. Don
Aldo Olcese Santonja), 2003. =

178/03 Marketing, Protocolo y Calidad Total (Discurso de ingreso del Académico Corres-
pondiente para Bizkaia, Excmo. Sr. Dr. Don Francisco Javier Maqueda Lafuente, y
contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Camilo Prado Freire), 2003. =

179/03 La Responsabilidad Social Corporativa (R.S.C.) (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para La Coruiia, [lmo. Sr. Dr. Don José M.“ Castellano Rios, y contes-
tacion por el Excmo. Sr. Don Aldo Olcese Santonja), 2003. .

180/04 Informacion corporativa, opciones contables y andlisis financiero (Discurso de ingre-
so del Académico Correspondiente para Madrid, Ilmo. Sr. Dr. Don José Luis Sdnchez
Ferndndez de Valderrama, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Camilo Prado
Freire), 2004. =

181/04 Los tribunales economico-administrativos: el dificil camino hacia la auténtica justi-
cia tributaria (Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Don Josep
M. Coronas Guinart, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Joan-Francesc Pont
Clemente), 2004. -

182/05 Las corrientes de investigacion dominantes en marketing en la iltima década
(Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Enrique Martin
Armario, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Camilo Prado Freire), 2005. =

183/05 Espaiia y la ampliacion europea en una economia global (Discurso de ingreso del
Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Jaime Lamo de Espinosa Michels de
Champourcin, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Fernando Casado Juan),
2005. =

184/05 China en el drea geoeconomica y geopolitica mediterrdnea (Discurso de ingreso del
Académico Correspondiente para Italia, Ilmo. Sr. Prof. Dr. Don Giancarlo Elia Valori,
y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Alexandre Pedros i Abello), 2005. =i

185/05 La integracion en la UE de los microestados historicos europeos en un contexto de
globalizacion (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para el
Principado de Andorra, Excmo. Sr. Don Oscar Ribas Reig, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. Don Francesc Granell Trias), 2005. -
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186/05 El desarrollo sostenible como soporte bdsico del crecimiento economico (Discurso de
ingreso del Académico Correspondiente para Lugo, Ilmo. Sr. Dr. Don José Manuel
Barreiro Ferndndez, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Camilo Prado Freire),
2005. -

187/06 De la funcion de produccion agregada a la frontera de posibilidades de produccion:
productividad, tecnologia y crecimiento econdomico en la era de la informacion
(Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Manuel Castells
Olivdn, y contestacién por el Excmo. Sr. Don Juan Tapia Nieto), 2006. -

188/06 El fin de la pobreza: reto de todo economista del siglo XXI (Discurso de ingreso de la
Académica Numeraria, Excma. Sra. Dofia Isabel Estapé Tous, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. D. Isidro Fainé Casas), 2006. .

189/07 Problemdtica juridica de las llamadas leyes de acompaiiamiento presupuestario del
Estado (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para Melilla, Excmo.
Sr. Don Julio Padilla Carballada, y contestacion por el Excmo. Sr. Don Enrique
Lecumberri Marti), 2007. -

190/07 Sur les «successions coexistantes» au tournant des millénaires. Quelques reflexions
épistémologiques (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para
Rumania, llmo. Sr. Dr. Don Tudorel Postolache, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr.
Don Josep Casajuana Gibert), 2007. "

191/07 Economia y financiacion de la educacion (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Ricardo Diez Hochleitner, y contestacion por el
Excmo. Sr. Dr. Don Isidro Fainé Casas), 2007. -

192/07 Mediterraneo e civilta della terra (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente
para Italia, Excmo. Sr. Dr. Don Alessandro Bianchi, y contestacion por el Excmo. Sr.
Don Lorenzo Gascén), 2007. )

193/07 L' Union européenne et la mondialisation du droit (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Tunicia, llmo. Sr. Dr. Don Abderraouf Mahbouli, y contesta-
cion por el Excmo. Sr. Dr. Don Josep Casajuana Gibert), 2007. .

194/08 Corte Penal Internacional. Posicion del Gobierno de algunos Estados respecto a su
Jurisdiccion (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente para la Repuiblica
de Chile, Ilmo. Sr. Dr. Don Juan Guzmdn Tapia, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr.
Don Joan-Francesc Pont Clemente), 2008. " .

195/08 Monetary Policy Issues in an emerging economy. The case of Romania (Discurso de
ingreso del Académico Correspondiente para Rumania, Excmo. Sr. Dr. Don Mugur
Isarescu, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Alfredo Rocafort Nicolau), 2008.

196/08 Los procesos de creacion de empresas (Discurso de ingreso del Académico
Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don Francisco Javier Maqueda Lafuente, y contestacion
por el Excmo. Sr. Dr. Don Alfredo Rocafort Nicolau), 2008. -

197/08 Neuroeconomics: from homo economicus to homo neuroeconomicus (Discurso de
ingreso del Académico Correspondiente para Polonia, Ilmo. Sr. Dr. Don Janusz
Kacprzyk, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Mario Aguer Hortal), 2008. -
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198/08 Le bicaméralisme dans les démocraties parlamentaires (Discurso de ingreso de la
Académica Correspondiente para Bélgica, Excma. Sra. Dra. Janine Delruelle-
Ghobert, y contestacion por el Excmo. Sr. Don Lorenzo Gascén), 2008. -

199/08 El dmbito financiero de las politicas publicas de vivienda: la necesaria convergencia
en Europa (Discurso de ingreso del Académico Numerario, Excmo. Sr. Dr. Don José
Antonio Redondo, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Camilo Prado Freire),
2008. -

200/09 L’impact des écarts de développement et des fractures sociales sur les relations
internationales en le Méditerranée (Discurso de ingreso del Académico Corres-
pondiente para Argelia, Excmo. Sr. Dr. Don Mohamed Laichoubi, y contestacion por
el Excmo. Sr. Don Lorenzo Gascon), 2009. -

201/09 Lindustria: passato o futuro della nostra economia? (Discurso de ingreso del
Académico Correspondiente para Italia, Excmo. Sr. Dr. Don Romano Prodi, y con-
testacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Jaime Gil Aluja), 2009. -

202/09 Andlisis de las politicas puiblicas (Discurso de ingreso del Académico Numerario,
Excmo. Sr. Dr. Don José Barea Tejeiro, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don
Alfonso Rodriguez Rodriguez), 2009. -

203/09 Mechanism design: how to implement social goals (Discurso de ingreso del
Académico Correspondiente para los Estados Unidos, Excmo. Sr. Dr. Don Eric S.
Maskin, y contestacién por el Excmo. Sr. Dr. Don Jaime Gil Aluja), 2009. -

204/09 El choque de Culturas y Civilizaciones en el Mundo (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para la Comunidad Autonoma de Aragon, Excmo. Sr. Dr. Don José
Daniel Barquero Cabrero, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. Don Alfredo Rocafort
Nicolau), 2009. -

205/10 L’economie politique entre science, ideologie et gouvernance. Réflexions autour de la
premiere grande crise du XXle siecle (Discurso de ingreso del Académico
Correspondiente para Francia, Excmo. Sr. Dr. D. Thierry De Montbrial, y contesta-
cién por el Excmo. Sr. Don Lorenzo Gascén), 2010. -

206/10 Macroguidance of the financial markets in transition (Discurso de ingreso de la
Académica Correspondiente para Finlandia, Excma.Sra.Dra. Diia. Sirkka Hiamdildinen-
Lindfors, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Ramon Poch Torres), 2010. -

207/10 Quantitative Aggregate Theory (Discurso de ingreso del Académico Correspondiente
para Noruega, Excmo. Sr. Dr. D. Finn E. Kydland, y contestacion por el Excmo. Sr.
Dr. Don Jaime Gil Aluja), 2010. -

208/11 El Reino Unido y la Union Europea (Discurso de ingreso del Académico de Niimero,
Excmo. Sr. D. Carles Casajuana Palet, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Alfredo
Rocafort Nicolau), 2011. = [';"3

209/11 Importance of law and tendencies disrupting the legal system (Discurso de ingreso del
del Académico Correspondiente para la Republica de Srpska Sr. Dr. D. Rajko
Kuzmanovic, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Alfredo Rocafort Nicolau), 2011.

L You

106



210/11 War and Peace: The Fundamental Role of Incentives in Game Theory and Economics
Analysis (Discurso de ingreso en la Real Academia de Ciencias Econdomicas y
Financieras como académico correspondiente para Israel, Excmo. Sr. Dr. D. Robert

J. Aumann, y contestacién por el Excmo. Sr. Dr. D. Jaime Gil Aluja), 2011. 7. %

211/12 Supervisando al supervisor bancario: riesgos y estrategias de cobertura (Discurso de
ingreso en la Real Academia de Ciencias Economicas y Financieras como Académico
Correspondiente para Galicia, Excmo. Sr. Dr. D. Juan Ramon Quintds Seoane y

contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. José Antonio Redondo Ldpez), 2012. = [‘;'-_“g

212/12 The world I experience it (Discurso de ingreso en la Real Academia de Ciencias Economicas
y Financieras como Académico Correspondiente para Montenegro, Excmo. Sr. Dr.D.

Momir Purovi¢ y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Lorenzo Gascon), 2012. “% &4

213/12 Respect and rediscovery: a shared heritage of scientific engagement (Discurso de ingreso
en la Real Academia de Ciencias Economicas y Financieras como Académica
Correspondiente para el Reino Hachemita de Jordania, S.A.R. Sumaya bint El Hassan y

contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Joan-Francesc Pont Clemente), 2012. . [‘;'-_“g

214/12 Maps of Bounded Rationality: Thinking, fast and slow (Discurso de ingreso en la Real
Academia de Ciencias Economicas y Financieras como Académico Correspondiente para
Israel, Excmo. Sr. Dr. D. Daniel Kahneman y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Jaime
Gil Aluja), 2012. <% %

215/12 El precio de la desigualdad (Discurso de ingreso en la Real Academia de Ciencias
Economicas y Financieras como Académico Correspondiente para Estados Unidos,
Excmo. Sr. Dr. D. Joseph E. Stiglitz y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Jaime Gil
Aluja), 2012. < &

216/12 Las decisiones financieras en la incertidumbre en la empresa: usando Black-Scholes como
estrategia (Discurso de ingreso en la Real Academia de Ciencias Econdmicas y
Financieras como Académico Correspondiente para México, llmo. Sr. Dr. D. Federico
Gongzdlez Santoyo y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Lorenzo Gascon), 2012. “.

217/12 An OECD perspective on the competitiveness of the european economy (La competitividad
de la economia europea desde el prisma de la OCDE) (Discurso de ingreso en la Real
Academia de Ciencias Economicas y Financieras como Académico Correspondiente
para México, Excmo. Sr. Dr. D. José Angel Gurria Treviiio y contestacion por el Excmo.
Sr. Dr. D. Francesc Granell Trias), 2012. ~. [‘{;‘5

218/13 Errores recurrentes en el origen de las crisis y nuevas bases para el bienestar social
sostenible. (Discurso de ingreso en la Real Academia de Ciencias Econdmicas y
Financieras como Académica de niimero, Excma. Sra. Dra. D. Ana Maria Gil Lafuente

y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Alfredo Rocafort Nicolau), 2013. < %

219/13 Medidas por adoptar para afrontar el final de la crisis. (Discurso de ingreso en la Real
Academia de Ciencias Economicas y Financieras como Académico de niimero, Excmo.
Sr. Dr. D. José Daniel Barquero Cabrero y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Alfredo
Rocafort Nicolau), 2013. “.. [‘;'-_“g
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220/13 On a realistic paradigm for financial modeling under multiple criteria. (Discurso de
ingreso en la Real Academia de Ciencias Economicas y Financieras como Académico
Correspondiente para Grecia, llmo. Sr. Dr. D. Constantin Zopounidis y contestacion por
el Excmo. Sr. Dr. D. José Daniel Barquero Cabrero), 2013. “. [‘;'-_“g

221/13 Fuzzy estimation of quality of socioeconomic system. (Discurso de ingreso en la Real
Academia de Ciencias Economicas y Financieras como Académico Correspondiente
para Azerbaijan, Excmo. Sr. Dr. D. Gorkhmaz Imanov y contestacion por el Excmo. Sr.
Dr. D. Francisco Javier Maqueda Lafuente), 2013. “%

222/13 Los derechos economicos y sociales de los ciudadanos ante la actual crisis econdomica,
desde una perspectiva constitucional. (Discurso de ingreso en la Real Academia de
Ciencias Economicas y Financieras como Académico Correspondiente para Madrid,
Excmo. Sr. D. Eugenio Gay Montalvo y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. José Juan

RIS -
Pinto Ruiz), 2013. ~. i3

223/13 La Economia del automovil eléctrico. (Discurso de ingreso en la Real Academia de
Ciencias Economicas y Financieras como Académico de niimero, Excmo. Sr. Dr. D. Juan

Llorens Carrid y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Lorenzo Gascon), 2013. < %

224/13 Un mundo digital: Las TIC, protagonistas de la gran transformacion de la economia,
cultura y sociedad del siglo XXI (Discurso de ingreso en la Real Academia de Ciencias
Economicas y Financieras como Académico de niimero, Excmo. Sr. D. César Alierta Izuel

y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Isidro Fainé Casas), 2013. <1 &4

225/14 Antichresis o Contrarium mutuum (Breve ensayo de una solucion juridica para un
problema economico). (Discurso de ingreso en la Real Academia de Ciencias
Econdmicas y Financieras como Académico Correspondiente para Catalufia, Excmo.
Sr. Dr. D. Alfonso Herndndez-Moreno y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. José Juan
Pintd), 2014. = &,

226/14 La economia politica de la austeridad. Reflexiones a propdsito de la Gran Recesion.
(Discurso de ingreso en la Real Academia de Ciencias Economicas y Financieras como
Académico de Nimero, Excmo. Sr. Dr. D. Antoni Castells Oliveres, y contestacion por
el Excmo. Sr. Dr. D. Didac Ramirez Sarrid), 2014. <. %

227/14 The unequal world economy. (Discurso de ingreso en la Real Academia de Ciencias
Economicas y Financieras como Académico correspondiente para Reino Unido, Sir
James Mirrlees, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Jaime Gil Aluja), Incluye la

traduccion en lengua espaiiola, 2014.<

228/14 De la teoria de la direccion del conocimiento al equilibrio de fuerzas generalizado.
(Discurso de ingreso en la Real Academia de Ciencias Economicas y Financieras como
Académico Correspondiente para Alemania, Excmo. Sr. Dr. D. Reinhard Selten y

contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. Jaime Gil Aluja),2014..= [E'g

229/14 Informacion contable y Transparencia. (Discurso de ingreso en la Real Academia de
Ciencias Economicas y Financieras correspondiente para Galicia, Excmo. Sr. Dr. D.
Antonio Lopez Diaz, y contestacion por el Excmo. Sr. Dr. D. José Daniel Barquero
Cabrero), 2014. &,

108



COLECCION EXTENSION ACADEMICA Y CULTURAL

EC-1 Un viaje a Argelia (Lorenzo Gascén), 2013. -
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OTRAS PUBLICACIONES Y COEDICIONES DE LA ACADEMIA

M-1/03 De Computis et Scripturis (Estudios en Homenaje al Excmo. Sr. Dr. Don Mario
Pifarré Riera), 2003. -

M-2/04 Sesion Académica de la Real Academia de Ciencias Economicas y Financieras en la
Académie du Royaume du Maroc (Publicacion del Solemne Acto Académico en Rabat
el 28 de mayo de 2004), 2004. Iy

M-3/05 Una Constitucion para Europa, estudios y debates (Publicacion del Solemne Acto
Académico del 10 de febrero de 2005, sobre el “Tratado por el que se establece una
Constitucién para Europa”), 2005. -

M-4/05 Pensar Europa (Publicacion del Solemne Acto Académico celebrado en Santiago de
Compostela, el 27 de mayo de 2005), 2005.

M-5/06 El futuro de las relaciones euromediterrdneas (Publicacion de la Solemne Sesion
Académica de la R.A.C.E.F. y la Universidad de Tinez el 18 de marzo de 2006),
2006. -

M-6/06 Veinte aiios de Espaiia en la integracion europea (Publicacion con motivo del vigé-
simo aniversario de la incorporacién de Espafia en la Union Europea), 2006. -

M-7/07 La ciencia y la cultura en la Europa mediterrdnea (I Encuentro Italo-Espaiiol de la
Real Academia de Ciencias Economicas y Financieras y la Accademia Nazionale dei
Lincei), 2007. ~x

M-8/07 La responsabilidad social de la empresa (RSE). Propuesta para una nueva economia
de la empresa responsable y sostenible, 2007. -

M-9/08 El nuevo contexto economico-financiero en la actividad cultural y cientifica medite-
rrdnea (Sesién Académica internacional en Santiago de Compostela), 2008. "

M-10/08 Pluralidad y unidad en el pensamiento social, técnico y economico europeo (Sesion
Académica conjunta con la Polish Academy of Sciences), 2008. -

M-11/08 Aportacion de la ciencia y la cultura mediterrdnea al progreso humano y social
(Sesion Académica celebrada en Barcelona el 27 de noviembre de 2008), 2009. "

M-12/09 La crisis: riesgos y oportunidades para el Espacio Atldntico (Sesion Académica en
Bilbao), 2009. "

M-13/09 El futuro del Mediterrdneo (Sesion Académica conjunta entre la Montenegrin
Academy of Sciences and Arts y la Real Academia de Ciencias Economicas y
Financieras, celebrada en Montenegro el 18 de mayo de 2009), 2009. -

M-14/09 Globalisation and Governance (Coloquio Internacional entre la Real Academia de
Ciencias Economicas y Financieras y el Franco-Australian Centre for International
Research in Management Science (FACIREM), celebrado en Barcelona los dias
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